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RESUMO

A auditoria contabil se mostra como ferramenta ingrde na deteccédo de falhas e erros
possivelmente contidas nas relatérios financeis. pesquisas nessa area tem se
concentrado em verificar as caracteristicas detaali tratadas coma@roxies para
gualidade da auditoria, discutindo estas. Medianléeratura existente, infere-se que os
servicos de auditoria pode minimizar os conflitas afjéncia, bem como a assimetria
informacional existente entre as partes relaciomada companhia. Com isto, as
caracteristicas da auditoria podem afetar na caddidda informacdo contabil das
companhias, mensurada mediante os seus atribatiaslds por Dechow, Ge e Schrand
(2010). O presente estudo buscou verificar a inftigé de caracteristicas da auditoria
independente (tamanho da firma, periodo de relani@nto entre a firma de auditoria e 0
cliente, servicos ndo relacionados a auditoriaggarea do comité de auditoria e o tempo de
emissdo do relatério de auditoria) sobre a qualidath informacdo contabil
(conservadorismo, qualidade na mensuraca@dosialse value relevance Com base no
modelo de Dechow e Dichev (2002), pode-se verifizag mais tempo de relacionamento
entre a firma de auditoria e o cliente melhor aliqade na mensuracdo dascruals
corroborando com estudos anteriores (MYERS; MYEB®MER, 2003; CHEN; LIN; LIN,
2008). Em relacdo amlue relevancemensurado pelo modelo de Ohlson (1992), infere-se
que as companhias auditadas por firmas de audgoegrestam servicos nao relacionados
a sua atividade principal apresentam influéncidtipasna precificacdo das acdes, o que
pode esté relacionado a sinalizagdo dada ao medsagossivel conhecimento acerca de
outras informacdes, mediante tais servicos, da aahip auditada. A mesma caracteristica
da auditoria impacta negativamente no nivel de emwaslorismo, conforme modelo
adaptado do Ball e Shivakumar (2002). Outra valigue impacta no conservadorismo
contabil foi o tempo de relacionamento entre adide auditoria e o cliente, verificando-se
gue maior tempo de relacionamento afetava posigvéenno nivel de conservadorismo,
aumentando tal qualidade da informacao contabil @o, percebe-se que determinadas
caracteristicas da auditoria independente afetanuakdade da informac&o contabil. As
principais limitagdes deste estudo foram a ausé@e@dados, acarretando na diminuigao no
namero de observacdes e na impossibilidade de aggiondas regressées em dados em
painel balanceado. Para futuras pesquisas, sugeresgacdo de um indice de vise captar a
influéncia de diversas caracteristicas de auditodapendente na qualidade da informacé&o
contébil, além da analise de companhias localizadasutros paises, afim de comparar os
resultados com o presente estudo.

Palavras-chave:Auditoria; Qualidade da Auditoria; Qualidade deoimfiacdo Contabil.



ABSTRACT

The audit shows how important tool fault detectaowl errors possibly contained in financial
reports. Research in this area has focused on iclgeakdit features, treated as proxies for
audit quality, discussing these. Through the lite it appears that the audit services can
minimize the agency conflicts as well as the emgsinformation asymmetry between the
parties related to the company. With this, the tafeltures can affect the quality of
accounting information of companies, measured $¥itributes handled by Dechow, Ge
and Schrand (2010). This study looked at the imibeeof characteristics of the independent
audit (firm size, relationship period between theliing firm and the client, not services
related to audit, presence of audit committee haditne of issuance of the audit report) on
the quality of accounting information (conservatigmality in the measurement of accruals
and value relevance). Based on the model of De@rmaDichev (2002), it can be seen that
more time relationship between the auditing firnd ahe best customer quality in the
measurement of accruals, corroborating previowdiesy(MYERS; MYERS; OMER, 2003;
CHEN; LIN, LIN, 2008). Regarding the value relevanmeasured by the Ohlson’s model
(1992) inferred that companies audited by auditimgs that do not provide services related
to its core business have positive impact on theng of shares, which may relates to
signaling given the market possible knowledge bieotnformation by such services, the
audited company. The same characteristic of thet aegjatively impacts the level of
conservatism, as adapted model of Ball and Shivaku{2002). Another variable that
impacts the accounting conservatism was the reistip of time between the auditing firm
and the client, where it was found that most reteghip time positively affected the level of
conservatism, increasing such quality of accounitiigrmation. With this, it is clear that
certain auditing features independent affect oretr@ings quality. The main limitations of
this study were the lack of data, resulting in ardase in the number of observations and
the estimation of impossibility of regressions @tedon balanced panel. For future research,
we suggest the establishment of an index aims piuca the influence of different
characteristics independent audit on the qualityactounting information, as well as
analysis companies located in other countriesderoio compare the results with the present
study.

Keywords: Audit; Audit Quality; Earnings Quality.



LISTA DE TABELAS

Tabela 1 - Estatisticas Descritivas - Modelo COrssoriSmO ........ccuvvvveeeeeeeeneeeeeerennm 38
Tabela 2 - Estatisticas Descritivas - Modelo Q@ale&ina Mensuracao dos Accruals....... 38
Tabela 3 - Estatisticas Descritivas - Modelo VaRedevance .......c.ovevveeveeivieieeeieeenee. 38

Tabela 4 - Quantidade de companhias auditadasiget BOutras Firmas (Nao Big 4).. 39
Tabela 5 - Quantidade de firmas de auditoria q@staram servicos néo relacionados a
= LU0 1 (0] = LR RSP 39
Tabela 6 - Quantidade de companhias com presengacdo Comité de Auditoria....... 39
Tabela 7 - Analise da influéncia do Tamanho dam&irde Auditoria sobre o

Conservadorismo CondiCIONAl ............... o e eeviiie e eaeaaans 40
Tabela 8 - Andlise da influéncia do Periodo de &efeamento entre a Firma de Auditoria
e o cliente sobre o Conservadorismo Condicional.............cccccoeeeeiiviiiiiieiiiiiieeaes 41
Tabela 9 - Andlise da influéncia de Servicos nadadtenados a Auditoria sobre o
Conservadorismo CONAICIONAI ................ o eeeeerrennennaareeeeeeeeeeeeeeeeersnnnenrerr—.- 42
Tabela 10 - Andlise da Presenca do Comité de Auaiteobre o Conservadorismo
(0] o [ ToxTo 1 = | S R 43
Tabela 11 - Andlise do Tempo de Emissdo do Retatdié Auditoria sobre o
Conservadorismo CondiCIONAl ...............comm e eeviiee e e e e eaeeaans 44
Tabela 12 - Andlise da influéncia do Tamanho dm&ide Auditoria sobre a Qualidade da
AT g ESYU] = Yot= To Je [0 L AN o of £ U - LS 45
Tabela 13 - Analise da influéncia do Periodo da&lehamento entre a Firma de Auditoria
e o cliente sobre a Qualidade da Mensuracao dagiAsC..............cccceeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 46
Tabela 14 - Andlise da influéncia de Servicos n@bactonados a Auditoria sobre a
Qualidade da Mensuragao dOS ACCIUAIS......ccuueeeeiiiiiiiiiiiiie et 46
Tabela 15 - Analise da influéncia da Presenca deit@ale Auditoria sobre a Qualidade da
MeNSUragao A0S ACCIUAIS ........uuuiiiiiiiiiiiiiee et a e e e 47
Tabela 16 - Analise da influéncia do Tempo de Eausio Relatorio de Auditoria sobre a
Qualidade da Mensuragao dOS ACCIUAIS......ccuueeeeeeeeeeieeieeeeeerr e e e e e e e e e eaeeee e 47
Tabela 17 - Analise da influéncia do Tamanho dan&ide Auditoria sobre o Value
=] = V7= L o = 48
Tabela 18 - Analise da influéncia do Periodo dea&lehamento entre a Firma de Auditoria
e 0 cliente sobre 0 Value ReleVaNCe ... 49
Tabela 19 - Andlise da influéncia dos Servicos Rélacionados a Auditoria sobre o Value
REIBVANCE. ..ot et e e e e ettt e e e e e e e ene it e e e e eeaata e eaeeenes 49
Tabela 20 - Andlise da influéncia da Presenca dmitéode Auditoria sobre o Value
R (== 1 o = 50
Tabela 21 - Anélise da influéncia do Tempo de Eausto Relatério de Auditoria sobre o
ValUB REIEBVANCE ...t e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e st ennnneesanaesnna e e eeeeas 51

Tabela 22 - Anadlise da influéncia do Tempo de B&usdo Relatorio de Auditoria sobre o
Value Relevance (segregados €M grUPOS) ... ccueeeeeeeerieeeeerrriinnnnaaaaeeeeeeeaeeeeeeeeeeeeeees 51



LISTA DE ABREVIATUVAS E SIGLAS
ANATEL - Agéncia Nacional de Telecomunicacdes
ANS - Agéncia Nacional de Saude Suplementar
BACEN - Banco Central do Brasil
CVM - Comisséao de Valores Mobiliarios
IFAC - International Federation of Accountants
IASB — International Accounting Standards Boards
PCGA — Principios Contabeis Geralmente Aceitos
PCAOB - Public Company Accounting Oversight Board
SEC- Securities and Exchange Commission

SUSEP - Superintendéncia de Seguros Privados



SUMARIO

1. INTRODUGAD ..ottt eaensanas 14
1.1. CONTEXTUALIZACAOD ...t 14
1.2, OBJIETIVOS ..ottt e e e e e e e e e e e s 16
N T 1= - | PP POPPPPPPP 16
O ] o 1= o oo 1P 16
1.4. JUSTIFICATIVA E RELEVANCIA......coci ittt nnes 16
2. REFERENCIAL TEORICO ....ooiviiiiecite ettt eee ettt st ennanne s 18
2.1. AUDITORIA INDEPENDENTE E SUA IMPORTANCIA ..comn i 18
2.2. QUALIDADE DA AUDITORIA INDEPENDENTE ......occeiiieiiiiiieeeeeeei e 20
2.2.1. Tamanho da Firma de aUdItOra .......cccceemerrrriiiiiiiiiieeeeee e 21
2.2.2.Periodo de relacionamento entre a firmaudéaia e o cliente......................... 21
2.2.3.Servigos nao relacionados a auditOria.........uvvureiieeieeeeeeeeee e 22
2.2.4.Presenca do Comité de AUCITONIA. ... cemeeemrrrniieiieeeeeeeeieeeieeeiaiiie s 23
2.2.5. Tempo de Emissao do Relatério de AuditQtia............cccceeeeieeeieeeeiiiiiieeeiiieeeeee, 23
2.3. QUALIDADE DA INFORMAGCAQO CONTABIL ....coovvieeeeeeceeeeee e, 24
2.3.1. CONSEIVAUOIISIMIO ...ttt semeee e e e e e e e e e e s e e et e e e e et et e e e e e esnnnbbn s e e e ee e 24
2.3.2. Qualidade na MeNnSUraGao BO0SIUAIS............uueriiiiiiiiiiiieeee e 26
2.3.3ValIUE REIBVANCE.......ccoiiiiiiii et e e e e e e e e e e e 27
2.4 PESQUISAS EMPIRICAS SOBRE OS TEMAS PESQUISADQS........c..c..cu....... 28
3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS ......ccoveveeeteeeeceeeeeee e, 30
3.1 TIPOLOGIA DA PESQUISA. ... et et eeennnes 30
3.2 PLANO AMOSTRAL E PROCEDIMENTOS PARA A COLETA DBADOS.... 30
3.3 DEFINICAO DOS MODELOS EMPREGADOS E VARIAVEIS.........cccccveuu.... 32
3.3.1 Modelo de mensuragéo do nivel de CONSENETOL..........ccvvvveieeeeeeeeeiiiiiiiinns 2.3
3.3.2 Modelo de mensuracao da qualidade de megudagaccruals........................ 33
3.3.3 Modelo de mensuracao Blue releVanCe...........cceeeeeiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeiveeanaeeeens 35
3.3.4 Defini¢édo das variaveis da qualidade da @tidit................cccoocvveeiiiiiie e 36
4. ANALISE E INTERPRETACAO DOS RESULTADOS .......ccooceveveevrereeeenanen, 38
4.1 ESTATISTICAS DESCRITIVAS ...t 38
4.2  ANALISE DOS RESULTADOS DA PESQUISA .....ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 39

4.2.1 Anadlise da influéncia das caracteristicas ad@itoria independente sobre o
conservadorismo INCONAICIONAL ..........ooiiieceeeei s 39



4.2.1.1 Analise da influéncia do tamanho da firnea aliditoria independente sobre o
conservadorismo INCONAICIONAL ..........ooiiieeeeeei s 40

4.2.1.2 Analise da influéncia do periodo de relaaimento entre a firma de auditoria
independente e a companhia auditada sobre o caaeeismo incondicional ................. 40

4.2.1.3 Analise da influéncia da realizacdo deigesvde ndo auditoria pela firma de
auditoria independente sobre o conservadorismadiconal..............ccccceeeeeeeeeeeeeeennn. 41

4.2.1.4 Analise da influéncia da existéncia de ¢t&rde auditoria na companhia auditada
sobre 0 conservadorismo INCONAICIONAI ... oo 42

4.2.1.5 Andlise da influéncia do tempo de emiss@oethtério de auditoria independente
sobre 0 conservadorismo INCONAICIONAI ......cooee e 43

4.2.2 Analise dainfluéncia das caracteristicaguthtoria independente sobre a qualidade
NA MENSUrAGE0 U@ECTUAIS.........ooi ittt e e e r e e e e e e e e e e e e e e e e 44

4.2.2.1 Andlise da influéncia do tamanho da firnea aliditoria independente sobre a
qualidade na Mensuragao GEETUAIS..........ccccuuiiiiiiiiiiiiiii e 44

4.2.2.2 Analise da influéncia do periodo de relaaimento entre a firma de auditoria
independente e a companhia auditada sobre a qualidamensuracéo dascruals...... 45

4.2.2.3 Andlise da influéncia da realizacdo deigsesvde ndo auditoria pela firma de

auditoria independente sobre a qualidade na meg@udbsaccruals.............ooeeeeeeeeeee. 46
4.2.2.4 Analise da influéncia da existéncia de ¢t&rde auditoria na companhia auditada
sobre a qualidade na mensuragaoalmSUALS..............vvvureiiiiieeieeeeee e 46
4.2.2.5 Andlise da influéncia do tempo de emiss@oethtério de auditoria independente
sobre a qualidade na mensuragaoatmSUALS..............uvuureiiiiieeieeeeeeeee e 47
4.2.3 Analise da influéncia das caracteristicasuwiditoria independente sobrevalue

=] LAV 7= 1 (o PP PPUPTPUPPPRRR 47
4.2.3.1 Analise da influéncia do tamanho da firreaadditoria independente sobrgalue

=] LAV 7= T o (o PP SSSPPUPUPPPPPRRR 48
4.2.3.2 Analise da influéncia do tempo de relacioeato entre a firma de auditoria e o
cliente sobre @alue releVanCe............oooiiiiiiii e 48
4.2.3.3 Andlise da influéncia da realizacdo deasuservigos ndo relacionados a auditoria
pela firma de auditoria independente sobvalae relevance............cccceeeeeeeviiivveeeeiinnnns 49
4.2.3.4 Analise da influéncia da existéncia de ¢t&rde auditoria na companhia auditada
SODIE OVAIUE TEIBVANCE.......uuiiiiiiiiiiiiiiee e 50
4.2.3.5 Andlise da influéncia do tempo de emiss@oethtério de auditoria independente
SODIE OVAIUE TEIBVANCE.......uuiiiiiiiiiiiiieee e 50

5. CONSIDERAQC)ES FINAIS ..o e 83

REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS ..ottt ab



1. INTRODUCAO
1.1. CONTEXTUALIZACAO

A informacéo contabil se constitui em um ponto ini@ate na tomada de decisdes
em diversas atividades empresariais, como na géalide desempenho da empresa e dos
gestores, gestdo de custos, politica de financitmeende investimentos, entre outras,
bem como instrumento de monitoramento por parteddgdos reguladores (WATTS;
ZIMMERMAN, 1986). Diante da relevancia da Contatalile, tem-se ampliado a
preocupacdo com a qualidade das informacfes cantépertadas.

Entende-se que a informacéo contabil apresentdasa @ampanhias € afetada tanto
por diversas caracteristicas relacionadas a empoesao, por exemplo, auditoria
independente e governanca corporativa, quanto poacteristicas relacionadas ao
mercado no qual a mesma esté inserida, tais conliic@s econdmicas adotadas pelos
governos locais, processo de regulagédo e monitortantd mercado financeiro e de
capitais e fontes de captacéo de recursos das saspmnforme exposto por Dechow,
Ge e Schrand (2010). A auditoria independente soogeo ferramenta na qual visa
atribuir maior confiabilidade as demonstracdes &oeis reportadas pelas companhias,
capaz de proporcionar um menor risco aos tomadimetecisdes acerca da empresa e
gerando maior confianca aos operadores do mercabianio.

Segundo Boynton, Johnson e Kell (2002), uma auditde demonstracoes
contabeis envolve entendimento do negdcio e do detatividades do cliente, bem como
obtencdo e avaliacdo de evidéncias que permitam oqueiditor verifigue se as
demonstracdes contabeis elaboradas pela gesté&wergalapresentam adequadamente a
posicao financeira, o resultado das operacOedlexas de caixa da entidade, de acordo
com os Principios Contabeis Geralmente Aceitos.

Mediante o exposto, pode-se inferir que a eficendd servico de auditoria
executado pode depender, por exemplo, da capadidadeditoria externa em entender
sobre os negécios da empresa auditada, sendo asgitem-se que firmas de auditoria
com maior investimento em treinamentos apresentararrprobabilidade em executar
um servico de “maior qualidade” que firmas cujodstvmento em treinamentos seja
baixo. Nesse sentido, verifica-se que a qualidadeservicos de auditoria depende de
diversas caracteristicas, principalmente relaciasadm o préprio auditor ou firma de
auditoria, conforme abordado por Francis (2004)s Taracteristicas sao tratadas na

literatura como as caracteristicas qualitativaauditoria, sendo utilizadas compmoxies
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para a qualidade da auditoria. Dentre eptagiespode-se citar, conforme exposto na
literatura existente, as seguintes caracteristitasianho da firma de auditoria
(DEANGELO, 1981; BEHN; CHOI; KANG, 2009; RODRIGUEZALEGRIA, 2012;
LEE; LEE, 2013), especializacdo da auditoria (CRASW, FRANCIS; TAYLOR,
1995; OWHOSO; MESSIER; LYNCH JR., 2002; BEHN; CH®KANG, 2009; SUN;
LIU, 2013), tempo de emissdo do relatério de auditi EVENTIS, CARAMANIS,
2005; AL-AHMI, 2008), entre outros.

A partir dos estudos supracitados é possivel peragle uma alta qualidade da
auditoria pode acarretar melhora na qualidade dlzorios contabeis evidenciados,
conforme defendido por latridis (2011), ao analesaelacdo entre tamanho da firma de
auditoria proxy para qualidade da auditoria) e a evidenciacdo bbrdéfende este
entendimento. Houmes, Foley e Cebula (2013) coramb@om este autor, ao afirmarem
que o valor da informacg&o contabil € uma funcaswdacredibilidade, e que o objetivo
central da auditoria € melhorar a qualidade darmmégéo financeira. Porém, a grande
dificuldade quando se trata de qualidade da infoamacontabil é identificar quais
caracteristicas (atributos) melhoram a qualidadafdamacéo reportada, pois, conforme
Paulo, Cavalcante e Paulo (2013), um evento ogdro mensurado ou evidenciado de
acordo com um determinado critério contabil podeceasiderado por um agente como
uma informacéo de boa qualidade, enquanto outnost@@eondmico pode nao atribuir a
mesma qualidade.

Neste sentido, diversas pesquisas (BECKER et@dg;IPIOT, 2005; RUDDOCK,;
TAYLOR; TAYLOR, 2006) analisaram a influéncia da afjdade da auditoria
independente sobre a qualidade da informacdo dbnBsycebe-se que as pesquisas
voltadas ao tema focam em apenas uma dimensdo diédagie da auditoria
(DEANGELO, 1981; LEVENTIS; CARAMANIS, 2005; SUN; U, 2013) ou em um
atributo da informagé&o contabil (PIOT, 2005; CHAMU; NG, 2011; PAULO, 2012,
SUN; LIU, 2013), o que limita a abrangéncia dasléncias encontradas ou, em outros
termos, ndo conseguem captar adequadamente angifua atividade da auditoria.

Diante do exposto, tem-se 0 seguinte problema sgupa:Qual a influéncia de
caracteristicas da qualidade da auditoria independee na qualidade da informacéo

contabil?

15



1.2. OBJETIVOS

1.2.1. Geral

O objetivo geral deste trabalho é verificar a i@flaia de caracteristicas da auditoria

independente na qualidade das informacdes contdéeisompanhias abertas brasileiras.

1.2.2. Especificos

Para atingir o objetivo geral da pesquisa, fazesegsario alcancar os objetivos

especificos abaixo:

1.4

a.

Evidenciar o papel dos auditores independentesaldagdo da informacao
contabil entregue via relatorios financeiros;

Verificar a influéncia do tamanho da firma de aoi# na qualidade da
informacao contébil,

Avaliar de que forma o periodo de relacionamentceeam firma de auditoria

e cliente afeta na qualidade da informacéo contabil

Averiguar como 0s servicos de n&o auditoria, pdestapor firmas de

auditoria, afetam na qualidade da informacao cantab

Analisar a relacdo entre a existéncia do comitéutktoria e a qualidade da
informacé&o contabil;

Investigar a influéncia do tempo de emissdo dotGeta de auditoria na

qualidade da informagé&o contabil;

JUSTIFICATIVA E RELEVANCIA

A partir dos grandes escandalos corporativos catbece divulgados

mundialmente, como o casoldaron Corporatiore daworldCom marcadas por fraudes

contabeis, a auditoria revela-se como ferramerganegl para a identificacdo destes

eventos, dando confiabilidade aos relatorios regod pelas empresas e garantindo, de

certa forma, um melhor funcionamento dos mercadasagitais.

Porém, conforme analisado em alguns estudos (DEANIGE 1981;
CRASWELL; FRANCIS; TAYLOR, 1995; OWHOSO; MESSIER JRYNCH LR.,
2001; LEVENTIS; CARAMANIS, 2005), a auditoria indapdente é afetada por
caracteristicas qualitativas, que irdo influennemgualidade da auditoria realizada. Entre

estas caracteristicas, pode-se citar, o tamanhéirrda de auditoria, o tempo de
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relacionamento entre a firma de auditoria e o tdien a especializacdo da firma de
auditoria. Diversas pesquisas buscam relacionamuaidade da auditoria com o
desempenho econbmico-financeiro das empresas dasliigRUDDOCK; TAYLOR,;
TAYLOR, 2006), sistema de governanca corporativilRBTA, 2010), nivel de
gerenciamento de resultados (BECKER et al, 1998RMINEZ, 2001; PIOT, 2005),
conservadorismo da informacao contabil (PAULO, 2012

Entretanto, poucas pesquisas se dedicam a analisdluéncia das diversas
caracteristicas da auditoria sobre o conjunto rileudds da informacéo contabil. Espera-
se que esta pesquisa contribua para um melhord@mento da relagdo entre a auditoria
e qualidade da informacdo contabil no mercado geétats, de forma a auxiliar os
investidores e reguladores deste ambiente.

A relevancia deste estudo pode ser dividida emgtoigos:

* Relevancia pratica: contribuir com o melhor enteradito acerca das
caracteristicas que afetam a qualidade da aud#osiaua influéncia na
qualidade da informacéo contébil, na qual as coimpande maneira
geral, podem verificar a relacdo entre auditonmd@macao contabil, afim
de melhorar a qualidade das informacdes reportaagentes externos
a empresa.

* Relevancia tedrica: contribuir com a literaturavpmente existente,
principalmente no que concerne na discussdo dagtessticas que
afetam na qualidade da auditoria e os atributosqudalidade das

informacdes contabeis.
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2. REFERENCIAL TEORICO
2.1.AUDITORIA INDEPENDENTE E SUA IMPORTANCIA

O Report of the Committee in Basic Auditing Conceptee American Accounting
Association(Relatério do Comité em Conceitos Basicos de Auditda Associacao
Americana de Contabilidaddefine Auditoria como:

Um processo sistematico de obtencéo e avaliac&babpe evidéncias sobre
afirmacdes a respeito de ac¢des e eventos econgpaasaquilatagéo do grau
de correspondéncia entre as afirmacbes e critémabelecidos, e de
comunicacgao dos resultados a usuarios interesAAOENTON; JOHNSON;
KELL, 2002, p. 30-31).

Boynton, Johnson e Kell (2002), tratando especiiate da auditoria das
demonstracdes contabeis, destacam que esta emméregdo e avaliacdo de evidéncias
a respeito das demonstra¢ges contabeis da entjpldea elaboracdo de um parecer, se
sua apresentacao for adequada, conforme os Pasdfmntabeis Geralmente Aceitos
(PCGAS).

Segundo Needles Jr., Ramamoorti e Shelton (20@2§&oria contdbil tem como
principal funcdo garantir a fidedignidade dos «gias financeiros apresentados aos
usuarios das informacdes contabeis, uma vez queiedade atribui a auditoria uma
forma de se assegurar quanto a veracidade dasnafbes contabeis reportadas pelas
organizagoes.

Para Santos et al. (2009) o objetivo final da awidité fornecer a administracéo, ao
fisco, aos proprietarios e financiadores do patnimbéa conviccdo de que as
demonstracdes contabeis refletem a situacédo diongaio em determinada data e suas
variagdes em certo periodo.

Conforme exposto anteriormente, a auditoria apazen® importante ferramenta
aos usuarios dos relatorios contabeis, a qualp®meavel por uma maior confiabilidade
dos relatérios financeiros evidenciados pela corigan

Neste sentido, a Teoria da Agéncia desenvolviddg@asen e Meckling (1976), no
ambito do risco moral, auxilia a esclarecer o pérgla existéncia da assimetria
informacional entre empresas e outros agentes doade no sentido em que busca
explicar o motivo pelo qual as demonstracdes fiagas devem ser auditadas.

Boynton, Johnson e Kell (2002) abordam que a auditi® empresas comegou com
a legislacao britanica promulgada durante a Re@oluigdustrial, em meados do século
XIX. Nos Estados Unidos da América, apenas apashrg da bolsa de Nova lorque em
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1929, foi que a classe de auditores passou a ter mgortancia dentro do contexto
empresarial. Isto se deve ao fato de que foi uidat a obrigatoriedade da auditoria
contabil nas empresas que comercializavam acoeserzado de capitais.

Em 1934, surgiu a SEGé€curities and Exchange Commis3janrgao que passou
a ser o regulador do mercado de capitais norteeamarj atribuindo ainda mais
importancia a auditoria independente. Enquanto gue,1977, foi criado o IFAC
(International Federation of Accountajtsque atualmente é o responsavel pela
elaboracédo de normas internacionais de auditagia, dbmo outras atividades.

Enquanto que no Brasil, a auditoria ganhou proputs@m a criacdo do Banco
Central do Brasil (BACEN), a elaboracéo da lei 408/1976, conhecida com a Lei das
Sociedades Andnimas e o0 surgimento da Comissaoatlmeg Mobiliarios (CVM),
mediante a Lei n® 6.385/1976.

O artigo 26 da Lei n° 6.385/1976, tratando da auditlas demonstracdes contabeis

das companhias abertas, traz que:
Somente as empresas de auditoria contabil ou aeslito
contabeis independentes, registrados na Comissataldees
Mobiliarios poderdo auditar, para os efeitos ddstg as
demonstracBes financeiras de companhias abertasase d
instituices, sociedades ou empresas que integrsistamma de

distribuicao e intermediacéo de valores mobiliarios

Verifica-se que, desta forma, a CVM tenta garamtir melhor acompanhamento
das atividades realizadas pelos auditores.

Outro marco se refere ao contexto dos escandalpsretivos, que impulsionaram
a criacdo da Lei Sarbanes-Oxley, no ano de 200&0X, como € popularmente
conhecida, trouxe diversas alteracfes que afetdémdos os agentes envolvidos no
mercado (administradores, auditores, advogadoalest@as), conforme exposto por Silva
e Robles Junior (2008). Os autores abordam quered@stas mudangas, as que
impactaram diretamente a auditoria independengarfoa) criacdo de 6rgéo fiscalizador
(Public Company Accounting Oversight Board PCAOB); b) novas regras de
independéncia; e c) renovacao das normas de aaditor

Mediante o exposto, verifica-se a importancia déitatia e toda preocupacao dos
orgéaos reguladores do mercado em relagéo a sidealty Porém, esta preocupac¢ao nao
€ particularmente em relacdo a auditoria das cohigamue operam no mercado de
capitais, mas também por parte das agéncias regatade determinados setores de

atividades, como, por exemplo, a Agéncia NaciomalSdude Suplementar (ANS), a
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Agéncia Nacional de Telecomunicacdes (Anatel) eupeBntendéncia de Seguros
Privados (SUSEP).

2.2.QUALIDADE DA AUDITORIA INDEPENDENTE

A qualidade dos servicos de auditoria é definida [PpeAngelo (1981) como a
probabilidade de determinado auditor descobrir breaha no sistema de contabilidade
do cliente e denunciar tal brecha.

Segundo Gul, Kim e Qiu (2010), auditoria considardée “alta qualidade” pode
‘forcar’ seus clientes a divulgar de forma maisatteida, oportuna e com melhor
qualidade as informacdes contabeis da empresajlzontio para maior protecdo aos
acionistas minoritarios. Com as informac¢des maisldadas e de melhor qualidade,
espera-se que as decisOes a serem tomadas pedesdores ocorram de forma mais
adequada, afetando assim a precificacao das ag@esghanhia, conforme observado na
pesquisa de Lima et al. (2012).

Para DeFond e Zhang (2014) “a qualidade da auditaglhora a qualidade do
relatorio financeiro, aumentando a credibilidadsteke relatorios. Mediante o exposto,
verifica-se que a auditoria € um componente prilabphra aumento da qualidade dos
relatérios financeiros reportados pelas companhias”

Defond e Zhang (2014) ainda explicam a oferta ddidade de auditoria € uma
funcdo com base em dois pontos: a independéncaan@eaténcia do auditor, onde a
independéncia surge a partir da reputacéo e imosnitigiosos, e a competéncia refere-
se a capacidade de fornecer alta qualidade deoaadit

De acordo com Francis (2004) a qualidade da auapade ser conceituado como
um continuumtedrico que pode variar de muito baixa a altissjoalidade de auditoria
e que falhas de auditoria ocorrem na extremidaf@eion da qualidade. O mesmo autor
traz que a falha de auditoria acontece em duasnst@ncias: quando 0s principios
contébeis geralmente aceitos (PCGAs) ndo sdo dpqzelo auditor ou quando o auditor
deixa de emitir um relatério de auditoria modificanu qualificado nas cirscuntancias
adequadas. Em ambos o0s casos, as demonstracoeseiiiaa sdo potencialmente
enganosas para 0s usuarios.

Como se pode observar, a qualidade da auditoriepamente é mensurada
mediante algumas caracteristicas qualitativas dacaia. Neste estudo foram utilizadas

! Traducdo livre de: “Theory suggests that the sumflaudit quality is a function of the auditor’s
independence and competency, where independersas diom reputation and litigation incentives, and
competency refers to the ability to deliver highliaiquality”.
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as seguintes caracteristicas da auditoria: tamadahfirma de auditoria; periodo de
relacionamento entre a firma de auditoria e o t#ieservicos de ndo auditoria; presenca

do comité de auditoria; tempo de emisséo do retator
2.2.1Tamanho da Firma de auditoria

Estudos tem se concentrado em analisar o efeittamb@anho da empresa de
auditoria como caracteristica qualitativa da qualel da auditoria (DEFOND;
SUBRAMANYAM, 1998; BAUWHEDE; WILLEKENS; GAEREMYNCK, 2003;
JEONG; RHO, 2004; CUPERTINO; MARTINEZ, 2008; IATRI®, 2011).

A literatura existente aborda o tamanho da firmaadeitoria comagproxy para
qualidade da auditoria mediante duas justificatiM@emeiramente, traz o quesito
econdmico, onde as maiores empresas de auditageagpam maior independéncia
econdmica e, posteriormente, pela qualificacdcadesmnpresas, visto que, teoricamente,
seus funcionarios serdo mais bem treinados dogjfierveas menores de auditoria.

Em relacdo a este primeiro quesito, Fargher, Tayl8mon (2001) afirmam que
as maiores empresas internacionais de auditorigpértiente, conhecidas corBa
Four, possuem maior reputacdo em seu ramo, sugerin@o raaior independéncia
econdmica. Esta afirmacéo corrobora com DeAng&8X), onde este argumenta que o
tamanho da firma de auditoria € positivamente r@facla com a qualidade da auditoria,
pois firmas maiores de auditoria possuem maioffdartde clientes, tornando-as menos
dependente de determinado cliente. latridis (2@htontrou em sua pesquisa que as
empresas auditadas @ig Fourapresentam maior qualidade da evidenciacdo contabil

O tamanho da firma de auditoria coproxyda qualidade da auditoria esta baseada
no fato de que as grandes firmas de audit&ig fFour) tém uma reputacao a zelar, uma
vez que possuem mais clientes que as demais firmaslas apresentam menor
dependéncia econdémica de seus clientes, vistoanseguem captar um grande nimero
de clientes para prestar os servicos de auditoria.

Clarkson e Simunic (1994), baseados na teoriarddizacdo (SPENCE, 1973),
afirmam que as empresas com emissdo de novas regdesrcado acionario tendem a
contratar uma grande firma de auditoria, com adtotle sinalizar ao mercado um menor
nivel de risco associado a companhia emissoraislag¢ées. Com isto, admite-se que o
tamanho da firma de auditoria pode afetar a pe&emps agentes envolvidos no

mercado, afetando, assim a precificacdo das ag®esothpanhias.

2.2.2 Periodo de relacionamento entre a firma de auditoa cliente
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Com o intuito de minimizar a dependéncia do audikterno, surgiu 0 mecanismo
de rodizio das auditorias independentes. Paul@®jZala que a prestacéo de servicos de
auditoria para uma mesma entidade, por um longogede tempo, pode prejudicar a
qualidade do servico; assim, o rodizio dos auditoegluzirq os conflitos de interesses
causados pela relacao longinqua entre clienteitoaud

Ou seja, mais uma qualidade da auditoria que daoffeéncia do nivel de
dependéncia entre a firma da auditoria e o0 cliemtea vez que o0 maior tempo de
relacionamento entre estas partes acarretard naoa familiariadade, podendo trazer
prejuizos a qualidade dos servigos de auditoristaues.

Porém, o rodizio de auditoria acarretara na peedaaior especializacao por parte
da auditoria para com o cliente, conforme aborget@shosh e Moon (2005), entretanto
esta especializacdo ndo sera afetada caso a frauaditoria continue prestando servigos
de auditoria em determinado ramo.

A instrucdo normativa CVM n° 308/1999, que dispdiere o registro e o exercicio
da atividade de auditoria independente, traz gaditor independente, seja este pessoa
fisica ou juridica, ndo pode prestar servigos pareesmo cliente por um prazo superior
a cinco anos consecutivos e exigi-se um intervaloimo de trés anos para a
recontratacdo do auditor. A justificativa dada @aetaboracao de tal instrucdo, se da pela

possibilidade de comprometer a qualidade dos sEryigestados pelo auditor.

2.2.3.Servicos nao relacionados a auditoria

Francis e Ke (2006) afirmam que a independénciauditoria torna-se cada vez
mais fraca conforme as receitas provenientes deosérvigos néo relacionados com a
auditoria sdo mais evidentes no faturamento dafofemauditoria. Chahine e Filatotchev
(2011) trazem que os valores pagos por servicogame auditoria sdo geralmente
considerados como uma ameaca a independéncia tvidage do auditor, sendo
esperado que ocasione reagao negativa pelos thwestida empresa.

Mediante o exposto, verifica-se que os montantgepgaara prestacdo de outros
servicos pelas firmas de auditoria podem ocasiomara maior dependéncia desta firma
em relacdo ao cliente, uma vez que seu faturanamt@ntou mediante a contratacéo
destes servigos.

Os servi¢os ndo relacionados a auditoria ofertpdi@s firmas de auditoria variam

conforme a firma, porém, principalmenteBag 4, oferecem outros servi¢os, onde pode-
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se citar como exemplos: consultoria tributaria,ss&b de acdesutsourcing financial
advisory entre outros.

Estudos foram realizados utilizando esta caratimisomagproxypara a qualidade
da auditoria (FRANCIS; KEN, 2006; RUDDOCK; TAYLORAYLOR, 2006; PAULO,
2012), demonstrando a relevancia desta variaveshao do campo da auditoria.

2.2.4.Presenca do Comité de Auditoria

A presenca do comité de auditoria na firma audjtpdde do pressuposto de que
setor da companhia é o responsavel por indicatbelsticer a remuneracao e supervisionar
o auditor independente, sendo independente da atragéo da companhia, fazendo
com que esta propria administracdo seja menos msaggeter comportamentos litigiosos
em seu relacionamento com os auditores indepersdente

Koch, Weber e Wistemann (2011) apresentam que acesotratacao ocorra pela
administracéo da organizacao, os auditores indgmesl sGo mais maleaveis em aceitar
determinados métodos contabeis preferidos pel@@est companhia. Percebe-se que
esta caracteristica qualitativa da auditoria tamb@pmesenta maior ou menor
independéncia da mesma, dependendo de qual setorgiasa sera responsavel por sua
contratacao, bem como a sua supervisao.

Alguns estudos utilizam o comité de auditoria cgonoxy para a qualidade da
auditoria (KLEIN, 2002; MOORE et. al, 2006; RAINSBY; BRADBURY; CAHAN,
2009; KOCH; WEBER; WUSTEMANN, 2011), podendo seromado sobre a

importancia desta caracteristica nos estudos adarqaalidade da auditoria.
2.2.5Tempo de Emisséo do Relatério de Auditoria

Ng e Tai (1994) definem o tempo de emissdo dodmtatle auditoria como o
periodo entre o final do ano auditado e a datal@dddrio emitido pela firma de auditoria.

Mande e Son (2011) abordam que “um longo atrasaudiéoria muitas vezes
ocorre devido a problemas na auditoria, as divesigérentre o auditor e o cliente sobre
questdes contdbeis e/ou uma deterioracdo geraluafdade da interacdo entre
auditor/cliente?.

Pode-se considerar que a velocidade de emissaelatdrio de auditoria pode

sinalizar algum atributo da qualidade sobre asrinégdes contabeis reportadas pela

2 Tradugéo livre de: “A lengthy audit delay oftencors due to problems in the audit, disagreements
between the auditor and client on accounting issurador a general deterioration in the qualitgaditor-
client interaction.”
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empresa (PAULO, 2012). Sendo assim, é possivetbercgue existe a possibilidade das
companhias solicitarem a emissao do relatério d#@ia com maior brevidade, visto
que isto podera acarretar numa percepc¢ao por phrsassuarios de que a empresa possuli

alta qualidade de auditoria.
2.3. QUALIDADE DA INFORMACAO CONTABIL

A informacéo é algo que move o mundo atualmentada instante as tecnologias
da informacéo evoluem e trazem uma gama de nosdadeusuarios das mais diversas
informacBes anseiam que estas apresentem carcasrisomo compreensibilidade e
utilidade (relevancia), caracteristicas presenteBrameworkdesenvolvido pelo IASB
(International Accounting Standards Board\ cada nova informacéo util apresentada,
tem-se uma nova perspectiva acerca do objeto desegnéra ratificando a deciséo
anteriormente formada, ora alterando o posicion&mmareviamente definido.

Conforme exposto por Yamamoto e Salotti (2006¥@macao contabil relevante
pode ser considerada como aquela em que é alterasiado da arte do conhecimento
do usuario em relacdo a companhia, pois, mediaatmterpretacédo, este usuario a utiliza
em seu processo de tomada de decisao.

Segundo Dechow, Ge e Schrand (2010), ndo existedefiracdo adequada para a
qualidade da informacao a ser considerada na todedacisdes em todos 0s contextos.
Os autores defendem que a qualidade da informagatdhil devera levar em
consideracdo o contexto especifico na qual estasme que esta qualidade pode ser
considerada como um conjunto de diversos atribotoap gerenciamento de resultados
contabeis, conservadorismo, qualidade na mensurdgdoaccruals persisténcia,
transparéncia, relacdo dos numeros contabeis desampenho dos precos das ac¢des ou
do valor de mercado da firma, niveldisclosure

O presente trabalho terd como objetivo analisaotualidades da informacéo
contabil, sdo elas: conservadorismo condicionalidade na mensuracado damscruals
e ovalue relevance.

Tratando da relacdo entre qualidade da auditorguaidade da informacéo
contabil, Francis (2004) ao sumarizar os conhedasegcerca da qualidade da auditoria,
afirma que esta € positivamente relacionada cornatidade da informacao contabil
(qualidade dos lucros), ou seja, quanto melhoradidpde da auditoria, melhor sera a

qualidade da informacéo reportada pelas empresas.

2.3.1Conservadorismo
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A primeira qualidade da informacdo contabil andlsdoi o conservadorismo
contabil. Esta qualidade da informacéo contabigf@mtlida por Watts (2003), uma vez
que assegura que ndo sejam reportadas informagfessamente otimistas para 0s
usuarios destas informagdes. Porém, o conservatmigsntabil pode ser dividido em
dois grupos: incondicional e condicional. O primogw conservadorismo incondicional,
segundo Coelho (2007), decorre de regra de que @uds alternativas de mensuracao e
reconhecimento de eventos, igualmente validas,-sevescolher aquela que resulte na
menor avaliacao do patrimonio dos proprietarios; E®posito € o da prudencia e esta
diretamento relacionado ao grau de incerteza sobrefeitos derivados de transagdes
iniciadas.

Coelho (2007) ainda conceitua o conservadorismadicmmal, utilizado no
presente estudo, como aquele que se refere aitidasié de antecipar o reconhecimento
contébil das perdas econdmicas (ainda nao reatiyadaz de estimativas realizadas pela
geréncia com base em eventos atuais de cunho veedgasando o reconhecimento de
tais fatos gera uma assimetria informacional, |@gwando os indicios de resultados
negativos. Esta conceituagcédo corrobora com o exgmmstBasu (1997), onde 0 mesmo
expdem o conservadorismo condicional como o resdultpe reflete as mas noticias de
forma mais rapida do que as boas noticias.

O reconhecimento oportuno das perdas fornece iafpdes mais precisas
anteriores a precificacdo de contratos de diviflezecom que sejam percebidos mais
rapidamente descumprimentos de acordos de finamot@mtais como restricbes a
contratacdo de mais dividas ou ao pagamento deedidos e descapitalizacdo da
empresa, fatores que ocorrem apOs a concessaoédeocrsendo esta qualidade
considerada importante para a mensuracao dos dlesném patrimoénio, em razdo de
salvaguardar o interesse dos credores nos ativpgdds da empresa (BALL;
SHIVAKUMAR, 2005).

O conservadorismo implica decisdes sobre 0 montknteconhecimento oportuno
dos ganhos e das perdas e, consequentementenaidlaeescolha contabil. Porém, como
outras caracteristicas da informacdo contabil, msexwadorismo sofre influéncia do
ambiente institucional e organizacional das emgré23AULO, 2012).

Watts (2003) explica que os relatérios contabeiesgmtam problemas envolvendo
risco moral em razdo de os mesmos mensurarem mgesbo da administracao e afetar
as decisdes de investimento e o bem estar dos @thadores. As consequéncias da

apresentacdo de resultados aquém dos esperadexeiornsubsidios para que o0s
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administradores introduzam algum viés na mensurdgsioesultados os quais devem ser
informados aos investidores, sendo 0 conservadorigma maneira de se reprimir o
comportamento oportuno dos administradores e badanqualquer viés otimista
introduzido por estes na mensuracdo dos elemeatodamonstracdes contabeis. Com
isto, verifica-se que o mesmo pode ser considemadeficiente mecanismo de reducéo
de litigios, onde restringe os pagamentos opotasara administradores e acionistas,
e nesse cenario a auditoria se torna uma importamtemento no auxilio a deteccéo de
possiveis comportamentos oportunisticas por paeadministradores.
O estudo que buscou verificar a influéncia demenadaproxy para qualidade

da auditoria no conservadorismo foi o de Krishr22®4), onde se verificou que os lucros
auditados por firmas de auditoria com maior nivel especializacdo sdo mais

conservadoras, conforme o modelo de conservadopsopmsto por Basu (1997).
2.3.2Qualidade na mensuracao @gasruals

Dechow e Dichev (2002) afirmam que ascrualsséo frequentemente baseados
em pressupostos e em estimativas que, caso irmgrdetvem sofrer correcdes em futuros
accruals consequentemente, tais ajustes irdo afetar okaess futuros da companhia.
Com isto, erros na mensuracdo dascruals afetam negativamente o conteudo
informacional dosccrualssobre os resultados futuros e fluxos de caixa dstuBarth,
Cram e Nelson (2001) separaram o modelo dosruals e concluiram que os
componentes de caixa em conjunto com oS componeoteaccruals que estdo no
resultado, possuem maior capicidade de previsétugies de caixa futuros do que o
proprio resultado como um todo.

Nada de errado existe no registroageruals na verdade, o intuito € mensurar o
lucro no seu sentido econémico, aquele que repeesaEméscimo efetivo na riqueza
patrimonial da unidade econdmica, independente daimentacdo financeira. O
problema esta no fato de o gestor discricionariaen@mmentar ou diminuir esses accruals
com o objetivo de influenciar o lucro (MARTINEZ, @8).

Defond e Jiambalvo (1994) inferem ainda que adinadsres tém estimulos para
aumentar os lucros por meio @ecruals discricionarios positivos como forma de
conseguir menores taxas de juros para empréstirdimsiuir o custo de capital. Nesse
sentido, o auditor deve realizar seu trabalho icanido possivel atitude agressiva por
parte da gestdo da empresa, como forma de aumseuarlucros, como abordado

anteriormente.
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Estudos realizados encontraram que existe relaggatima entre osiccruals
discricionarios e o tempo de relacionamento entoliemte e a firma de auditoria no
mercado norte americano (MYERS; MYERS; OMER, 2083)o mercado tailandés
(CHEN; LIN; LIN, 2008).

2.3.3Value Relevance

De acordo com ludicibus e Lopes (2004), o estudoage! da contabilidade como
responsavel por fornecer informacdes para o meraslocapitais € de extrema
importancia para a avaliacdo da eficiéncia da méméo contabil no atendimento de
alguns de seus mais importantes usuarios. Com vstgfica-se a importancia da
informacéo reportada para que sejam tomadas decigberca desta informacao,
impactando, possivelmente, na precificacdo dassa@@eth, Beaver e Landsman (2001)
trazem que, se a informacao contabil tem impactprago das acdes, significa que esta
informacédo € relevante para o mercado de capipgk) menos a certo nivel de
significancia.

Lee e Lee (2013) abordam quevalue relevancecombinando os efeitos da
relevancia e da confiabilidade, tem sido um dosggais problemas nas pesquisas em
mercado de capitais baseadas em contabilidade (@giaas duas décadas.

Ohlson (1995) define relevancia como a relacaceergrnimeros contabeis e o
retorno de mercado das a¢gbes da companhia. A aadmade influenciar no preco das
acdes, uma vez que, serve como forma de sinalizaommivel de risco especifico da
empresa, conforme defendido por Clarkson e Simh#é94), corroborando com
Palmrose (1986), onde 0 mesmo traz que, partinadobase na Teoria da Sinalizacao, o
IPO (Initial Public Offering das empresas podem utilizar servigos de audiésti&nos
para resolver o problema de assimetria da informa&céonflitos de agéncia entre os
gestores e investidores do mercado de capitais.

Segundo Lee e Lee (2013), a “melhor qualidade di#aia pode melhorar a
relevancia e a confiabilidade das demonstracdestaloeis dos clientes e,
consequentemente, melhorar a relevancia das inf@esdinanceiras’ Desta forma, a
auditoria esta cumprindo com o seu principal objetatribuindo maior confiabilidade e,

consequentemente, reduzindo os riscos acerca daaobia auditada.

% Tradug&o livre de: “Higher audit quality may enbarthe relevance and reliability of clients’ finaic
statements, and hence improve the value relevdrfoeaacial statement information.”
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2.4 PESQUISAS EMPIRICAS SOBRE OS TEMAS PESQUISADOS

Para aprofundamento e panorama acerca do temaligsbn realizou-se
levantamento de pesquisas empiricas realizadag sobema proposto neste estudo,
qualidade da auditoria. Tal levantamento ocorrediame a utilizacdo dsite Web Of
Sciencemantida pela empre3domson Reutersnde takiteé uma base de referéncias
bibliograficas, abrangindo, aproximadamente, 12 @&@dicos.

O levantamento realizado atraves do terenglit quality no siteWeb Of Scienge
onde obteve-se o retorno de 323 artigos nos Ultid@oanos, contidos nas seguintes
categorias dsite Business Economics, Management, FinanEeonomicsMediante a
figura 1 observa-se a quantidade de artigos indexpdlos periddicos contidos na base
de dados dwVebOfScience a quantidade de citacdes de tais artigos ao ldogdtimos
vinte anos. Verifica-se que 0 ano de 2011 apregemtnaior nimero de pesquisas sobre
o tema ‘audit quality, totalizando 29 publicagcfes. Outro ponto impaigzthe observar é
que, apos o ano de 2011, a quantidade de publeabéngo dos anos subsequentes

manteve-se acima de 20 pesquisas publicadas por ano

Figura 1 - Itens publicados sobrudit Quality’ nos ultimos 20 anos
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Fonte: WebOfScience

O artigo com o maior numero de citacdes, totalipatd citacdes e com uma
média de 5,32 cita¢des por ano, foi o estudo dedadwe por Zoe-Vonna Palmrose no
ano de 1988 intituladé&n Analysis of Auditor Litigation and Audit ServiQaiality,
publicado naAccounting Reviewral estudo teve como objetivo comparar atividatkes
litigios entre as maiores firmas de auditoria iredefente dos Estados Unidos, onde se
verificou a ocorréncia de acfes contra os auditoredicando falha de auditoria
(atividades de litigios). A autora inferiu que asiones firmas de auditoria, na época

conhecidas comBig-8, apresentam menos ocorréncias de litigios quecasres firmas
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de auditoria, sendo consistente com a literatun@ga wez que as firmas maiores de
auditoria, teoricamente, apresentam uma qualidagriditoria diferenciada.

A maior média de citacbes foi do artigownership concentration, foreign
shareholding, audit quality, and stock price symticity: Evidence from China
publicado naJournal of Financial Economiaso ano de 2010, com uma média de 10,5
citacdes por ano. O estudo analisou os efeitosailar moncentracao de propriedade dos
acionistas, investidores estrangeiros e qualidadewdlitoria sobre a quantidade de
informacgdes especificas da empresa incorporadagreg® das acdes. Os resultados
relacionados a qualidade da auditoria (nesse estildmu-se o tamanho da firma, se a
mesma er&ig 4 ou ndo) sugerem que Bgy 4 desempenham um papel importante na
divulgacdo de informacdes especificas, atribuindmomcredibilidade aos relatorios

financeiras da empresa.
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3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

3.1 TIPOLOGIA DA PESQUISA

Esta pesquisa utiliza a tipologia elaborada porr&ey2006), que classifica a
pesquisa quanto aos objetivos, aos procedimeri@derdagem de pesquisa. Quanto aos
objetivos, este estudo pode ser classificado cossorilivo, pois 0 estudo buscou “[...]
observar, registrar, analisar e correlacionar fattenémenos (variaveis) sem manipula-
los.” (CERVO; BERVIAN, 2002, p.66).

Quanto aos procedimentos é classificada como ursgquiEa bibliografica e
documental. Gil (2008) discute a semelhanca de$tes tipos de pesquisa, onde a
primeira tem como base contribui¢des de diverstts@sisobre determinado tema, sendo
utilizado, para este estudo, principalmente, livaartigos cientificos. Enquanto que o
segundo tipo de pesquisa, a pesquisa documentbtage de material que nao
receberam tratamento analitico.

Por fim, quanto a abordagem de pesquisa, o estudbém classificou-se como
uma pesquisa quantitativa, a qual Richardson (1@8€acteriza esta abordagem de
pesquisa pelo emprego da quantificacéo tanto peoéeta de informacdes, como para o
tratamento de tais informacdes, utilizando técnesdatisticas, desde as mais simples até
as mais complexas. O quadro 3, ao final do preseédpéco, procedimentos
metodoldgicos, sumariza as caracteristicas da mwlegid do presente estudo.

3.2 PLANO AMOSTRAL E PROCEDIMENTOS PARA A COLETA DE DADS

A populacao deste estudo foi formada pelas compardhbertas brasileiras, onde
a escolha deste pais deve-se a disponibilidadealiss nsoftwareThomson Reuters
Eikon®, bem como para a melhor compreensdo da influéteiaaracteristicas da
auditoria independente na qualidade da informacaatabil.

As informacgfes necessérias a esta pesquisa for@tadas mediante a base de
dados da BM&FBovespa, dsoftware Thomson ReutefsEikon e das demonstragdes
financeiras publicadas pelas companhias, compreeonde periodo de 2005 a 2014. A
escolha do periodo a ser analisado se deve addatpresentatividade do mesmo, visto
gue contempla uma analise de 10 anos.

Com o intuito de evitar algum viés na amostraobl@mas de especificacdo na
estimacdo dos modelos utilizados, foram excluigasadpesquisa:

a) As companhias com dados ausentes necessarioseseste;
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b) As companhias que atuam na atividade financeirsgs t@mo: bancos,
seguradoras, previdéncia privada ou particular, imidtracdo de empresas e
empreendimentos ou que tenham receitas operaciexcissivamente oriundas
de participagdes societarias, pois:

I Os procedimentos de mensuracdo contdbil adotados dff@rentes
substancialmente das demais companhias e, provawEmnao sao
capturados adequadamente pelos modelos analigsados;

i. A alavancagem comum a este tipo de empresa é cost@ dificuldade
financeira para as demais companhias (FAMA; FRENTZ9R).

c) As companhias com passivo a descoberto também fxalmidas, pois utilizou-

se de indices baseados no patriménio liquido.

O quadro 1 abaixo mostra a quantidade de observagidéis, a quantidade de
observacdes com dados necessarios para realeadléses (amostra final) e o percentual
de aceitacdo da amostra em relacdo a populacédern@bse que a amostra final da
qualidade da mensuragao daxrualsfoi inferior as demais, sendo justificada pelo fato
de que é necessario dados de periodo posteriopatmdo analisar o ano de 2014, uma

vez que os dados de 2015 ainda ndo estao dispopamei analise.

Quadro 1 — Detalhamento da amostra utilizada na pesquisa
Qualidade da Informag&o Contabil | Populacdb| Amostra Final’ | Amostra Aceita (%)

Conservadorismo 4.351 1.310 30,11
Qualidade da Mensuracdo dascruals 4.351 982 22,59
Value Relevance 4.351 1.169 26,87

Fonte: Prépria

No quadro 2 abaixo, contem a quantidade de comasrdmalisadas por ano
segregadas pelos atributos da qualidade da inf@wnegntébil analisados. Conforme
exposto anteriormente, néo foi realizado a analsequalidade na mensuracdo dos
accrualsno ano de 2014, uma vez que era necessario os dad@2815, ainda nao

disponivel.

" A populacdo deste estudo é composta por todasnpsesas com dados disponiveis para o periodo
analisado nosoftware Thomson Reuters Eikon, inclusive as entidades fig@as e com passivo a
descoberto.
' A amostra final € composta apenas pelas compaghéapresentaram os dados necessarios (financeiros
e de auditoria) para mensuragdo dos trés atrillldogualidade da informacéo contabil analisados pelo
presente estudo (conservadorismo, qualidade naunzgi@® dosccrualse value relevance
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Quadro 2 - Detalhamento da amostra por ano

Qualidade na
Ano Conservadorismo Mensuracéo dos Value Relevance
Accruals
2005 43 11 32
2006 44 15 31
2007 77 39 57
2008 112 97 104
2009 128 115 114
2010 162 159 150
2011 179 179 160
2012 181 184 160
2013 189 183 175
2014 195 - 186
TOTAL 1.310 982 1.169

Fonte: Prépria

Durante o processo de estimagcdo, como ocorre fnégmente em qualquer
processo do tipo, foram detectados a presengattiers. Wooldridge (2003) explica que
tais observacfes podem trazer informacoes releyaatenentando a variabilidade das
variaveis explicativas e, portanto, reduzindo asspadrdo. Com isto, visando a néo
exclusdo dosutliers foram excluidas das amostras dados numéricos4cdesvios-
padrdo acima e abaixo da média, sendo tal procathnm®nsistente com o de outras
pesquisas (SUBRAMANYAM, 1996; PAULO, CAVALCANTE; MED, 2012).
Ressalva-se que os Quadros 1 e 2 expostos anten@rapresentam os dados sem o0s

outliers
3.3 DEFINICAO DOS MODELOS EMPREGADOS E VARIAVEIS

3.3.1 Modelo de mensurac¢éo do nivel de conservadorismo

Para mensuracéo do grau de conservadorismo codébdompanhias analisadas,
foi utilizado o modelo proposto por Ball e Shivalam{2005), conforme equacgéo 1

abaixo (Modelo Original):
AN = Bo + B1DANI 1 + B2ANIjeg + B3ANI;—1 * DANI 1 + B4QA; (1)

em que:
ANI;; = variacdo no lucro liquido contébil da empreda ana-1 para o ana;

DANI;;_, = variaveldummypara indicar se existe variacdo negativa no lliquido
contabil da empresado ana-1 para o ant (ANI;,), assumindo valor 1 g&VI;, <0, e 0
nos demais casos;

ANI;;_; = variacdo no lucro liquido contébil da emprieda ana-2 para o an®-1;
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Para captacdo da influéncia de caracteristicasud#doga, foi utilizado uma
adaptacdo do modelo original do Ball e Shivakun®@%2, conforme visto em outros
trabalhos (PAULO, 2012; BEUREN; THEISS; SANT'ANAQ23; DANTAS, PAULO;
MEDEIROS, 2013). Segue equacao 2 abaixo (Modelptadin):

ANI;e = Bg + B4 DANI;—q1 + B2ANIi¢—4 + B3ANI—; * DANI—q + B4QAj¢ + BsQA;¢ *
DANI;i_1 + BeQAj¢ * ANIj¢—q + B7QAj * ANIjc_1 * DANI;_4 + & (2)

em que:
ANI;, = variacdo no lucro liquido contabil da empreda ana-1 para o and;

DANI;_, = varidveldummypara indicar se existe variacdo negativa no lligudo
contabil da empresado ana-1 para o ant (ANI;;), assumindo valor 1 g&Vi;, <0, e 0
nos demais casos;

ANI;._, = variacao no lucro liquido contabil da empreda ana-2 para o and-1;

QA, = proxypara qualidade da auditoria da empiieda andt;

&it = erro da regresséo.

Ball e Shivakumar (2005) trazem que, para que sgtezlos positivos se tornem

componente persistente do lucro contabil das comasno coeficient@, deve ser igual

a zero, pois o reconhecimento dos ganhos é difaté&o momento em que os seus fluxos
de caixas sao realizados. Caso este coeficierdensgfior do que zero, evidenciara o
reconhecimento oportuno, onde os ganhos sédo comigsreansitorios nos resultados
do periodo atual e que os mesmos tendem a sofrexkarsdes em periodos posteriores.
Quando o somatério dos coeficienfe® fsforem significativamente menor do que zero,
tem-se a ocorréncia de comportamento conservadorasoltados. Para verificar se a
caracteristica de auditoria independente utilizaftda no nivel de conservadorismo,

espera-se que os coeficienfie® 37 tenham o mesmo comportamentagide Bz.

3.3.2 Modelo de mensuracéo da qualidade de mensuracacdasls

A qualidade na mensuragao daxrualsfoi medido pelo modelo proposto por
Dechow e Dichev (2002), conforme equacéo 3 abaixo:

AWC; = By + B1CFjt—1 + B2CFjit + B3CFicyq1 + &t (3)

em que:
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AWC;, = variacdo dosccrualsdo capital de giro da empresao periodot-1 para o
periodot, ponderada pelos ativos totais no final do perfetio
CF;;_; = fluxos de caixa no periodd, ponderados pelos ativos totais no final do period
t-2;
CF;; = fluxos de caixa no periodpponderados pelos ativos totais no final do perted
1
CFjt+1 = fluxos de caixa no periodi®l, ponderados pelos ativos totais no final do period
t;
€;; = erro de estimativa n@ccrualsno periodd.

A variacao do capital de gira(VC;,) foi utilizada comgoroxydosaccruals uma
vez que, conforme exposto por Dechow e Dichev (ROGs variaveis gcrruals e
variacdo do capital de giro), apresentam forteetagfo positiva. Sendo a variagdo do
capital de giro AWC;,) coletada diretamente dsoftware da Thompson Reuters,

mensurada da seguinte forma (Equacéo 4):
Onde:

ACR;, = variagdo do contas a receber da empreda periodot-1 para o periodd,

ponderada pelos ativos totais no final do perietip

AEstoques;; = variagcdo dos estoques da empriesl@ periodot-1 para o periodd,
ponderada pelos ativos totais no final do pertetio

ACP;, = variacdo das contas a pagar da empra$a periodot-1 para o periodd,

ponderada pelos ativos totais no final do pertetio

AIP;; = variacdo dos impostos a pagar da emprasa periodot-1 para o periodd,

ponderada pelos ativos totais no final do pertetio

AOA;; = variacao de outros ativos da emplied@aperiodd-1 para o periodg ponderada

pelos ativos totais no final do period;

Dechow e Dichev (2002) explicam que os residuaggiessao (equacao 4) sao 0s
accrualsque nédo tem vinculo com a realizacdo dos fluxosaiea, e o desvio-padréo
destes residuos € uma medida de qualidade da raeasutosccruals Assim, tem-se

que, quanto maior este desvio-padrdo, menor segyfiaidade na mensuracdo dos
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accruals Para verificar se ggoxiesda qualidade da auditoria influencia na qualidaae d

mensuracao dasccrualsrealizou-se testes de médias a um nivel de signifia de 5%.
3.3.3 Modelo de mensuracéo dalue relevance

A Ultima qualidade da informacéo a ser analisadl@ fealue relevances para a
realizacdo desta analise foi utilizado o model®@tiéson (1995), onde o mesmo baseia-

se em numeros contabeis, conforme equacédo 5 abaixo:

Py = Bo + B1PLit + BoLi + B3QAjc + & (5)
em que:
P, = valor de mercado da companhia i no ano t;
PL; = patrimonio liquido da companhia i no periodo t;
L% = lucro anormal da companhia i no periodo t;
QA;; = proxies para qualidade da auditoria da companiogoeriodo t;

& = erro da regressao.

Para o calculo do lucro anormdf,j, Ohlson (1992) aborda que é necessario
aplicar uma taxa de desconto livre de risco solpatemonio liquido inicial do periodo
analisado e subtrair o valor encontrado do lucrpetéodo, conforme equacéo 6. A taxa
de desconto livre de risco utilizada para o caldaducro anormal foi a taxa acumulada
da poupanca no periodo referente a arfalassim como utilizado em outros trabalhos
nacionais (COELHO; AGUIAR; LOPES, 2011; GIRAO, 201Zom isto, tem-se a
seguinte equacao:

Lailt = Ljt =1 * PLjt4 (6)
Em que:

L%, = lucro anormal da companhia i no periodo t;
L;; = lucro liquido da companhia i no periodo t;
r = taxa de desconto livre de riscos;

PL;;—; = patriménio liquido da companhia i no periodo t-1

Para as analises realizadas foram utilizados o lmal#eregressdo com dados em
painel desbalanceado. Entdo, foram necessaricss testatisticos para verificar se a

4 As taxas de desconto utilizadas foram coletadaste®ortal Brasil
(http://www.portalbrasil.net/poupanca_mensal.htm)
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estimacdo dos modelos ocorreria paoled Ordinary Least Squar¢dBOLS), efeitos
aleatdrios ou efeitos fixos para todos os grupafisados. Inicialmente, mediante o teste
de Chow verificou a adequacéo do modelo para estimadmwesgfeitos fixos e POLS,
onde o teste rejeitou a hipOtese nula para estonagér modelo POLS.
Subsequentemente, utilizou-se o test@orisch-Paganpara analisar a estimagéo por
POLS ou efeitos aleatérios, rejeitando a hipétada de adequacdo do modelo por
estimadores por POLS. Por ultimo, realizou-se tetdeHausmanpara verificar se a
estimacdo seria feita mediante efeitos fixos owatétes, onde a hipdtese nula de
consisténcia dos estimadores por efeitos aleatdoiosejeitada. Entdo, os modelos
utilizados foram estimados com dados em painel ef@itos fixos.

Visando atribuir melhor robustez dos parametrognestos pelos modelos de
regressao das analises dos dados em painel, vafde os pressupostos basicos de
heterocedasticidade e de normalidade. Por meieste déVald,observou-se a presenca
de heterocedasticidade, sendo os modelos estimanosrros-padréo robustos. Tratando
dos pressupostos da normalidade, os residuos gi@ssées apresentaram distribuicao
nao normal ao nivel de significancia de 5%. Poréom base no Teorema do Limite
Central e na Lei dos Grandes Numeros, esse pregsupade ser relaxado (BROOKS,
2008), visto o grande numero de observagdo de waddos modelos utilizados pelo

presente estudo.
3.3.4 Definicao das variaveis da qualidade da auditoria

Neste topico foram apresentadas as variaveis daxtedsticas da auditoria
independentepfoxiespara qualidade da auditoria) utilizadas pelo presestudo.
a) Tamanho da Firma de AuditoriiAM;,)

A primeira proxy da qualidade da auditoria utilizada foi o tamanhdficma de
auditoria. Conforme tratado na teoria, utilizamasemaiores firmas, conhecidas com as
Big 4 comoproxypara tamanho da firma de auditoria. Com isto, egure estudo utilizou
umadummy1 para as firmas de auditoBég 4 e adummy0 para as demais firmas.

b) Tempo de Relacionamento entre a Firma de AudimaaCliente TENURE;;)

Para a segungaoxyde qualidade de auditoria analisada foi verificadoantidade

de anos consecutivos de relacionamento entre a flevauditoria e o cliente.

c) Servicos ndo Relacionados a Audito\g;;)
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A firma de auditoria que presta servicos nao refslos a auditoria no ano
analisado foram classificadas com variaseinmyl, enquanto que as demais, aquelas
que prestaram apenas servicos relacionados a aadii@am classificadas como variavel
dummy0.

d) Presenca do Comité de AuditorfdJDCOM;,)

A quarta caracteristica de qualidade de auditor@isada foi a presenca de comité
de auditoria na estrutura organizacional da compaaditada. Para as companhias que
apresentam tal comité utilizou-sedammyl e para as que nao apresentaram comité

classificou-se como a variavdimmy0.

e) Tempo de Emissao do Relatorio de AuditoD&I(AY;;)

Para a Ultima caracteristica de auditoria analistdautilizado como variavel o
somatorio da quantidade de dias para a emissaalatorio de auditoria desde o ultimo
dia do exercicio social auditado.

Quadro 1 - Quadro Metodoldgico da Pesquisa

Titulo da A influéncia de caracteristicas da auditoria indejeaite na qualidade da informagéo
Dissertacdo | contabil
Questdo de | Qual a influéncia de caracteristicas da qualidadaudiitoria independente na
Pesquisa | qualidade da informacao contabil?
Objetivo Verificar a influéncia de caracteristicas da auditindependente na qualidade das
Geral informacgdes contabeis nas companhias abertasdirasil
OE Eviden_ciar 0 papel. dos aud_itor(_as inde_pendentesahda@éo da informacap
contabil entregue via relatérios financeiros
OE, Verificar a influéncia do tamanho da firma de amdi# na qualidade da
informacéo contabil
OE Avaliar de que forma o periodo de relacionamenteeamfirma de auditoria
Objetivos cliente afeta na qualidade da informacao contabil
Especificos OE, Averiguar como 0s servicos de ndo auditoria, pdest@or firmas de auditoria,
afetam na qualidade da informacao contabil
OE: Analisar a relagdo entre a existéncia do comit@udbtoria e a qualidade da
informacé&o contabil
Investigar a influéncia do tempo de emissao dotdgeta de auditoria na
OEs . . ~ P
qualidade da informacéo contébil
Suporte ~ .| 1) Auditoria Independente
Técrl?ico da Quadr(_?_ gle _Referenma 2) Qualidade da Auditoria
Pesquisa eorica 3) Qualidade da Informagdo Contabil
Paradigma Metodologico  Positivista
Natureza da Pesquisa Aplicada
Objetivo da Pesquisa Descritiva
N&o probabilistica
Suporte
Metodoldgico Processo de Amostra enPopulac;z?lo:Todas as companhias abertas brasileiras
da Pesquisa 9
Amostra: As companhias abertas brasileiras com| os
dados necessarios para estimacdo dos modeloaditiz
Método de Tratamentp Estatisticas Descritivas e regressdes mdultiplamagas
dos dados mediante dados em painel desbalanceado.

Fonte: Prépria
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4. ANALISE E INTERPRETACAO DOS RESULTADOS

4.1 ESTATISTICAS DESCRITIVAS

As tabelas 1, 2 e 3 apresentam as estatisticastavescdo modelo de mensuracéo
dos trés atributos da qualidade da informacéo bdradalisados por esta pesquisa. Na
tabela 1, a qual mostra as variaveis do model@dservadorismo, pode-se verificar que,
em média, a variavel dos lucros, tanto de t-1 pagaanto de t-2 para t-1, foi negativo,
podendo inferir sobre uma queda no resultado dagpaohias.

Tabela 1 - Estatisticas Descritivas - Modelo Coregmrismo

ANI;, AN,
Média -0,1138 -0,0705
Mediana -0,1153 -0,0846
Desvio-Padrao 1,2502 1,319
N 1.310 1.310

Fonte: Prépria

A tabela 2 contem as variaveis utilizadas no modelqualidade na mensuracao
dosaccruals Nesta tabela pode-se verificar que em médiaiagz do capital de giro

(AWC;,) foi negativa, enquanto que dos fluxos de caikeado foi positiva.

Tabela 2 - Estatisticas Descritivas - Modelo Qual&lna Mensuracdo dAscruals

AWC;; CFit—q CFi¢ CFit1q
Média -0,4061 0,0115 0,0049 0,0036
Mediana -0,4729 0,0044 0,0023 0,0023
Desvio-Padrao 1,0914 0,0836 0,0784 0,0693
N 982 982 982 982

Fonte: Prépria

Enquanto que, para o modelo \dalue Relevangecontidos na tabela 3, pode-se
verificar que, para a amostra analisada, o valomdecado apresentou maior desvio-

padrdo que as demais variaveis e que o lucro ahanosrou-se, em média, positivo.

Tabela 3 - Estatisticas Descritivas - Modéldue Relevance

P PL;¢ LS
Média 0,7372 0,4522 0,0016
Mediana 0,5139 0,4281 0,0043
Desvio-Padrao 0,6744 0,2336 0,0722
N 1.169 1.169 1.169

Fonte: Prépria

A tabela 4 apresenta as estatisticas referentardidqade de companhias auditadas
pelasBig 4 e demais firmas de auditoria (NBig 4) segregada por atributo da qualidade
da informacéao contabil. Pode-se verificar que, par&rés atributos analisados, mais de
70% das companhias referente a amostra foram dadif@orBig 4, demonstrando que

tais firmas conseguem capturar a maior parcelalidate. Com isto, tais firmas séo
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consideradas, teoricamente, aquelas que apresenmamelhor qualidade dos servigos
prestados, pela captacdo da maior parcela do neerieaegndo com que maiores receitas
sejam auferidas e, consequentemente, haja maestimento nas suas atividades.

Tabela 4 - Quantidade de companhias auditadaBige¥ x Outras Firmas (NaBig 4)
Big4 N&oBig 4

Total % Total % TOTAL
Conservadorismo 920 70,23 390 29,77 1.310
Qualidade na Mensuracao 713 72.63 269 27.39 982
dosAccruals
Value Relevance 880 75,28 289 24,72 1.169

Fonte: Prépria

Conforme exposto na tabela 5, pode-se verificar aymeaioria das companhias
contidas nas amostras analisadas presentaram sgeenE®s relacionados a auditoria,
girando em torno de 80% para os trés atributossauls. Esse quantitativo pode ser
justificado por restricbes acerca da prestacaautte®servicos por firmas de auditoria,
com o intuito de nédo prejudicar a independénciawtbtor independente.

Tabela 5 - Quantidade de firmas de auditoria qastaram servicos ndo relacionados a auditoria
Outros Servigos Apenas Auditoria

Total % Total % TOTAL
Conservadorismo 239 18,24 1.071 81,76 1.310
Qualidade na Mensuracao 187 19.04 795 80.96 982
dosAccruals
Value Relevance 242 20,70 927 79,30 1.169

Fonte: Prépria

A tabela 6 apresenta a quantidade de companhiasagreésentam comité de
auditoria em sua estrutura organizacional. Podesicar que a maioria das companhias
nao apresentaram tal comité, o qual pode ser umetedstica que pode afetar a
independéncia dos servicos de auditoria, uma vez mgste caso, a contratacdo, bem
como a fiscalizacdo desses servi¢os cabera a atfragéio da companhia.

Tabela 6 - Quantidade de companhias com presengamdo Comité de Auditoria
Comité Sem Comité

Total % Total % TOTAL
Conservadorismo 325 24,81 985 75,19 1.310
Qualidade na Mensuracéo 255 25.97 797 74,03 982
dosAccruals
Value Relevance 301 25,75 868 74,25 1.169

Fonte: Prépria

4.2 ANALISE DOS RESULTADOS DA PESQUISA

4.2.1 Analise da influéncia das caracteristicas da additmdependente sobre o

conservadorismo incondicional
Neste tépico, foram analisados, inicialmente, duérfcia de caracteristicas da

auditoria independente sobre o conservadorismoicondl, conforme o modelo de Ball
e Shivakumar (2005).
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4.2.1.1 Analise da influéncia do tamanho da firma de audittndependente sobre o

conservadorismo incondicional

Foram realizadas regressodes referentes aos doslaspdonforme abordado na
metodologia. Primeiramente do modelo original, alge repete ao longo das analises
das demais caracteristicas de auditoria indepeaiddasta analise, pode-se verificar que
a variavelANli.1 (B2) € estatisticamente diferente de zero, logo pedederir que os
resultados positivos divulgados pelas companhidserao reversbes em periodos
posteriores, podendo indicar a existéncia de remontento oportuno de boas noticias,
podendo sinalizar uma certa agressividade por dageompanhias, visto que as mesmas
estdo aumentando seus ganhos ao longo do periatisadon. Uma vez que a variavel
ANli.i” DANIli.1 ndo é significante e nem negativa, ndo pode-senafirque as
companhias apresentam indicios de reconhecimeritordmdo das perdas econdmicas
frente os ganhos.

Na analise do modelo adaptado, levando em consiledo tamanho da firma de
auditoria (TAMit), pode-se verificar que os codfities B2, B3, Ps € p7 ndo sao
significativamente igual a zero, com isto, podevséficar que as companhias nao
apresentam maior nivel de comportamento consen@utimdo auditadas por maiores
firmas de auditoria.

Tabela 7 - Andlise da influéncia do Tamanho dm&ide Auditoria sobre o Conservadorismo

Condicional
Modelo Original Modelo Adaptado
Coef. p-value Coef. p-value

Constante -0,154 0,020 -0,306 0,021
DANIit1 0,128 0,137 0,395 0,015
ANljt1 -0,201 0,002 -0,084 0,429
ANlit;" DANIj1 0,105 0,327 -0,015 0,927
TAM ¢ 0,222 0,174
TAMi " DANIie1 -0,381 0,036
TAMit " ANlit1 -0,183 0,132
TAMit " DANIit1 ™ ANlirq 0,198 0,294
R2 0,280 0.284

R2 Ajustado 0,042 0,047

Estatistica F 11,871 0,000 6,180 0,000
Teste déVald 6,367 0,000 2,123 0,000
Teste de Normalidade 278,33 0,000 274,165 0,000
Durbin Watson 1,778 1,778

N 1310 1310

Fonte: Prépria

4.2.1.2 Analise da influéncia do periodo de relacionameamitre a firma de auditoria

independente e a companhia auditada sobre o cadeeismo incondicional

A segunda caracteristica da auditoria a ser adalisan relacao a influéncia no
nivel de conservadorismo condicional foi o peridéarelacionamento entre a firma de
auditoria e a companhia auditad®&RNURE;;). Esta andlise baseia-se na quantidade de
exercicios sociais em que a firma de auditoria Bramelacionamento com o seu cliente.
Espera-se que, visto possivel diminuicdo da indderia do auditor, causado pelo
maior tempo de relacionamento entre a parte, haja perda na qualidade, tanto da
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auditoria, como da informacdo contébil, afetandmivel de conservadorismo das
companhias.

Verifica-se que, no modelo adaptado com a varideehualidade da auditoria
(TENURE;,), a variavelANIit-1(B2) apresenta significAncia estatistica a um nivel%e
onde tal resultado mostra a ocorréncia de recomesto oportuno dos ganhos, podendo-
se inferir que os resultados positivos divulgadekg empresas sofrem reversées em
periodos subsequentes.

Porém, variaveTENURE;; * DANIit-1 * ANIit-1 (B7), apresentou significancia e
sinal negativo, o que indica que as companhiagadat por firmas de auditoria por um
periodo maior de tempo apresentam um nivel de cdewpento mais conservador,
reconhecendo oportunamente as perdas econdmicaanallse do somatorio dos
coeficientes,, B3, Ps €p7 (-0,080), quando comparado com o somatpsieps (-0,068)
permitir confirmar os resultados da andlise doiceeftef;. Com base nesses resultados,
o tempo de relacionamento entre a firma de audi®ro cliente, apesar de defendido
teoricamente como perda da independéncia e consegte impacto negativo na
qualidade da informacé&o contabil, quanto maiorefste tempo, pode-se sugerir que 0
maior tempo de relacionamento pode melhorar anmdgéo contabil reportadas, uma vez
que o préprio auditor terd maior grau de conhecimeacerca das atividades
desenvolvidas pela empresa auditada.

Tabela 8 - Analise da influéncia do Periodo de &efeamento entre a Firma de Auditoria e o cliente
sobre o Conservadorismo Condicional

Modelo Original Modelo Adaptado
Coef. p-value Coef. p-value
Constante -0,154 0,020 0,042 0,724
DANIt.1 0,128 0,137 0,025 0,881
ANlirq -0,201 0,002 -0,405 0,001
ANlit1" DANIj1 0,105 0,327 0,337 0,081
TENURE;; -0,092 0,020
TENURE;; * DANIit1 0,046 0,453
TENURE;; * ANlit1 0,094 0,014
TENURE;; " DANIjt.1 " ANlitg -0,106 0,077
R2 0,280 0,284
R2 Ajustado 0,042 0,047
Estatistica F 11,871 0,000 6,136 0,000
Teste denald 6,367 0,000 1,301 0,000
Teste de Normalidade 278,33 0,000 285,78 0,000
Durbin Watson 1,778 1,783
N 1310 1310

Fonte: Prépria

4.2.1.3 Analise da influéncia da realizacdo de servicosd@te auditoria pela firma de
auditoria independente sobre o conservadorismadiconal

A realizacdo de servigos ndo relacionados a atalfwra terceira caracteristica da
auditoria analisada. Visto a dependéncia econbenw@roprio retorno financeiro que a
firma de auditoria tem com a prestacao destescaevespera-se que haja uma influéncia
negativa na qualidade da informacé&o contabil.
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Tabela 9 - Andlise da influéncia de Servigos ndladkenados a Auditoria sobre o Conservadorismo

Condicional
Modelo Original Modelo Adaptado
Coef. p-value Coef. p-value

Constante -0,154 0,020 -0,158 0,032
DANIit1 0,128 0,137 0,086 0,353
ANlit1 -0,201 0,002 -0,165 0,028
ANlit.1" DANIt.1 0,105 0,327 0,002 0,984
NAS;; 0,003 0,980
NAS;; * DANI.1 0,215 0,293
NAS;; " ANlje1 -0,189 0,086
NAS;; * DANlit1 " ANliq 0,490 0,016
R2 0,280 0,286

R2 Ajustado 0,042 0,050

Estatistica F 11,871 0,000 8,408 0,000
Teste davald 6,367 0,000 1,974 0,000
Teste de Normalidade 278,33 0,000 277,03 0,000
Durbin Watson 1,778 1,795

N 1310 1310

Fonte: Prépria

Conforme visto na tabela acima, pode-se verifica, @pesar do coeficierfieser
estatisticamente diferente de zefeX 0), demonstrando que as companhias auditadas
por firmas de auditoria que prestam outros serndgmsmenos propensas a reconhecer
com oportunismo as suas perdas econdémicas. Tab,ppatle ser confirmado pelo
somatoério dos coeficientds, B3, fs €7 que totaliza 0,138, quando comparada com o
somatorio dos coeficiente® e B3 (-0,163), afetando negativamente na qualidade da
informacédo contébil, mediante a redugdo do nivecaleservadorismo dos ndmeros
contabeis.

4.2.1.4 Analise da influéncia da existéncia de comité dhtatia na companhia auditada

sobre o conservadorismo incondicional

O comité de auditoria constitui-se como um “setold companhia, com
independéncia frente a administracdo da mesmardsuoas atribuicbes, comumente,
estar a de fiscalizar as atividades desenvolvidls @uditores independentes, bem como
verificar os proprios controles internos da sua resgn Com isto, espera-se que a
presenca do comité de auditoria afete positivamemtpialidade da informacao contabil,
mediante a inibicdo de comportamentos oportunspoa parte da gestao da companhia.
Na tabela 10 abaixo, € apresentado o resultadoodelmde conservadorismo contendo
a variaveldummyde presenca do comité de auditoria na empresa.
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Tabela 10 - Analise da Presenca do Comité de Augisobre o Conservadorismo Condicional

Modelo Original Modelo Adaptado
Coef. p-value Coef. p-value

Constante -0,154 0,020 -0,153 0,067
DANIit1 0,128 0,137 0,203 0,045
ANlit1 -0,201 0,002 -0,168 0,025
ANlit1” DANIj1 0,105 0,327 0,049 0,669
AUDCOM;; -0,002 0,988
AUDCOM;; * DANIt1 -0,299 0,105
AUDCOM;; * ANl -0,164 0,223
AUDCOM;; " DANIjt1 ™ ANl 0,273 0,312
R? 0,280 0,284

R2 Ajustado 0,042 0,048

Estatistica F 11,871 0,000 6,052 0,000
Teste daVald 6,367 0,000 6,425 0,000
Teste de Normalidade 278,33 0,000 272,332 0,000
Durbin Watson 1,778 1,804

N 1310 1310

Fonte: Prépria

Com base na tabela 10, pode-se verificar que ficege (3.) € estatisticamente
menor do que zero, 0 que implica no reconhecimeptwtuno, onde os ganhos séo
componentes transitérios nos resultados do atuéddme e que estes tendem a sofrer
revers6es em periodos posteriores. Como 0s caefsfgs, s €7 ndo sao significantes,
nao pode-se inferir sobre um maior nivel de coraxsmo por parte das companhias
que apresentam comité de auditoria em sua estmrtgaaizacional.

4.2.1.5 Analise da influéncia do tempo de emissdao do matat@e auditoria

independente sobre o conservadorismo incondicional

A ultima caracteristica da auditoria analisadaoftémpo de emisséo do relatorio
de auditoria. O céalculo do tempo de emissao dooratase deu pela quantidade de dias
do término do exercicio social até referida datasadatorio. Assim como na analise da
presenca do comité de auditoria, pode-se verifjaaro coeficienteg) € estatisticamente
menor, sendo realizado a mesma observacéo daeaaaterior. Porém, visto queleé
estatisticamente menor do que zero, ressalta-serséacia de reconhecimento oportuno
das perdas.
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Tabela 11 - Analise do Tempo de Emissédo do RetattgiAuditoria sobre o Conservadorismo

Condicional
Modelo Original Modelo Adaptado
Coef. p-value Coef. p-value

Constante -0,154 0,020 0,086 0,527
DANIit.1 0,128 0,137 -0,348 0,049
ANli.q -0,201 0,002 -0,487 0,000
ANlit;" DANIj1 0,105 0,327 0,181 0,461
DELAY;; -0,003 0,048
DELAY;; " DANIit1 0,006 0,004
DELAY;; * ANlit1 0,004 0,022
DELAY;; " DANIit.1 " ANlir.q -0,001 0,700
R2 0,280 0,286

R2 Ajustado 0,042 0,050

Estatistica F 11,871 0,000 7,955 0,000
Teste devald 6,367 0,000 3,690 0,000
Teste de Normalidade 278,33 0,000 274,82 0,000
Durbin Watson 1,778 1,783

N 1310 1310

Fonte: Prépria

Em relag&o a variavel do tempo de emisséo do redddELAY;;) ndo pode inferir
nada relacionado a influéncia da mesma, uma veo qeeficientelz ndo apresentou
significancia estatistica.

4.2.2 Analise da influéncia das caracteristicas da anditmdependente sobre a
qualidade na mensuracéo dasruals

O segundo atributo da qualidade da informacg&o bdraaalisado foi a qualidade
da mensuracgao descruals utilizando o modelo de Dechow e Dichev (2005)xGsto,
a seguir tem-se os resultados da influéncia dasteairsticas da auditoria independente,
utilizadas com@roxiespara qualidade da auditoria, sobre este atributmfdamacéao
contabil.

4.2.2.1 Analise da influéncia do tamanho da firma de audit;ndependente sobre a

qualidade na mensuracéao dasruals

A primeira analise referente a possivel influért@aqualidade da auditoria na
qualidade na mensuracao @asrualsutilizou-se com@roxypara qualidade da auditoria
o tamanho da firma de auditoria, neste caso sedpegm dois grupos, as companhias
auditadas pdBig 4 e as auditadas por demais empresas de audiledsante a utilizacao
do modelo proposto por Dechow e Dichev (2002) resiirse as médias e 0s desvios-
padrdo dosccrualscontabeis, conforme tabela 12 abaixo:
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Tabela 12 - Andlise da influéncia do Tamanho dm&ide Auditoria sobre a Qualidade da Mensuragao

dosAccruals
Big-4 N&o Big-4
Média -0,001 -0,001
Desvio-Padrao 0,902 0,908
Observacdes 713 269
Statistic p-value
Kolmogorov-Smirnov 1,333 0,057
Levene 0,499 0,480
Teste t -0,002 0,998
ANOVA 0,000 0,998
Welch 0,000 0,998
Brown-Forsythe 0,000 0,998

Fonte: Prépria

Com base nos resultados contidos na tabela, osodgsdrédo dosccrualspara
0s dois grupos seguem uma distribuicdo normal e(té&molgorov-Smirnov) e
apresentam igualdade das variancias das amosasi® (tevene), a um nivel de
significancia de 5%. Com isto, verifica-se na talpple foram realizados teste de média
e que todos os testes apresentapawalue igual a 0,998, rejeitando a hipétese de
existéncia de diferenca entre as médias. Ou sefe-ge inferir que as companhias
auditadas por maiores firmas de auditores tendeméa melhor a qualidade da
mensuragado dasccrualse, consequentemente, a qualidade da informacaéhsbnt

4.2.2.2 Analise da influéncia do periodo de relacionameamiwe a firma de auditoria

independente e a companhia auditada sobre a qialidamensuracdo dascruals

O periodo de relacionamento entre a firma de audi®o cliente pode impacta
negativamente na independéncia da relagéo de megydtce estas partes. Porém, estudos
apontam que quanto maior o tempo de relacionanmamtte a firma de auditoria e o
cliente, menor o montante dascrualsdiscricionarios da companhia (MYERS; MYERS;
OMER, 2003; CHEN; LIN; LIN, 2008).

Com base na tabela 13, o presente estudo poddomraom os estudos citados
anteriormente, reforcando a tese de que quantotemagE uma mesma firma de auditoria
permanecem auditando determinada empresa melhguélidade de mensuracdo dos
accrualsda mesma, conforme observado no teste de médiade-Whitney U [p-value
< 5%).

Apesar de ser amplamente discutido, é importaisi@ fque a relacédo entre auditor
e cliente ndo é regido apenas por nivel de indépera mas também de competéncia,
onde determinados comportamentos (como por exempianutencdo do auditor pelo
maior numero de periodos permitidos pela legislapade contribuir com a melhor na
qualidade da auditoria e, consequentemente, camlalgde dos relatérios contabeis.
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Tabela 13 - Andlise da influéncia do Periodo deaflehamento entre a Firma de Auditoria e o cliente

sobre a Qualidade da Mensuragé&o Alosruals

Até 2 anos Ap0s 2 anos
Média 0,804 0,000
Desvio-Padréo 1,350 0,665
Observacdes 713 269
Statistic p-value
Kolmogorov-Smirnov 8,957 0,000
Mann-Whitney U -14,337 0,000

Fonte: Prépria

4.2.2.3 Analise da influéncia da realizacdo de servicosdt® auditoria pela firma de

auditoria independente sobre a qualidade na meg@&udosaccruals

Visto a possibilidade de diminuicdo do nivel deejppehdéncia entre firma de
auditoria e cliente, conforme tratado na literatyrar causa da prestacdo de outros
servigos para este, para a qualidade na mensulasagcrualsespera-se que haja um
diferenca entre as médias das companhias queadiilile outros servicos dos seus
auditores, prejudicando a qualidade da informagédabil.

Apos realizacdo do teste de Kolmogorov-Smirnov goretificou-se que a amostra
consiste em uma distribuicdo ndo normal, foi realizo teste de médias ndo paramétrico
de Mann-Whitney U, mas, uma vez que pataluefoi superar a 5%, pode-se afimar que
nao ha diferenca entre as médias, ndo havendémuilu dessa caracteristica da auditoria
na qualidade de mensuracao dosruals

Tabela 14 - Analise da influéncia de Servicos néa€&onados a Auditoria sobre a Qualidade da

Mensuracdo doAccruals

QOutros Servicos Apenas Auditoria
Média -0,000 -0,000
Desvio-Padréo 0,754 1,0887
Observacoes 187 795
Statistic p-value
Kolmogorov-Smirnov 1,926 0,001
Mann-Whitney U -0,826 0,409

Fonte: Prépria

4.2.2.4 Analise dainfluéncia da existéncia de comité dbtatia na companhia auditada

sobre a qualidade na mensuracaoatusuals

Os gestores das companhias podem apresentar campatbs discricionarios,
aumentando o lucro através dascruals O comité de auditoria em suas atribuicdes
dentro de um sistema de governancga, visa avasiealizar auditor independente, bem
como ndo permitir que 0s gestores tenho comport@m®sien tomada de decisdes que
venham a prejudicar o desempenho econdmico e griokele dos relatérios contabeis.
Com isto, a presenca do comité de auditoria podieana qualidade da mensuracéo dos
accrualsdas companhias. Segue os resultados na tabelaikv:ab
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Tabela 15 - Andlise da influéncia da Presenca deit€ale Auditoria sobre a Qualidade da Mensuragao

dosAccruals
Comité Sem Comité
Média 0,000 -0,001
Desvio-Padrao 0,793 0,943
Observacdes 256 726
Statistic p-value
Kolmogorov-Smirnov 1,333 0,167
Teste de Levene 8,948 0,003
Teste t 0,000 1,000
ANOVA 0,000 1,000
Welch 0,000 1,000
Brown-Forsythe 0,000 1,000

Fonte: Prépria

Verifica-se que nado € possivel constatar diferemgge as médias dos dois grupos
de empresas, aquelas que apresentam o comitéittgialelas que ndo apresentam. Com
isto, estatisticamente a presenca do comité nabameeh qualidade da mensuracdo dos

accrualscontabeis.

4.2.2.5 Analise da influéncia do tempo de emissdao do matat@e auditoria

independente sobre a qualidade na mensuracéacdngsls

A tabela 16 abaixo apresenta os resultados dooefeittempo de emissdo do
relatorio elaborado pelo auditor na qualidade dasmexcdo dosiccruals Para esta

analise, foi separado dois grupos de tempo de amidss relatérios, aqueles que foram
emitidos em até 90 dias e aqueles apos esse pedonm a distribuicdo ndo mostrou-se
normal, foi realizado o teste de média paramétte®Mann-Whitney U, onde pode inferir
que ndo hé diferenca estatistica entre as médsadai® grupos.

Tabela 16 - Analise da influéncia do Tempo de Eadsio Relatério de Auditoria sobre a Qualidade da

Mensuracdo doAccruals

Até 90 dias Ap6s 90 dias
Média 0,000 0,000
Desvio-Padrao 0,922 0,244
Observacdes 907 75
Statistic p-value
Kolmogorov-Smirnov 3,324 0,000
Mann-Whitney U -0,243 0,808

Fonte: Prépria

4.2.3 Analise da influéncia das caracteristicas da aridilodependente sobrevalue

relevance

O terceiro e ultimo atributo da qualidade da infagdo contabil analisado pelo
presente estudo foi walue relevanceConforme exposto no referencial tedrico do
presente trabalho, walue relevanceefere-se ao impacto das informacdes reportadas
pelas companhias na precificacdo das acOes dd&3tas. isto, se verificou como
caracteristicas da auditoria independente podenadtap no preco das acdes, sendo,
desta formayalue relevantpara a tomada de decisoes.
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4.2.3.1 Analise da influéncia do tamanho da firma de auditondependente sobre o

value relevance

A primeira caracteristica da auditoria a ser veailia a sua influéncia ou ndo na
precificagdo das acgbes foi o tamanho da firma dabt@ia (AUDTAM;), conforme
exposto nos procedimentos metodologicos. Com baseadelo de Ohlson (1992), a
tabela 17 apresenta os resultados da regresséo:

Tabela 17 - Andlise da influéncia do Tamanho dm&ide Auditoria sobre o
Value Relavance

Coef. p-value

Constante 0,442 0,000
PL;, 0,570 0,000
L, 1,962 0,000
AUDTAM;, 0,044 0,479
R? 0,765

R? Ajustado 0,152

F (3, 931) 26,854 0,000
Teste de Wald 1,711 0,000
Teste de Normalidade 252,253 0,000
N 1169

Fonte: Prépria

Com base nos resultados da tabela 17, verificargetgnto a patriménio liquido
quanto o lucro anormal, proposto pelo modelo ds@h{1992), impactam positivamente
na precificacdo das acdes a um nivel de signifiadae 1%, ou seja, quanto maior tais
variaveis, maior sera seu impacto positivo no paagacdes. Em relacdo ao tamanho da
firma de auditoria, ndo foi possivel verificar irdhcia significativa, onde pode-se inferir
que o tamanho da firma da auditoria ndo impact@regos das acdes da companhia
analisadas.

Era esperada influéncia positiva e significante pnecificagdo das acdes de
companhias auditadas peBig 4, baseando-se na Teoria da Sinalizag&o, pois oggesto
das companhias podem utilizar de servicos de awaiéxterna de firmas de auditoria
maiores para sinalizar determinadas informacdesgastes externos a companhia, as
quais podem estar relacionadas com uma maior indépeia do auditor, bem como a
propria competéncia do mesmo, uma vez que, confarst@ no referencial teorico, as
firmas maiores de auditoria investem mais em treerdo dos seus colaboradores,
sinalizando, de certo modo, um menor risco aossim@es, conforme defendido por
Clarkson e Simunic (1994).

4.2.3.2 Analise da influéncia do tempo de relacionamentceemfirma de auditoria e 0

cliente sobre @alue relevance

A quarta caracteristica da auditoria independemtdisada foi o tempo de
relacionamento entre a firma de auditoria e o gHENURE;;). As analises desta
qualidade estédo contidas na tabela 18 abaixo:
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Tabela 18 - Andlise da influéncia do Periodo deflehamento
entre a Firma de Auditoria e o cliente sobMatue Relevance

Coef. p-value

Constante 0,513 0,000
PL;; 0,560 0,000
L3 1,965 0,000
TENURE;, -0,015 0,181
R? 0,765

R? Ajustado 0,154

F (3, 931) 30,027 0,000
Teste de Wald 1,734 0,000
Teste de Normalidade 260,328 0,000
N 1169

Fonte: Prépria

Com base na tabela 18 acima, pode-se verificangada influéncia significativa
no tempo de relacionamento entre a firma de auaigoo seu cliente na precificacdo das
acOes da amostra analisada. Tal fato, pode setaavegulacdo das companhias abertas
terem de realizar o rodizio dos auditores indepetade restrigindo o periodo de
relacionamento em, no maximo, cinco anos consexgitiv

Porém, pode-se verificar que, apesar de ndo apaessgnificancia estatistica, o
coeficiente da variavalENURE;; apresentou sinal negativo, o que pode indicar ioslic
de possivel influéncia no preco das acgodes.

4.2.3.3 Analise da influéncia da realizagcdo de outros gesvindo relacionados a

auditoria pela firma de auditoria independente s@walue relevance

A segunda caracteristica independente a verificaew influéncia ou ndo na
precificacdo das acdeas companhias pertencentes a amostra foi se adienauditoria
presta outros servicos nao relacionados a audip@ia a companhia auditada. Esta
caracteristica esta relacionada com a independéadiama de auditoria, uma vez que
aufere receitas provenientes de outros servicgeepteoricamente, pode prejudicar na
realizacdo dos servigos de auditoria. Na tabeleafp@esenta os resultados da analise,
conforme a equacao 5:

Tabela 19 - Andlise da influéncia dos ServicosRélacionados a Auditoria
sobre ovalue Relevance

Coef. p-value

Constante 0,342 0,000
PL;; 0,808 0,000
L& 3,146 0,000
NAS;, 0,118 0,045
R? 0,248

R? Ajustado 0,244

F (3, 1165) 40,272 0,000
Teste de Wald 69,421 0,000
Teste de Normalidade 765,364 0,000
N 1169

Fonte: Prépria

Para esta caracteristica da auditoria independesyerava-se que a realizacao de
servicos nao relacionados a auditoria impactasgatina no preco das acdes, uma vez
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gue os investidores poderiam questionar a indepera&o auditoria, bem como os
relatérios e informacdes elaboradas pelo mesmeénkP,gode-se verificar evidéncias de
firma de auditoria que prestem outros servicos nefacionados a auditoria impactam
positivamente no preco das a¢des, a um nivel aéfis@ncia de 5%. Tal fato pode ser
explicado por, apesar de comprometer a indeperaémisto que tem as firmas de
auditoria tém uma maior realizacéo de receitaf;raas de auditoria acabam conhecendo
melhor o funcionamento da empresa auditada, depdondéo tipo do outro servico
prestado.

Os resultados obtidos podem ter sido prejudicaets fato que de foi utilizado
apenas uma variavelummypara a realizacdo ou ndo de servigcos nao relatngna
auditoria. O montante pago pela realizacdo dest®g;6s podem apresentar resultados
mais precisos, porém, visto que a divulgacéo otinigade tais dados comec¢ou no ano
de 2009, optou-se apenas em utilizar a varidweimycitada anteriormente.

4.2.3.4 Analise dainfluéncia da existéncia de comité dbtatia na companhia auditada

sobre ovalue relevance

A existéncia de comité de auditoriAUDCOM;,) foi a terceira caracteristica de
auditoria analisada a sua influéncia na precificagas agdes. Conforme exposto no
referencial teodrico, o comité de auditoria, atradéssuas atribuicbes, é tratado na
literatura como um fator que atribui maior indep&amda na relagdo entre firma de
auditoria e cliente, uma vez que, a contratacaosdodacos de auditoria externa, bem
como a fiscalizacdo, possivelmente fica por cordgacdmité, caracterizado por ser
independente da administracdo da companhia.

Tabela 20 - Andlise da influéncia da Presenca duitéale
Auditoria sobre d/alue Relevance

Coef. p-value

Constante 0,468 0,000
PL;; 0,565 0,000
A 1,952 0,000
AUDCOM;, 0,041 0,557
R? 0,765

R?Ajustado 0,152

F (3, 931) 26,589 0,000
Teste de Wald 1,724 0,000
Teste de Normalidade 252,309 0,000
N 1169

Fonte: Prépria

Com base na tabela 20 anterior, pode-se verifioaragexisténcia do Comité de
Auditoria ndo impacta na precificagdo das acOescdaganhias analisadas, apesar de
amplamente discutido no ambito da governanca catipay principalmente em mercados
de capitais mais desenvolvidos, como o mercad@pi¢ats dos Estados Unidos.
4.2.3.5 Analise da influéncia do tempo de emissdao do metat@e auditoria

independente sobrevalue relevance
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O tempo de emissdo do relatério de auditol&ELAY;) foi a pendltima
caracteristica da auditoria analisada. Conformesxmo referencial, esta caracteristica
pode sinalizar falhas no processo de auditoriag&so de atraso na emissao do relatorio
do mesmo (MANDE; SON, 2011), mas, em caso de emidsdelatdrio com brevidade,
pode sinalizar algum atributo da qualidade da mégydo contébil, conforme defendido
por Paulo (2012). Os resultados da influéncia daopte de emissédo do relatério de
auditoria sobre walue relevancestéo nas tabelas 21 e 22, onde a primeira tabeia |
em consideracdo a quantidade de dias para a enudes@datorio de auditoria apds o
término do exercicio social, enquanto que na segtattkla foram realizadas analises em
trés periodos de tempo (até 30 dias, até 90 diaaig de 69 dias), com o intuito de
verificar se a diferenca temporal da emissao dzdores afetam a precificacdo das
acoes.

Tabela 21 - Analise da influéncia do Tempo de Eatsio
Relatério de Auditoria sobreV\dalue Relevance

Coef. p-value

Constante 0,441 0,000
PL;; 0,566 0,000
L3 1,971 0,000
DELAY;, 0,001 0,137
R? 0,765

R?Ajustado 0,153

F (3, 931) 26,877 0,000
Teste de Wald 1,698 0,000
Teste de Normalidade 255,001 0,000
N 1169

Fonte: Prépria

Conforme exposto na tabela 21 acima, pode-se carifjue, ndo ha influéncia do
tempo de emissdo do relatério de auditorivaloie relevancelas companhias. Apesar
do que defendido por Mande e Son (2011), ondetosesmafirmar que o atraso no servigo
de auditoria pode significar alguém problema relaado ao proprio servico, 0s
investidores, conforme analise realizada, ndo iieam desta informacédo para tomar
suas decisfes de investimentos. Porém, os pesquesadla area devem buscar
explicacbes ndo apenas baseada no tempo de emhissélatorio, mas atraves de outras
caracteristicas que possam até mesmo acarretamemaior tempo para que o auditor
emita a sua opiniao.

Tabela 22 - Analise da influéncia do Tempo de B&osdo Relatério de Auditoria sobré&/alue
Relevancésegregados em grupos)

30 dias 90 dias + 90 dias
Coef. p-value Coef. p-value Coef. p-value

Constante 0,476 0,000 0,560 0,000 0,473 0,000
PL;, 0,566 0,000 0,565 0,000 0,565 0,000
LS, 1,959 0,000 1,972 0,000 1,972 0,000
DELAY;; 0,036 0,718 -0,086 0,114 0,086 0,114
R? 0,764 0,765 0,765

R? Ajustado 0,152 0,153 0,153

F (3,931) 27,4211 0,000 26,719 0,000 26,719 0,000
Teste de Wald 1,720 0,000 1,480 0,000 1,492 0,000
Teste de Normalidade 254,51 0,000 252,82 0,000 252,82 0,000
N 1169 1169 1169
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Fonte: Prépria

Conforme exposto na tabela 22, pode-se verificarrgnhum periodo analisado
apresentar influéncia na precificacdo das acdesatapanhias. Realizou-se tal andlise
para tentar verificar se tais diferencias tempgraderiam influenciar na precificacao das
acOes, mediante as janelas de estimacdes (3®didsgs e mais de 90 dias).
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5. CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho teve como intuito verificaasearacteristicas relacionadas a
auditoria independente impactam na qualidade darnvcdo contabil. A auditoria
independente, parte externa a companhia audimiazgdmo objetivo atribuir maior grau
de confiabilidade dos relatérios financeiros erogidpela companhia, mediante a
elaboracéo do relatorio de auditoria independemiajual expdem a sua opinido acerca
de tais relatorios.

Face a todos os escandalos corporativos, bem camescmento de necessidades
de servicos que visem atribuir menor risco aos tagemnternos as empresas,
principalmente por questbes relacionadas a cosflde agéncia e de assimetria
informacional, a auditoria deve ser vista por &@gentes como importante, se ndo a
principal, ferramento de asseguracdo a cerca dEmsmacOes repassadas pelas
companhias.

As estatisticas descritivas do estudo apresentamagmaioria das companhias
analisadas nao apresenta comité de auditoria, tahdi&to pode prejudicar os servicos
prestados pelos auditores, uma vez que tais senggo fiscalizados pela propria
administracdo, nao tendo determinado setor indepgadpara fiscalizar os auditores
independentes. Por outro lado, a maioria da amp&trautilizou de outros servigos néo
relacionados a auditoria, o que pode-se inferirrgaethora a independéncia do auditor,
principalmente em termos econdmicos. Porém, vetifige, nas analises de resultados
acerca dwalue relevancgue as companhias auditadas por firmas que paesi@utros
servicos de auditoria apresentaram maior influéntea precificacdo das acoes,
valorizando as mesmas positivamente, o qual podessdicar pelo fato de melhor
conhecimento do auditor acerca das atividades uigp@ohia. As demais caracteristicas
da auditoria ndo impactam malue relevanceas companhias.

Tratando do conservadorismo contabil, os resultddsse estudo verificou que o
tempo de relacionamento entre a firma de audi®réacliente impactam no nivel de
conservadorismo das companhias, podendo utilizanetama justificativa anterior para
a influéncia do servicos de ndo auditoriavatue relevance

Ainda tratando do conservadorismo contabil, as @rhjas auditadas por firmas
de auditoria que prestaram outros servicos nacioglados a auditoria SG&0 menos
propensas a reconhecer oportunamente as perdaén@cas, ou seja, impactando

negativamente no nivel de conservadorismo. Camvustifica-se que o tratamento dado

53



pela literatura, em torno da independéncia e codmpet da auditoria, deve haver uma
melhor discussédo acerca dos mesmos.

Em relacéo a qualidade da mensuracaadoruals foi verificado que o tempo de
relacionamento entre a firma de auditoria e o tdiemelhora esta qualidade da
informacg&o contabil, corroborando com achados aoatho de Myers, Myers e Omer
2003) e Chen, Lin e Lin (2008).

Para futuras pesquisas, sugere-se a criacdo dadice fue capte o conjunto de
caracteristicas da auditoria independente, bem cotoajunto de atributos da qualidade
da informacdo contabil. Além disso, sugere-se qunalisem a influéncia das
caracteristicas de auditoria independente sobrgabdgde da informacéo contabil em
outros mercados com caracteristicas similares asilBpodendo haver comparacao entre
os mercados, buscando identificar as similiarieslagre estes, bem como verificar a
importancia dada a auditoria independente em outadses. As principais limitaces
deste trabalho foram a quantidade de dados auséates relacionados a auditoria
independente quanto aos dados financeiros, o gpessibilitou uma analise mais
robusta, bem como a estimacdo por dados em paalahdeado, o qual poderia
possibilitar encontrar evidéncias mais completas.

Apesar do analisado pela literatura, espera-s@sjestudiosos e pesquisadores da
area possam verificar a auditoria ndo apenas naepoéo de independéncia e
competéncia, uma vez que alguns achados desteoespudsentam indicios de que
caracteristicas da auditoria independente quejcsoente, implicariam em uma
diminuicdo da qualidade da informacdo contabil adseem independéncia, foi-se
verificado que houve uma melhora na qualidade, qba@se justificar pela apresentacéo
de maior competéncia dos auditores. Aléem diss@-devanalisar a prestacéo de servicos
de auditoria em si, desde a estrutura das firmasuddoria até o ambiente no qual o

mesmo encontra-se inserido.
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