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RESUMO

Os fundos de pensdo representam um grande investidor institucional e estdo entre o0s
principais geradores de poupanga interna ao investir no setor produtivo os recursos destinados
a aposentadoria dos seus participantes. Essas entidades possuem um patriménio de
aproximadamente 15% do Produto Interno Bruto do Brasil e administram recursos para
aposentadoria de aproximadamente 3,1 milhGes de pessoas. Com isso, hd uma a necessidade
crescente pela qualidade da prestacéo de contas dos fundos de penséo, sendo a contabilidade o
principal instrumento para atingir esse objetivo. Dessa forma, este estudo buscou verificar,
qual a percepcdo dos contadores, auditores e consultores em relagdo as normas contabeis
brasileiras e internacionais aplicaveis a fundos de pensdo. Para isso foi elaborado um
questionario com base nas normas contabeis aplicaveis a fundos de penséo do Brasil, Estados
Unidos, Reino Unido, Australia e do lasb e encaminhado para contadores, auditores e
consultores contabeis de fundos de pensdo. Foram respondidos 132, sendo que 110
trabalhavam como contador de alguma entidade, 8 prestavam servico como auditores externos
e 14 como consultores. Os resultados apurados indicam que de maneira geral esses
profissionais entendem que as normas contébeis de fundos de pensdo utilizadas no Brasil
estdo adequadas, exceto nos casos da reavaliacdo dos investimentos imobiliarios, da provisdo
de créditos de liquidagdo duvidosa, limite da reserva de contingéncia e o prazo para o
equacionamento de déeficit, sendo que a percepcdo dos profissionais € a de que os
procedimentos constantes na norma internacional s&o mais adequados.

Palavras-chaves: Fundos de pensdo; Normas Internacionais de Contabilidade, Planos de

Beneficios



ABSTRACT

Pension funds represent a major institutional investor and are among the main generators of
domestic savings to invest in productive sector resources for retirement of its participants .
These entities have a net worth of approximately 15 % of the Gross Domestic Product of
Brazil and administer funds for retirement of approximately 3.1 million people . Thus , there
is a growing need for quality accountability of pension funds , and accounting the main
instrument to achieve this goal . Thus , this study sought to verify what the perception of
accountants, auditors and consultants in relation to Brazilian and international accounting
standards for pension funds. For this a questionnaire based on the accounting standards for
pension funds in Brazil , United States, United Kingdom, Australia and the IASB was drafted
and sent to accountants, auditors and financial consultants pension funds. 132 were returned ,
of whom 110 worked as an entity counter, offering service 8 and 14 as external auditors and
consultants . The results obtained indicate that in general these professionals understand the
accounting rules of pension funds used in Brazil are adequate , except in cases of revaluation
of real estate investments , the provision for doubtful accounts , limit the contingency reserve
and the deadline for addressing the deficit , and the professionals' perception is that the
procedures specified in the international standard is most appropriate.

Key-words: Pension funds; International Accounting Standards;Benefit Plans
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1. INTRODUCAO

1.1. Contextualizacao

Segundo Sousa (2002), a primeira manifestacdo de previdéncia no Brasil foi em
1543, quando Bras Cubas fundou a Santa Casa de Misericordia de Santos, criando um fundo

de penséo para amparar os empregados daquela instituicao.

Ap0s a criacdo do fundo de penséo da Santa Casa de Misericordia se proliferaram as
sociedades de montepio (PINHEIRO, 2005), que eram associacBes em que seus membros
pagavam uma cota e adquiriam o direito de deixar penséo, apos a sua morte, a uma pessoa de
sua escolha, sendo as principais: Montepio dos oficiais da Marinha da Corte (1795), Montepio
dos professores e mestres regios, de primeiras letras, gramatica latina e grega, retorica e
filosofia (com trinta anos de servi¢o) (1821), Montepio obrigatério dos Empregados do
Ministério da Economia (MONGERAL - 1835), Sociedade Caxiense de Mutuo Socorro
(1887), Caixa de Socorro das Estradas de ferro do Império e dos funcionérios dos Correios

(1889), Caixa de Montepio dos Funcionarios do banco da Republica do Brasil (1904).

Entretanto, apenas no final da década de 1970 a previdéncia complementar foi
impulsionada, com a edigdo da Lei Basica da Previdéncia Complementar, Lei n° 6.435/77
(SILVA, 2009). Apos a promulgacdo dessa lei, a legislacdo sobre previdéncia complementar
s0 foi revista em 2001, quando as leis complementares n° 108 e 109, de 29 de maio de 2001,

foram publicadas.

Desde a Lei n° 6.435/77, as entidades de previdéncia complementar sdo divididas em
dois tipos: as abertas, constituidas por entidades seguradoras ou institui¢cbes financeiras, com
fins lucrativos; e as fechadas, constituidas na forma de fundacbes ou associa¢des sem fins

lucrativos.

A Caixa de Montepio dos Funcionarios do Banco da Republica do Brasil, atual Caixa
de Previdéncia do Banco do Brasil (Previ), € o maior fundo de pensdo da América Latina e o
33" do mundo, em ativos de investimento, totalizando R$ 165.846 milhdes, em
dezembro/2012. Assim como a Previ, o sistema de previdéncia complementar no Brasil

evoluiu e, em dezembro/2011, os recursos de investimento das Entidades Fechadas de

! Ranking divulgado pelo jornal Pension & Investments, de setembro/2013 (ano base 2012)
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Previdéncia Complementar (EFPC), totalizavam R$ 648,96 bilhdes?, representando 14,74%
do Produto Interno Bruto (PIB)*.

A criacdo da Fundacdo de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal
(Funpresp) € o marco mais recente na histéria do sistema fechado de previdéncia
complementar no Brasil. Essa grande mudanca no sistema de aposentadoria dos servidores
publicos federais iniciou no ano de 2002, quando foi aprovado pelo Congresso Nacional e
sancionada pela Presidéncia da Republica, um valor como teto para as aposentadorias e
pensdes pagas pelo governo federal e a criagcdo da previdéncia complementar dos servidores

publicos.

De acordo com Rangel e Saboia (2013), as principais razfes para a criacdo do regime

de previdéncia complementar dos servidores civis federais sdo:

a) Elevado custo fiscal para Unido e demais entes federativos com RPPS
organizados;

b)  Impacto regressivo na distribuicdo de renda do pagamento de beneficios
previdenciarios aos servidores publicos;

c) Disparidade geradora de iniquidades entre os trabalhadores brasileiros, devido
a dualidade entre os regimes previdenciarios do servidor publico e dos demais
trabalhadores; e

d) Melhora na reparticio do risco previdenciario entre trabalhadores e o

empregador (Estado).
Para Caetano (2008),

A criacdo da previdéncia complementar para servidores publicos ndo se
choca com os objetivos fundamentais de um regime de aposentadoria que
sdo 0 combate a pobreza e a reposi¢do de renda em um patamar compativel
com a remuneracdo média da populacdo. Ao contrario, a manutencdo das
atuais regras para 0s servidores publicos de maior rendimento é que
contradiz esses principios porque em nada afeta 0 combate a pobreza e
garante, por meio de recursos publicos, elevada reposicdo de renda para o
padréo nacional.

Com o desenvolvimento do segmento de previdéncia complementar fechado

verificado desde a promulgacdo da Lei n® 6.435/77,, a regulacdo contabil dos fundos de

? Estatistica trimestral da PREVIC — 4° trimestre/2012
® Divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
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pensdo no Brasil precisa de regras de alto padrdo de forma que possa atender as necessidades

de informacéo e transparéncia de uma populagdo crescente e cada vez mais exigente.
Essa regulacdo, atualmente, é feita pelos seguintes orgaos:

a) Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC) — 6rgéo colegiado que
integra a estrutura basica do Ministério da Previdéncia Social, responsavel por
regular o regime de previdéncia complementar fechado;

b) Conselho de Recurso da Previdéncia Complementar (CRPC) — 6rgdo que integra a
estrutura basica do Ministério da Previdéncia Social, responsavel por apreciar e
julgar os recursos em face de decisdes da Diretoria Colegiada da Previc, com
finalidade de apurar responsabilidade de pessoa fisica ou juridica;

c) Secretaria de Politicas de Previdéncia Complementar (SPPC) — 6rgdo do
Ministério da Previdéncia Social, responsavel por promover Politicas Publicas
com vistas ao desenvolvimento do Regime de Previdéncia Complementar (RPC) e
elevacdo do numero de participantes das EFPC;

d) Conselho Monetéario Nacional (CMN) - 6rgdo responsavel pela emissdo de
diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos planos beneficios;

e) Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc) — 6rgéo
fiscalizador, que também tem o poder de emitir normas de procedimentos

contabeis;

Todos esses 6rgdos, apesar de independentes, seguem os preceitos de das LCs n° 108
e n° 109, de 29 de maio de 2001, que dispbe sobre a relacdo entre a Unido, os Estados, o
Distrito Federal e os Municipios, suas autarquias, fundacdes, sociedades de economia mista e
outras entidades publicas e suas respectivas EFPC e sobre o Regime de Previdéncia

Complementar, respectivamente.

Conforme a Lei Complementar n® 109/01, os planos de beneficios administrados por
entidades fechadas podem ser instituidos por patrocinadores e instituidores. Ja os planos
instituidos por entidades abertas podem ser individuais, quando ofertado a qualquer pessoa

fisica ou coletivo, quando ofertado a uma ou varias pessoas juridicas.
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As entidades fechadas de previdéncia complementar podem administrar planos de
beneficios de carater previdenciario de trés tipos, conforme a Resolu¢do do Conselho de
Gestao de Previdéncia Complementar (CGPC) n° 16, de 22 de novembro de 2005:

a) Beneficios Definido (BD): sdo aqueles cujos beneficios programados tém seu
valor ou nivel previamente estabelecidos, sendo o custeio determinado atuarialmente, de
forma a assegurar sua concessao e manutencao;

b) Contribuicdo Definida (CD): sdo aqueles cujos beneficios programados tém seu
valor permanentemente ajustado ao saldo de conta mantido em favor do participante,
inclusive na fase de percepcdo de beneficios, considerando o resultado liquido de sua
aplicacdo, os valores aportados e os beneficios pagos;

c) Contribuicdo Variavel (CV): sdo aqueles cujos beneficios programados
apresentem a conjugacdo das caracteristicas das modalidades de contribuicdo definida e
beneficio definido.

Cada um dos tipos de planos de beneficios possui caracteristicas proprias e
necessidades diferenciadas de informacdo por parte de seus participantes e patrocinadores.
Enquanto um plano de beneficios do tipo Beneficio Definido exige um controle atuarial
rigido, com riscos elevados aos patrocinadores, os planos de beneficios de Contribuicéo
Definida ndo exigem controle atuarial rigido e as informacBes prestadas aos participantes

devem ser diferenciadas, pois o risco para o participante é maior”.

A Contabilidade para as EFPC deve ser feita respeitando a caracteristica de cada tipo

de plano de beneficios, de forma a apresentar adequadamente a posi¢édo financeira.

No Brasil, a principal norma contabil para as EFPC esta contida na resolucdo CNPC
n° 08, de 31 de outubro de 2011, que dispbe sobre os procedimentos contabeis das entidades
fechadas de previdéncia complementar, incluindo o plano de contas padrdo dos fundos de
pensdo. Além dessa norma geral, ha a instrucdo da Secretaria de Previdéncia Complementar
(SPC), n° 34, de 24 de setembro de 2009, que estabelece normas especificas para 0s

procedimentos contabeis das EFPC.

* Em um plano de contribuicao definida o beneficio é calculado de acordo com o saldo de conta do participante,
sendo que oscilages no mercado podem reduzir o valor do beneficio. Nesse tipo de plano o risco é todo do
participante.
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Além dessas normas, os contadores das EFPC ainda devem seguir as normas
estabelecidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) ou pelo Banco Central do Brasil
(Bacen) para avaliacao dos ativos de renda fixa e renda variavel, conforme determina o 6rgéao
fiscalizador na instru¢cdo SPC n° 34/2009. Além desses Orgdos, as EFPC também precisam

seguir as normas emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), quando aplicavel.

Seguir as normas da CVM para a avaliacdo de ativos € um ponto que precisa ser
melhor estudado, uma vez gque essas normas contabeis estdo convergentes com as normas do
IASB e até o0 momento a Previc ndo fez nenhuma avaliacdo do impacto da aplicagdo das
normas internacionais de contabilidade nas EFPC, diferentemente da Superintendéncia de
Seguros Privados (Susep), o6rgdo regulador das Entidades Abertas de Previdéncia
Complementar (EAPC), que ja& chancelou alguns procedimentos do Comité de

Pronunciamentos Contébeis (CPC).

Em 2005, o Relatorio sobre a Observancia de Normas e Codigo (ROSC) do banco
Mundial alertava para divergéncias significativas entre o normativo contabil daquele
momento® e os prescritos pela International Accounting Standards n® 26 (IAS 26),
especialmente no que tange a avaliacdo de certos investimentos e ao nivel de detalhamento
das divulgacdes. Segundo o ROSC 2005, a norma brasileira ndo exigia a divulgacdo dos
pressupostos atuariais utilizados, informacéo considerada essencial, pelo Banco Mundial, em

uma estrutura de informacéo financeira adequada.

Em 2009, o normativo contébil foi alterado e as normas contabeis e financeiras
passaram a ser estabelecidas pela resolucdo CNPC n° 08/2009, no entanto, as divergéncias
apontadas pelo ROSC em 2005 continuaram existindo, considerando que as regras de
avaliacdo dos investimentos e o nivel de detalhamento das divulgacGes ndo foram alterados.
Por esse motivo, ha a necessidade de uma avaliacdo da aplicacdo das normas internacionais de

contabilidade aos fundos de pensdo brasileiros.
1.2 ldentificacéo do Problema

Klumpes (2011), ao realizar um estudo comparativo da regulagéo contabil de fundos
de pensdo em quatro paises anglo americanos identificou deficiéncias relacionadas ao

reconhecimento, mensuracgdo e divulgacdo. Segundo esse autor, essas deficiéncias nas regras

® Resolugdo CGPC n° 05 de 2002.
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contdbeis dos fundos de pensdo ocorreram por que até 1970 as pensdes pagas pelo servico
social eram paternalistas ao manter o beneficio de aposentadoria em niveis préximos ao do
salario da ativa e as pensdes privadas ndo eram prioridade. Com isso, o desenvolvimento da
regulacao contabil dos fundos de pensdo foi deixado para segundo plano, por ndo se tratar de

uma area prioritaria.

No entanto, ainda segundo Klumpes, o envelhecimento da populacdo trouxe
consequéncias sociais e econdémicas no financiamento das pensées publicas fazendo com que
os fundos de pensdo passassem a ter mais relevancia e uma maior énfase foi dada para o
desenvolvimento de padrbes contébeis dessas entidades de forma a melhorar e regular a

prestacdo de contas dos fundos de penséo.

Desde entdo, as regras contabeis para os fundos de pensdo evoluiram em alguns
paises, com a emissdo do International Accounting Standards (IAS) n° 26, pelo
Innternational Accounting Standards Board (IASB), em 1987, o Australian Accounting
Standards (AAS) n° 25, pelo Australian Accounting Standards Board (AASB), em 1990, o
Statement Financial Accounting Standards (SFAS) n° 35, pelo Financial Accounting
Standards Board (FASB), nos Estados Unidos, em 1980 e o Statement of Recommended
Practice (SORP 1), pelo Accounting Standards Board (ASB), no Reino Unido, em 1990.

No Brasil, as normas contdbeis das EFPC também evoluiram com o tempo. A
primeira regulacdo contabil para fundos de pensdo no pais foi a portaria MTPS n° 3.671, de
23 de outubro de 1990, 13 anos apds a regulamentacdo do sistema de previdéncia
complementar pela Lei n® 6.435/77. Desde entdo a regulacdo contabil para fundos de pensédo

no Brasil mudou algumas vezes, conforme apresentado no quadro 1

Quadro 1 - Evolucéo dos principais normativos contabeis dos Fundos de Penséo Brasileiros

Orgéo Normativo | NUumero | Publicagéo Objetivo

Aprova o Plano de Contas Padrdo das

MTPS Portaria 3.671 23/10/1990 EEPP

Altera a portaria MTPS n° 3.671 e o plano

MTPS Portaria 3.254 24/05/1991 de contas padrao das EFPP

Cria sub-contas que passam a integrar a

MPS/SPC Portaria 01 06/01/1994 Planificacio Contabil

Alterar a nova planificacdo contabil padréo,
MPAS Portaria 4.858 26/11/1998 | demonstracbes contabeis e normas e
procedimentos contabeis




CGPC

Resolucéo

04

30/01/2002
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Estabelece critérios para registro e
avaliacdo contabil de titulos e valores
mobiliarios das entidades fechadas de
previdéncia complementar

CGPC

Resolucéo

05

30/01/2002

Dispde sobre as normas gerais que regulam
os procedimentos contabeis das entidades
fechadas de previdéncia com- plementar.

CGPC

Resolucéo

10

05/07/2002

Altera a resolucdo MPAS/CGPC n° 05, de
30/01/2002, que dispbe sobre as normas
gerais que regulam os procedimentos
contabeis das entidades fechadas de
previdéncia complementar.

CGPC

Resolucéo

15

23/08/2005

Estabelece procedimentos para alienacéo
de titulos publicos federais classificados na
categoria  "titulos mantidos até o
vencimento" pelas entidades fechadas de
previdéncia complementar e d& outras
providéncias.

CGPC

Resolucéo

28

26/09/2009

Altera o plano de contas padrdo e dispde
sobre 0s procedimentos contébeis das
entidades  fechadas de  previdéncia
complementar, e da outras providéncias.

CGPC

Resolucéo

29

31/08/2009

Dispde sobre os critérios e limites para
custeio das
despesas administrativas pelas entidades
fechadas de
previdéncia complementar, e da outras
providéncias

SPC

Instrucédo

34

24/09/2009

Estabelece normas especificas para 0s
procedimentos contabeis das entidades
fechadas de previdéncia complementar,
define a forma, 0 meio e a periodicidade de
envio das demonstracBes contabeis, e da
outras providéncias.

CNPC

Resolucéo

01

16/03/2011

Altera os Anexos B e C da Resolugédo
CGPC n° 28, de 26 de janeiro de 2009, que
dispde sobre os procedimentos contabeis
das entidades fechadas de previdéncia
complementar, revoga a Resolugdo n° 11,
de 30 de novembro de 1995

PREVIC

Instrucédo

05

08/09/2011

Altera a instrugdo SPC n° 34 de 24/09/2009

CNPC

Resolucéo

08

31/10/2011

Altera o plano de contas padrdo e dispde
sobre 0s procedimentos contabeis das
entidades fechadas de  previdéncia
complementar, e da outras providéncias.

CNPC

Resolucéo

12

19/08/2013

Altera a resolugdio CNPC n° 8 de
31/10/2011 e cria a Demonstracdo das
Provisdes Técnicas dos Planos de
Beneficios
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Fonte: Ministério da Previdéncia

Elaboracéo Propria

Conforme pode ser observado no quadro, percebe-se uma maior preocupagdo do
orgdo regulador com a forma dos procedimentos do que com a esséncia, uma vez que 0S

normativos, em sua maior parte tratam do plano de contas padrdo das EFPC.

Dentre as alteragdes mais recentes podemos citar o plano de contas padréo, alterado
em 2009, bem como alguns procedimentos contabeis, por exemplo, a avaliacdo de ativos de
renda fixa e renda varidvel passaram a seguir os normativos da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), ou do Banco Central do Brasil (Bacen).

Mas, conforme apresentado no trabalho de Klumpes (2011), algumas deficiéncias
relacionadas a mensuragdo, reconhecimento e divulgacdo dos eventos contabeis ainda séo

encontradas na regulacéo dos fundos de penséo..

No Brasil, a regra contabil para fundos de pensdo também apresenta algumas
deficiéncias como, por exemplo: avaliacdo de ativos de renda variavel sem cotacéo,
divulgagdo de instrumentos financeiros derivativos, divulgacfes necessérias de acordo com o
tipo de planos de beneficios (BD, CD ou CV), avaliacdo dos ativos e passivos a valor justo,

etc.

Embora os fundos de pensdo sejam o investidor institucional mais importante do
mercado de acdes e possuir um grande poder de influenciar as decisbes financeiras para
aposentadoria de uma grande parte da forca laboral dos paises da OCDE, ha pouca

preocupacdo com a evolucédo de suas préaticas contabeis (KLUMPES, 2011).

Diferentemente do que ocorre com as empresas listadas em bolsa de valores, 0s
padrdes contabeis de fundos de pensdo ndo sdo discutidos no ambito de norma internacional,
apesar da existéncia do IAS 26, o que prejudica a discussdo para a definicdo de regras e
procedimentos contabeis mais adequados para a melhor mensuracéo e evidenciacdo dos ativos

e passivos dos planos de beneficios.

Uma discussao sobre padrdes internacionais de contabilidade para fundos de pensao
seria um grande desafio para os normatizadores, pois conforme Beechy (2009), ndo é possivel

discutir contabilidade de planos de beneficios somente dentro do contexto de um pais, pois
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para atingir a convegéncia internacional dos padrbes contabeis, qualquer discussdo deve

reconhecer a existéncia de diferencas legais e econdmicas nos demais paises.

No Brasil, as normas de contabilidade sdo influenciadas pelos atos juridicos
disciplinadores de atividades especificas (FRANCA, 2001), como € o caso dos fundos de
pensdo em que as regras contabeis sdo emitidas pelo 6rgdo regulador e fiscalizador. Com isso,
temos no pais um padrdo contabil baseado em regras o que torna o julgamento profissional
restrito e os profissionais contabeis se preocupam mais no cumprimento da regra prescrita do

que na geracgdo da informacéo util (DUCHAC, 2004).

Para Duchac (2004), o resultado disso € um modelo de relatério financeiro que
coloca a conformidade com as regras contabeis a frente do seu objetivo primario: fornecer

informac&o (til e relevante.

Considerando o desenvolvimento da previdéncia complementar fechada do Brasil
nos Ultimos anos que apresentou um crescimento de 31,74% no periodo de 2003 a 2012
passando a atender uma populagdo de 3.088.175 de participantes e assistidos® e que as regras
contabeis das EFPC sdo elaboradas por um 6rgéo regulador e fiscalizador, que até 0 momento
ndo chancelou nenhum dos pronunciamentos do CPC, apesar de a resolucdo CNPC n°
08/2013 afirmar que as normas contabeis para fundos de pensdo estdo alinhadas as normas
internacionais de contabilidade. Além disso, o IAS 26, que é a Unica norma especifica do
IASB que trata exclusivamente de planos de beneficios, até 0 momento nao foi traduzido pelo
CPC, apesar de constar na agenda de trabalho 2013 que o comité iria analisar a

implementacdo do pronunciamento, essa analise ainda ndo foi realizada.
Por esses motivos, chega-se ao seguinte problema de pesquisa:

Qual a percepcéo dos contadores, consultores e auditores das EFPC em relacéo
as normas contébeis aplicadas aos fundos de pensao brasileiros?

A resposta a essa pergunta podera contribuir para a formulagdo de normas contabeis
para os fundos de pensdo brasileiros ao apresentar alguma questdo que na percepcdo de
contadores, consultores e auditores podem ndo estar adequadas ao objetivo primario da

contabilidade de proporcionar informacdes que sejam Uteis para a tomada de decisdo.

® Informe da Previdéncia Complementar 2013(Posicdo Dezembro 2012) — Secretaria de Politicas de Previdéncia
Complementar - SPPC.
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1.3  Objetivos
1.3.1 Objetivo Geral

O objetivo geral da pesquisa é conhecer a percepcao dos contadores, consultores e

auditores das EFPC acerca das normas contabeis aplicadas aos fundos de penséo brasileiros.
1.3.2 Objetivos Especificos

De forma a atingir o objetivo geral, o estudo esta dividido nos seguintes objetivos

especificos:

a) Identificar as principais diferencas entre as normas contabeis brasileiras, do IASB,
Estados Unidos, Reino Unido e Australia’;
b) Conhecer a percepcdo dos contadores, consultores e auditores de fundos de

pensdo brasileiros em relacdo a norma contabil.
1.4 Pesquisas anteriores

H& poucas pesquisas na area de contabilidade de fundos de penséo, tanto no Brasil
guanto em outros paises. O trabalho de Klumpes (2011) sobre a mudanca na politica
econbmica da regulacdo contabil dos fundos de pensdo: um estudo comparativo de quatro

paises anglo-americanos € um dos poucos trabalhos que trata diretamente do assunto.

Esse trabalho apresentou uma analise critica das origens institucionais a partir das
quais padres contabeis dos fundos de pensdo se desenvolveram e analisou os efeitos
econémicos de como o0s passivos de pensdo sdao mensurados e definidos, sugerindo que os
padrGes contabeis de fundos de pensdo em paises anglo-americanos derivam de uma
percepcdo econdmica neo-classica sobre o impacto fiscal do envelhecimento da populacéo
levando os governos a encorajar a participacdo nos fundos de pensdo por uma significativa

proporcao da forcga de trabalho.

Além de Klumpes (2011) tem o trabalho de Beechy (2009) sobre os diversos desafios
da contabilidade de pensdo. Diferente do trabalho de Klumpes, Beechy realiza uma anélise

dos padrbes contébeis voltados para empresas patrocinadores, para isso ele faz uma

” A escolha das normas do IASB, Estados Unidos, Reino Unido e Australia seguiu o trabalho de Kumpes (2011),
considerando que as caracteristicas do sistema de previdéncia desses paises € parecida com as do Brasil.
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comparacao dos requerimentos contabeis no Canada (CICA Handbook section 3461), Estados
Unidos (SFAS n° 87/158), Reino Unido (FRS N° 17) e IASB (IAS n° 19).

Além do trabalho de Beechy (2009), sobre a contabilidade de planos de pensdo nas
empresas patrocinadoras ainda podemos citar os seguintes trabalhos internacionais Swinkels
(2011), Morril, Morril e Shand (2009).

No Brasil, alguns trabalhos que podem ser citados, tratando de contabilidade em
fundos de pensdo sdo: Silva, Chan e Martins (2007), que trata do equilibrio atuarial e da
solvéncia em planos de beneficios, com base nos superdvits ou déficits apresentados nas
demonstracbes contabeis, concluindo que a ocorréncia de superavits ou déficits néo
necessariamente reflete adequadamente o equilibrio atuarial do plano. H& também o trabalho
de Valaddo e Rodrigues (2013) que trata dos efeitos das diferencas metodoldgicas na
contabilizacdo dos fundos de penséo e de suas patrocinadoras, constatando que somadas, as
entidades patrocinadoras possuem uma obrigacdo total cerca de 10,8% superior aguelas

registradas nas EFPC.

No Brasil ha também trabalhos que tratam da contabilizacdo de pensdo nas empresas
patrocinadoras como Botelho (2003) e Chagas (2006).

1.5 Limitagdes da pesquisa

Uma das principais limita¢fes foi o tamanho da amostra utilizada, considerando que
a populacdo que ja era pequena, 152 profissionais, apenas 49 responderam ao questionario.
Dessa forma foi necessario realizar uma pesquisa no 5° Encontro Nacional dos Contadores de
fundos de pensdo (V Encont), realizado na cidade de Recife nos dias 21 e 22 de novembro de
2013, a fim de conseguir uma base mais robusta para a pesquisa. Contando com o0s
participantes do V Encont que responderam ao questionario, a amostra final foi de 132

questionarios validos.

Outra limitag&o foi a ndo inclusdo do Canada na pesquisa, como ocorreu no trabalho
de Klumpes (2011), uma vez que ndo foi possivel encontrar uma versao disponivel do CICA®
Handbook — Accounting, Part 1VSection 4600, livro com as normas contabeis do Canada.

8 CICA — Canadian Institute of Chartered Accountants
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1.6 Justificativa e relevancia da pesquisa

O sistema de previdéncia complementar € uma importante ferramenta para o
desenvolvimento econémico de qualquer pais. Gerador de poupanca interna, os fundos de
pensdo investem no setor produtivo do pais gerando empregos e impulsionando a economia,

sendo um dos principais investidores institucionais de um pais.

Como financiadores da economia, os fundos de penséo, investem no setor produtivo
e financiam diversas empresas e até mesmo o governo. O investimento no sistema do livre
empreendimento, como preconizado por Charles Wilson apud Drucker (1977), se iniciou nos
Estados Unidos da década de 1950, quando, a General Motors criou um fundo de pensdo com

0 objetivo de investir no mercado acionario americano.

Antes da proposta de Charles Wilson, os fundos de pensdo existentes nos Estados
Unidos investiam em titulos de renda fixa, principalmente, nos do governo americano, com
juros minimos, o que poderia ser muito arriscado, considerando as crescentes obrigacGes de
pensdes por parte dos fundos (DRUCKER, 1977).

No Brasil, ainda h4 uma predominancia na aplicacdo em renda fixa, conforme dados®

da Abrapp), em junho de 2013, 61,4% dos investimentos dos fundos de penséo brasileiros, ou
R$ 386.602 milhdes, estavam investidos nesse segmento de aplicacéo.

Os investimentos dos fundos de pensdo sdo representativos em alguns paises, como €
o0 caso da Holanda, no qual a carteira de investimentos, em 2012, representava 138% do PIB
daquele pais. Outros paises, em que os fundos de pensao possuiam uma posicao relevante em
relacdo ao PIB, no ano de 2012, sdo: Islandia, 129%, Australia, 93%, Reino Unido, 88% e
Estados Unidos com 71%. O Grafico | a seguir, apresenta a relagdo Investimento X PIB de
alguns paises membros da Organizacdo para Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico
(OCDE)™ e 0 Brasil, no ano de 2012.

9 Consolidado estatistico da ABRAPP — Junho/2013.
19 Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD)
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Holanda 160,2
Islandia 141
Suica 113,6
Reino Unido 95,7
Australia 91,7
Estados Unidos 74,5
Canada 67,3
Chile 60
Japao 26,3
Brasil 15,2
Alemanha 6,3
Italia 5,6
Franca 0,3
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GRAFICO | - PERCENTUAL DOS ATIVOS DE INVESTIMENTO DOS FUNDOS DE PENSAO EM RELAQAO AOPIB
EM ALGUNS PAISES DA OCDE E DO BRASIL — 2012
FONTE: The Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) e Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)

Considerando a importancia econémico-social dos fundos de pensdo, é necessario
gue o controle sobre essas entidades seja feito da melhor forma possivel, considerando regras
adequadas para investimento, atuaria e contabilidade, de forma que sejam observados padrdes
minimos de seguranga econémico-financeira e atuarial, objetivando preservar a liquidez, a
solvéncia e o equilibrio dos planos de beneficios, conforme art. 3° inciso IlIl da Lei
Complementar n® 109/2001.

Chan, Silva e Martins (2006, p. 28), reforcam essa necessidade, considerando que “O
sucesso dessa iniciativa depende em parte do grau de confiabilidade que € atribuida a gestao
dos planos de previdéncia complementar, em termo de capacidade de manutengdo da sua

solvéncia (...)".

Dessa forma, a contabilidade é um instrumento importante para a manutengdo do
equilibrio econdmico-financeiro e solvéncia das EFPC, pois conforme ludicibus, Martins e
Carvalho (2005),

N&o se pode esquecer que a contabilidade, genuina e amplamente explicada
por teorias de carater cientifico, tem sua faceta pratica, extremamente
importante, que é a de servir como instrumento de accountability , de
avaliagdo da entidade e de seus gestores, da prestacdo de contas destes e
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como insumo bésico para a toma da de decisdes dos agentes econdémicos,
tanto internos como externos a entidade.
No entanto, a evolucdo da contabilidade é marcada pela evolucdo das relacfes
comerciais e 0 crescimento do mercado de capitais que levaram transagdes comerciais mais
complexas (KAM, 1990).

Por este motivo, as normas contabeis evoluiram considerando o investidor como o
principal usuario da informacdo contabil e as regras contabeis foram desenvolvidas para as
grandes corporagdes de capital aberto, especialmente as que possuem agfes negociadas em
bolsa de valores. Isso fica evidente no Conceptual Framework do International Accounting
Standards Board (IASB), que estabelece como objetivo geral do relatério financeiro, “(...)
prover informacdo financeira sobre a posicdo da entidade que seja Util para os investidores
existentes e potenciais, credores e demais tomadores de deciséo sobre o fornecimento de

recursos para a entidade”.

Assim, alguns tipos de organizacGes, como os fundos de pensdo, que ndo sao
empresas listadas em bolsa e que possuem caracteristicas especificas, ficam a margem das
pesquisas realizadas na area de contabilidade. Segundo Souza Junior (2002), ha uma gama
imensa de trabalhos voltados para o setor de fundos de pensdo em outros paises. Infelizmente,

no Brasil, h4 escassez de trabalhos na area.
2. REFERENCIAL TEORICO E NORMAS CONTABEIS APLICAVEIS A AREA

A apresentacdo das normas contabeis aplicaveis as EFPC normalmente se concentram
em quatro grandes topicos: tipo de plano de beneficios, provisdo matematica, investimentos e
solvéncia.

a) Tipo de Plano de Beneficios:

As informacBGes geradas pela contabilidade deve levar em consideracdo a
caracteristica de cada plano de beneficios, no caso do Brasil, se eles sdo do tipo BD, CD ou
CV.

b) Provisdo Matematica:

O passivo atuarial é a maior e mais importante obrigacdo de um fundo de pensdo. E

nele que estdo registradas as provisdes matematicas que representam o valor atual dos
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beneficios futuros do plano de beneficios menos o valor atual das contribui¢des futuras dos

participantes.

O 1ASB, em sua estrutura conceitual basica define passivo como sendo “uma
obrigacdo presente de uma entidade surge de eventos passados, cuja liquidacéo se espera que

resulte em uma saida de recursos da entidade incorporando beneficios econémicos”.

Segundo Beechy (2009), h4 uma grande variedade de métodos para mensurar o
passivo de planos de beneficios, mas o critério principal a ser observado na avaliacdo de
planos de beneficios é a representacdo fidedigna da informacéo e essa mensuracao deveria
refletir os fatores econdmicos fundamentais, de forma que os usuérios da informacéo possam

ser capazes de ver o impacto do resultado dos planos de beneficios.

No entanto, devido a quantidade de métodos atuariais possiveis para uma avalia¢ao
atuarial, discutir a mensuracdo de passivo atuarial, especialmente em planos BD e CV acaba
sendo uma tarefa complexa, e para tornar as coisas ainda mais confusas, contadores e atuarios
utilizam termos diferentes o que aumenta o potencial de confuséo na determinagdo do passivo
de planos de beneficios (KLUMPES, 2011).

c) Investimentos:

O ativo de um fundo de pensdo é constituido, quase que exclusivamente, por ativos de
investimentos que sdo utilizados para garantir a cobertura dos beneficios oferecidos pelo
plano™. Os investimentos também sdo considerados Recursos Garantidores dos Planos de

Beneficios.

Os ativos de investimentos de um fundo de penséo s&o o lastro garantidor para o
pagamento dos beneficios futuros dos participantes de um fundo de pensdo. Sao estes recursos
que irdo ajudar a garantir a tranquilidade financeira dos participantes ao fim do seu periodo

laborativo.

Desde 2008, o os fundos de pensdo estdo pesadamente expostos a flutuagdes nos
precos de seus ativos, 0 que evidencia a importancia da politica de investimento para os
fundos de penséo (DREU; BIKKER, 2009).

" Fundos de Pens&o - Coletanea de Normas 2013 (Glossario pag. 699).
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A politica de investimento dos fundos de pensdo utiliza 0 modelo Asset Liability
Management (ALM), que é a Gestdo de Ativos e Passivos, na busca pela alocacdo 6tima dos
recursos do fundo. No Brasil, a gestdo de recursos pelos fundos de pensdo evoluiu
significativamente devido as EFPC estarem fazendo uma administracdo de recursos mais
adequada as suas necessidades (SAAD; RIBEIRO, 2006).

d) Solvéncia:

Solvéncia ou equilibrio técnico denota a igualdade entre o total dos recursos
garantidores de um plano de beneficios e o total dos compromissos atuais e futuros desse

plano™.

Para Silva, Chan e Martins (2007), a solvéncia estd relacionada a capacidade de

honrar os compromissos futuros assumidos.

Segundo Paz apud Silva, Chan e Martins (2007), um fundo de penséo podera ficar

insolvente pelas seguintes razdes:

= cobranca de contribuicGes inconsistentes com os beneficios assumidos;

= ocorréncia de mortes, entradas em invalidez e sobrevivéncias de participantes em
discrepancia com as previstas nas tabuas biométricas;

= aplica¢Bes em investimentos ndo proporcionem rentabilidades no minimo iguais a
taxa de juros atuarial utilizada;

= aplicagbes de recursos que nao atendem as necessidades de liquidez de uma

entidade.
2.1 Normatizacdo Contabil Internacional (IASB / IAS 26)

O International Accounting Standard Board (IASB), constituido incialmente como
International Accounting Standards Commitee (IASC), foi fundado em 1973 por nove paises
— Australia, Canada, Franga, Alemanha, Japdo, México, Holanda, Reino Unido e Irlanda.

O IASB é um 6rgdo normatizador independente e seus membros Sdo responsaveis
pelo desenvolvimento e publicacdo das International Financial Reporting Standards (IFRS),

ou seja, dos Padrdes Internacionais de Relatérios Financeiros.

12 Fundos de Pensdo - Coletanea de Normas 2013 (Glossério pag. 676).
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Em janeiro de 1987, o IASC que posteriormente se tornou IASB, emitiu a
International Accounting Standards (IAS) 26 — Accounting and Reporting by retirement
Benefit Plans, que define as regras gerais de elaboracdo das demonstragdes financeiras dos

planos de beneficios de aposentadoria. O quadro 2 a seguir, apresenta o historico da norma.

Quadro 2 - Histérico do IAS 26

Referéncia |Evento

ul/8s Exposure Draft E27Contabilidade e relatéio financeiro de Planos de Beneficios
de aposentadoria

ian/87 Emisséo da IAS 26 Norma de Contabilidade e relatorio financeiro de planos de
beneficios de aposentadoria

1994 Reformulagdo da IAS 26

2001 Em abril de 2001 adocéo da IAS 26

Fonte: Adaptado de iasplus.com

Disponivel em: http://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias26

Esse padrdo considera um plano de beneficio como uma entidade de reporting
separada dos empregadores dos participantes do plano. A IAS 19 — Employee Benefits
(Beneficios a Empregados) € o padrdo que trata do custo de beneficios pds-emprego,
incluindo os de aposentadoria, na demonstracdo financeira dos empregadores, por esse

motivo, a IAS 19 ndo serd abordado nesse trabalho.

A norma considera que algumas vezes, um plano de beneficios de aposentadoria
pode ser tratado por outros nomes, como por exemplo, esquema de pensédo (pension schemes),
esquema de superanuidade (superannuation schemes) ou planos de beneficios de
aposentadoria (retirement benefit schemes).

Segundo a IAS 26, planos de beneficios podem ser definidos como planos de
beneficios definido (BD) ou de contribuicdo definida (CD). Planos que possuem a
caracteristica de planos BD e CD séo chamados de planos hibridos e para efeito da norma séo

considerados como planos de beneficio definido.
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2.1.1 Planos de Contribuicdo Definida (CD)

Para os planos de CD é requerido que as demonstragdes financeiras contenham uma
demonstracdo do ativo liquido disponivel para beneficios e uma descricdo da politica de

funding.

A IAS 26 estabelece que o objetivo do reporting em um plano de CD é prover,
periodicamente, informacdo sobre o plano e a performance dos investimentos, sendo que as

seguintes informac0des séo requeridas:

() Relatorio das principais atividades e os seus efeitos no plano;

(i) Relatério com as principais movimentacGes da carteira de investimentos,
incluindo a performance desses ativos e uma demonstracdo da posi¢édo financeira do plano no
final do periodo; e

(iii)  Uma descricdo da politica de investimento.

2.1.2 Planos de Beneficio Definido (BD)

As demonstraces financeiras de um plano de beneficio definido devem conter:

a)  Uma demonstracdo que mostre:

(i)  Oativo liquido disponivel para pagar beneficios;

(i) O wvalor presente atuarial dos beneficios de aposentadoria prometidos,
distinguindo entre beneficios adquiridos e ndo adquiridos;

(iii)  Deficit ou superavit; ou

b)  Uma demonstracdo do ativo liquido disponivel para pagar beneficios incluindo:

()  Uma nota divulgando o valor presente atuarial dos beneficios de aposentadoria
prometidos, distinguindo entre beneficios adquiridos e ndo adquiridos;

(i)  Uma referéncia a esta informacéo no relatério de acompanhamento atuarial.

Se uma avaliacdo atuarial ndo tiver sido preparada na data das demonstracdes
financeiras, a avaliacdo mais recente devera ser usada, sendo que a data e a base da avaliagédo

deverdo ser divulgadas.

Segundo a IAS 26, objetivo do reporting para um plano de beneficio definido é

periodicamente prover informacdo sobre os recursos financeiros e atividades do plano que
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sejam Uteis na avaliagdo das relagdes entre a acumulagdo dos recursos e 0s beneficios do

plano ao longo do tempo.

2.1.3 Provisao matematica

De acordo com a IAS 26, o valor presente atuarial dos beneficios de aposentadoria

prometidos podem ser calculados e reportados usando duas abordagens:

1.
2.

Abordagem do nivel dos salérios correntes; ou

Abordagem do nivel dos salarios projetados.

Segundo esse normativo, as razBGes para a utilizacdo da abordagem do nivel dos

salarios correntes sdo:

a)

b)

O valor presente atuarial sendo o somatorio dos valores atualmente atribuidos a
cada participante no plano pode ser calculado mais objetivamente do que o a
abordagem do nivel dos salarios projetados porque envolve menos premissas;
Aumento nos beneficios atribuiveis a aumento salarial torna-se uma obrigacao
do plano no momento do aumento de saléario; e

O valor presente atuarial usando niveis de salarios correntes estd mais
estreitamente relacionado com os valores a pagar no caso de encerramento ou

descontinuidade do plano.

O valor presente atuarial, calculado na abordagem do nivel dos salérios correntes é

divulgado nas demonstragdes financeiras de um plano de beneficios para indicar a obrigacéo

dos beneficios adquiridos na data das demonstracdes financeiras.

As razdes para a utilizacao da abordagem do nivel de salarios projetados incluem:

a)

b)

A informacdo financeira deve ser preparada considerando a continuidade do
plano de beneficios, independente das premissas e estimativas que estejam
sendo utilizadas;

Em planos de pagamentos finais, os beneficios sdo determinados em relagdo
aos salarios ou préoximos da data de aposentadoria; portanto salarios, niveis de

contribuicgéo e taxas de retorno devem ser projetadas; e
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c) Falha para incorporar projecOes salariais, quando a maior parte do
financiamento é baseada em projec6es salariais, pode resultar em uma aparente
sobra de recursos quando o plano ndo possui essa sobra, ou relatar um
financiamento adequado quando o plano estd com um financiamento

inadequado.

O valor presente atuarial, calculado na abordagem do nivel dos salérios projetados €
divulgado nas demonstracdes financeiras de um plano de beneficios para indicar a magnitude
da obrigacgdo potencial, considerando a continuidade do plano, que é geralmente a base para o

financiamento.

A IAS 26 ndo determina a periodicidade das avaliac@es atuariais, considerando que
em muitos paises essa avaliacdo ocorre no minimo a cada trés anos. A norma estabelece que
se na data das demonstracdes financeiras a avaliacdo atuarial néo tiver sido preparada, a
avaliacdo mais recente devera ser utilizada, sendo que a base e data da avaliacdo deverao ser

divulgadas.
2.1.4 Investimentos

A parte que trata da avaliacdo dos ativos é valida para todos os tipos de planos de
beneficios. De acordo com a IAS 26, os investimentos de planos de beneficios devem ser
contabilizados pelo seu valor justo. No caso de titulos e valores mobiliarios o valor justo é o
valor de mercado. Caso ndo seja possivel estimar o valor justo de um investimento do plano

sera necessario divulgar as razdes pelas quais o valor justo ndo € usado.

Os titulos que tenham um valor fixo de resgate e que tenham sido adquiridos para
fazer face as obrigacdes do plano, ou partes especificas do mesmo, podem ser contabilizados
considerando seu valor de resgate presumindo uma taxa constante de retorno até o
vencimento. Ou seja, a IAS 26 permite a avaliacdo na categoria de titulos mantidos até o

vencimento, desde que exista um casamento entre o valor do ativo e uma obrigacdo do plano.

Caso os investimentos sejam realizados em valores diferentes do seu valor justo ou

valor de mercado, o valor justo também deve ser divulgado.

Além do que ja foi apresentado, as demonstragdes financeiras, para qualquer tipo de

plano, devem também conter:
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a) Uma demonstracdo das mutacBes no ativo liquido disponivel para pagar
beneficios;

b)  Um resumo das politicas contabeis mais significativas;

c) Uma descricdo do plano e o efeito de qualquer mudanca no plano durante o

periodo.
2.1.5 Solvéncia
A las 26 ndo apresenta nenhum item relacionado a solvéncia dos planos de beneficios.
2.2 Normatizacao Contabil nos Estados Unidos

O sistema legal dos Estados Unidos é notoriamente conhecido como sendo do tipo
common Law. Nesse tipo de sistema legal, procura-se proporcionar uma resposta para um
caso especifico em vez de formular uma regra geral para o futuro (Nobes e Parker, 2010,
p.32).

Segundo Niyama (2010), nos Estados Unidos, a regulamentacdo e a normatizacao da
contabilidade estdo sob responsabilidade de um organismo do setor privado o Financial

Accounting Standards Board (Fasb).

Apesar disso, o padrdo contdbil americano é conhecido como um padrdo com
diversas regras devido as excegcdes de tratamento e a presenca de orientagfes de
implementacdo detalhadas (Schipper, 2003), o que o torna parecido com paises que possuem
um sistema legal code law, no entanto, cabe lembrar que as normas contabeis americanas sao
consideradas de alta qualidade e ndo sdo impactadas pela legislacéo fiscal, como ocorre nos

paises code law.

Além do Fasb, existe outro 6rgao gque regulamenta e normatiza matéria contabil nos
Estados Unidos, é o Governmental Accounting Standards Board (Gasb), que é o drgéo

responsavel pela emissdo de normas contabeis para o setor publico.

No entanto, o desenvolvimento de padrbes contabeis para planos de beneficios e para
0s patrocinadores s6 foi possivel apos a aprovacdo da Employee Retirement Income Security
Act of 1974 (Erisa), que foi a primeira legislacdo nacional para os fundos de penséo do setor
privado (KLUMPES, 2011).
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Ap6s a Erisa, o FASB emitiu, em mar¢co de 1980, uma norma contabil
especificamente para fundos de pensdo que é o SFAS n° 35 — Accounting and Reporting by
Defined Benefit Pension Plans. Essa norma trata da contabilidade e do reporting de planos de
beneficios definido, ou seja, a norma do FASB ndo trata da contabilizacdo e reporting para

planos de contribuigéo definida.

Vale ressaltar que essa norma ndo foi melhorada pelo FASB, sendo um dos mais
antigos pronunciamentos ainda em vigor, no entanto, 0 SFAS 87 que é o pronunciamento

equivalente para o patrocinador ja foi melhorado sete vezes (KLUMPES, 2011).

Considerando que o SFAS n° 35 trata especificamente de planos de beneficios
definido percebe-se uma lacuna do normativo contabil com a evolucdo do sistema de
previdéncia complementar, uma vez que ndo ha regras contdbeis para os planos de
contribuicdo definida, sendo esse um forte indicativo da necessidade de alteragdo da norma ou
criacdo de outro normativo que trate das regras contabeis para planos de contribuicdo
definida.

Ja as normas contabeis seguidas pelos fundos de pensdo dos Estados Unidos,

vinculados a entidades governamentais, sdo as emitidas pelo Gasb.

As principais normas de contabilidade para fundos de pensdo emitidas pelo Gasb

Sao:

1)  Statement n® 67 — Financial Reporting for Pension Plans;
2)  Statement n° 50 — Pension Disclosure;
3)  Statement n° 27 — Accounting for pensions by State and Local Governmental

Employers;

Considerando que o objetivo do trabalho é analisar as normas contabeis aplicaveis a fundos de
pensdo, independente do tipo de patrocinador dos planos de beneficios vinculados a essas
entidades, as normas do Gasb nédo foram consideradas na pesquisa, uma vez que essas normas

valem apenas para fundos de pensdo patrocinadas por entidades governamentais.
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2.2.1 O SFAS n°35

Segundo esse pronunciamento, o objetivo primario das demonstracGes financeiras de
um plano de beneficios é o de prover informacdo que seja util na avaliacdo da capacidade,

presente e futura, do plano pagar os beneficios devidos.

Para isso, as demonstracfes financeiras deverdo prover informacgdes sobre: (a) os
recursos do plano (b) o beneficio acumulado dos participantes, (c) os eventos e transacdes que
afetam a informac&o em relacdo aos recursos e beneficios e (d) outros fatos necessarios para

0s usuarios entenderem a informacéo fornecida.

De forma a atender a essa necessidade de informacdo, as demonstragdes financeiras

anuais deverao incluir:

i)  Uma demonstracdo do ativo liquido disponivel para pagar beneficios;

ii)  Uma demonstracdo da mutacdo do ativo liquido disponivel para pagar
beneficios;

iii)  Informacdes sobre o valor presente atuarial dos beneficios do plano, no inicio e
no final do ano; e

iv)  InformacBes que afetam de forma significativa, ano ap6s ano, as mudancas no

valor presente atuarial do plano de beneficio.

Para que o objetivo primario estabelecido pela norma seja atendido, é necessario que
as informagdes do ativo liquido e do valor presente atuarial seja informado na mesma data e
que as mutacbes no valor do ativo e no valor presente atuarial também sejam apresentadas

utilizando o mesmo periodo base.

O regime de competéncia é a base contabil que devera ser utilizada na avaliacdo dos
ativos liquidos disponiveis para pagar beneficios. Conforme o apéndice B da norma havia a
discussao de utilizacdo do regime de caixa como base contabil, sendo que os favoraveis a essa
proposta defendiam que operacionalmente era mais conveniente e que em muitos casos, ndo
apresentava diferencas materiais, no entanto, 0 FASB entendeu que o regime de competéncia

é a Unica base que é consistente com o objetivo primario.
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2.2.1.1 Planos de Beneficios

O SFAS n° 35 estabelece logo no seu inicio que essa norma estabelece padrdes de

contabilidade e relatorio financeiro para planos de beneficios definidos.
2.2.1.2 Provisdo matematica

O Valor Presente Acumulado dos Beneficios do Plano (VPABP) séo os pagamentos
futuros de beneficios que séo atribuidos as provisdes dos planos de acordo com a prestacdo de

servigco dos empregados na data de calculo dos beneficios.

Em alguns planos, os beneficios sdo um valor especifico para cada ano de servigo e
mesmo se um plano ndo especifica um beneficio para cada ano de servico, outras disposi¢des

podem ser utilizadas para mensurar os beneficios acumulados do plano.

Na mensuracdo dos beneficios acumulados do plano, principalmente, os seguintes

itens deverdo ser verificados:

1.  Seré baseado no histérico salarial e de servico dos empregados e outros fatores
que sejam considerados apropriados;

2. A projecdo dos anos de servicos do empregado devera ser considerada apenas
na determinacdo da elegibilidade de beneficios especiais, como:

i.  Aumento de beneficio de acordo com uma determinada quantidade de anos
de servico prestado, como por exemplo, se 0 empregado atingir mais de 20
anos de servico prestado, seu beneficio serd aumentado em 10%;
ii. Beneficios de aposentadoria antecipada;
iii. Pensdo por morte;
iv. Beneficios de invalidez.

3. Aumento automatico de beneficio especificado no regulamento do plano que
sdo esperados de ocorrer depois da ultima avaliacdo atuarial e que deverdo ser
reconhecidas;

4.  Melhorias do plano realizadas apds a ultima atualizacdo de informagdes de

beneficios ndo deverdo ser reconhecidas.

Considerando as premissas atuariais a serem utilizadas para o célculo do VPABP, o

pronunciamento do FASB determina que as seguintes premissas devam ser aplicadas:
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1. Assumir taxas de retorno que reflitam a expectativa de retorno dos
investimentos no periodo de diferimento dos beneficios e que sejam
consistentes com expectativas realisticas de retornos realizaveis de acordo com
os tipos de ativo mantidos pelo plano considerando a sua politica de
investimento;

2. A expectativa das taxas de inflagdo assumidas na estimacdo dos ajustes
automaticos do custo de vida devera ser consistente com as taxas de retorno
assumidas;

3. As despesas administrativas a serem pagas pelo plano, exceto as pagas pelo
patrocinador, deverdo ser consideradas com o ajuste apropriado nas taxas de

retorno assumidas.

Considerando que a utilizacdo de premissas atuariais € sempre uma expectativa do
futuro e da dificuldade da aplicacdo literal de certos requisitos do pronunciamento, que
requerem um grande detalhamento, o FASB, portanto, permite a utilizacdo de médias ou
outros métodos de aproximacao desde que os resultados obtidos sejam substancialmente os

mesmos conforme contemplados no pronunciamento.

Ainda segundo o FASB, a utilizacdo de médias ou outros métodos de aproximacao
consistentes com a préatica atuarial recomendada pode ser Gtil em conjuncdo com outras
disposicdes do pronunciamento, particularmente quando aplicado a planos patrocinados por

peguenas empresas.

Ja as mudancas no valor presente atuarial dos beneficios acumulados do plano séo
impactadas pelas mudancas nas premissas atuariais e devem ser consideradas como mudancas
de estimativas. Os efeitos dessas mudancas deverdo ser contabilizados no ano em que
ocorrerem. Alteracfes na taxa de retorno esperada, utilizada no calculo do valor presente
atuarial dos beneficios acumulados do plano podem mudar periodicamente devido as
mudangas na expectativa da taxa de retorno ou devido a alteragdes em fatos que impactam as

estimativas.

A apresentacao do valor presente atuarial dos beneficios acumulados do plano devera

ser segmentada no minimo nas seguintes categorias:

I. Beneficio dos participantes que atualmente recebem beneficios;
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ii. Outros beneficios adquiridos; e
Ii. Beneficios ndo adquiridos.

Em relacdo a apresentacdo das mudancas no valor presente atuarial dos beneficios
acumulados do plano, a divulgacdo minima deverd incluir os efeitos significativos dos

principais fatos, conforme segue:

I. Melhorias do plano;
i Mudancas na natureza do plano; e

Iii. Mudangas nas premissas atuariais.

Outros fatores relevantes também poderdo ser divulgados, como por exemplo,
beneficios acumulados e beneficios pagos.

2.2.1.3 Investimentos

Os investimentos do plano deveréo ser apresentados pelo seu valor justo na data de
reporting, sendo que as informacdes deverdo ser apresentadas em detalhamento suficiente
para identificar os tipos de investimentos e se o valor justo informado foi mensurado de

acordo com valores cotados em um mercado ativo ou se foi determinado por outro meio.

No caso dos investimentos imobiliarios, que devem ser apresentados pelo seu valor
justo, ndo sendo objeto de depreciacdo, sendo que apenas 0s ativos utilizados para a operacéo
do plano, como por exemplo, prédio, equipamentos, méveis etc, deverdo ser registrados pelo

custo menos a depreciacdo ou amortizagdo acumulada.
2.2.1.4 Solvéncia

O SFAS n° 35 ndo apresenta nenhum item relacionado a solvéncia dos planos de

beneficios.
2.3 Normatizacao Contabil na Australia
2.3.1 O AAS 25

Assim como os Estados Unidos, a Austrdlia € um pais com sistema legal do tipo

Commom Law, segundo Nobes e Parker (2010) e Choi e Meek(2008). De acordo com
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Radebaugh, Gray e Black (2006), o padrdo contébil Australiano é fortemente influenciado
pelo Reino Unido.

Esse padrdo contabil, tanto do setor publico quando do privado, sdo de
responsabilidade da Australian Accounting Standards Board (AASB), que é uma entidade de
normatizacdo contébil independente, apesar de vinculada ao governo da Austrélia, sendo o
seu presidente indicado pelo Ministério de Planos Beneficios de Aposentadoria e Legislacdo
Societaria. Apesar disso, a forca da profissdo contabil € muito forte nesse Board representada

pelos outros 13 membros.

As normas contabeis para fundos de penséo estdo definidas na Australian Accounting
Standards (AAS) 25 — Financial Reporting by Superannuation Plans, que foi emitido
inicialmente em margo de 1993 e foi alterado em 19 de dezembro de 2005, sendo aplicado aos
relatérios financeiros para cada plano de superanuidade ou plano de beneficios do setor

publico ou privado.

O propdsito desse padrédo € especificar, para os planos de beneficios, a maneira pela
qual as suas transacGes e eventos particulares devem ser contabilizados, o formato das
demonstracdes financeiras e os requerimentos de divulgacdo de certas informacbes no

relatério financeiro.

Informacdes sobre um plano de aposentadoria serd material se a sua omissao, nao

divulgacdo ou apresentacdo incorreta, afetar adversamente:

I. Decisdo sobre a alocacdo dos recursos escassos feita pelos usuérios dos
relatorios financeiros e

ii. A prestacao de contas por parte dos gestores do plano de beneficios.

Os planos de beneficios deverdo preparar e disponibilizar aos seus membros, no
minimo anualmente, um relatorio financeiro de propoésito geral. Esse relatorio dever ser
preparado de acordo com os Statements of Accounting Concepts(SAC) e Australian

Accounting Standards (AAS), desde que exista divergéncia com o0 ASS n° 25.

O relatério financeiro de proposito geral de um plano de beneficio do tipo CD deve
incluir uma demonstracdo da posicdo financeira, uma demonstracdo de resultado, uma

demonstracédo de fluxo de caixa e notas explicativas. Planos de beneficios do tipo BD, devem
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incluir uma demonstracdo do ativo liquido, uma demonstracdo da mutagdo do ativo liquido e

notas explicativas.

Em planos de beneficios do tipo BD, as demonstracbes da posicdo financeira,
demonstracdo de resultado e demonstracdo do fluxo de caixa s&o requisitadas somente se o

valor dos beneficios acruados é mensurado ao final de cada exercicio.

2.3.1.1 Planos de Beneficios

O AAS n° 25, é aplicavel para planos de beneficios do tipo BD e CD. Segundo esse
normativo, a caracteristica que distingue planos de contribuicdo definida de planos de
beneficios definidos é a maneira pela qual os beneficios a serem pagos sdo determinados.

No caso de planos CD, os valores a serem pagos aos Seus participantes sdo
determinados por referéncia as contribuicbes acumuladas feitas em nome de seus membros
acrescida da rentabilidade dos investimentos.

No caso dos planos BD, os valores a serem pagos séo especificados ou determinados,
pelo menos em parte, por referéncia aos anos de filiagdo, nivel de adesdo ou salario. Todos o0s
planos de beneficios que ndo sdo considerados CD sdo tratados pela norma como sendo do
tipo BD. Por esse motivo, os planos hibridos ou CV séo considerados como planos de

Beneficio Definido.

2.3.1.2 Provisdo matematica

As demonstraces financeiras de um plano BD devem ter anexadas as mesmas uma

cbpia ou o resumo do mais recente relatdrio atuarial do plano, sendo que a copia ou o0 resumo

deve incluir:
I. A data efetiva do relatério atuarial,
ii. O nome e a qualificacdo do atuério;
iii. A relacdo entre o valor dos ativos liquidos disponiveis para satisfazer os
beneficios auferidos aos beneficios adquiridos do plano na data de avaliagdo
dos ativos do plano; e
iv. A opinido do atuério para a condicéo financeira do plano na data da avaliacao.

Além disso, enquanto o AAS 25 ndo requer, ha uma recomendacédo que a copia ou

resumo da avaliacdo atuarial mais recente inclua uma divulgacao das premissas atuariais que
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tem tido um significante efeito na mensuracdo dos beneficios, mudancas nessas premissas

desde o relatorio atuarial anterior e qualquer indice atuarial relevante.

Os beneficios de um plano do tipo CD devem ser indicados como um valor
equivalente a diferenca entre o valor contébil dos ativos e o somatério de todos os outros
passivos. Em planos do tipo BD, os beneficios devem ser mensurados, exceto quando
requisitado de forma diferente, utilizando premissas atuariais e avaliagdes, sempre que for

apropriado.

Em planos BD, uma revisdo atuarial abrangente pode ser realizada trienalmente ou
em uma frequéncia menor, sendo que os beneficios acruados devem ser mensurados como
parte de cada revisdo atuarial abrangente e podem ser, mas nao é necessario mensurado em

periodos entre essas revisoes.

2.3.1.3 Investimento

Os ativos dos planos de beneficios, do tipo BD ou CD, devem ser mensurados pelo
valor liquido de mercado, que é o valor pelo qual se pode esperar receber na venda de um

ativo em um mercado ordenado, deduzido os custos esperados na realizacdo de tal alienacao.

Considerando que os ativos disponiveis para pagar beneficios sdo gerados pela
acumulacdo e investimento de contribuices feitas pelo e/ou em nome dos participantes, as
mudancas no valor liquido de mercado dos ativos do plano devem ser incluidas como um

componente de receita do periodo.

Passivos financeiros de planos de beneficios devem ser mensurados pelo valor
liquido de mercado na data de reporting. As mutacdes no valor liquido de mercado do passivo

financeiro de planos de beneficios devem ser incluidas no lucro ou prejuizo do reporte.

Planos de aposentadoria, cujo Unico ativo sdo doac@es, seguros de vida ou outras
apolices de seguro de longo prazo que garantem completamente os beneficios a serem pagos
aos membros individuais sO precisam cumprir, para o relatorio financeiro as seguintes

exigéncias:

i.  Seasapolices estdo em vigor;
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ii.  Se essas apolices tém sido integralmente mantidas, conforme indicado pela
seguradora;

iii.  Aidentificacdo da seguradora;

iv.  Valores das contribui¢cdes dos empregadores e membros durante o periodo;

v.  Despesas administrativas do plano.

2.3.1.4 Solvéncia

O AAS n° 25 ndo apresenta nenhum item relacionado a solvéncia dos planos de
beneficios.

2.4 Normatizagdo Contébil no Reino Unido

O Reino Unido €é o precursor do sistema legal do tipo commom law e influenciou
significativamente a regulamentacdo e normatizacdo contabil de paises como os Estados

Unidos e a Australia, antigas coldnias britanicas (Nobes e Parker, 2010).

A emissdo de padrdes contabeis no Reino Unido estd sob a responsabilidade do
Financial Reporting Council (FRC), que é um regulador independente responsavel pela

promocao de regras de governanca corporativa e relatdrios financeiros.

O FRC ¢ assessorado, em matéria de contabilidade, pelo Accounting Council que
substituiu o Accounting Standards Board (ASB). A norma contébil relacionada a fundos de
pensdo segue o disposto no statement of Recommended Practice (SORP), Financial Reports
of Pension Schemes.

2.4.1 O Statement of Recommended Practice (SORP)

O SORP apresenta recomendacdes com intencdo que sejam as melhores praticas

correntes sobre a forma e o conteldo das demonstracoes financeiras dos planos de beneficios.

De acordo com o SORP, ha duas partes que estdo interessadas nas informacdes dos

planos de beneficios, sdo elas:

a) Os gestores do plano, 0s membros atuais e 0s potenciais membros,

pensionistas, conjuges e beneficiarios e os patrocinadores; e
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b)  Partes externas envolvidas com o plano, tais como o regulador e organismos
governamentais, atuarios, auditores, sindicatos e outros grupos de empregados,

bangueiros, advogados e outros profissionais.

Apresentadas as principais partes interessadas nas informacdes dos planos de
beneficios, 0 SORP estabelece que o objetivo principal do relatério anual de um plano de

beneficio é prover informacdo que seja relevante para essas partes interessadas.

A linguagem utilizada no relatério anual, tanto quanto possivel, deve ser simples de
forma que fique claro para o leitor porque divulgacOes especificas estdo sendo feitas e 0 que
elas significam. Entretanto, a norma deixa claro que impossivel evitar completamente

terminologias previdenciais e contabeis.

A informacdo contébil devera ser apresentada em um conjunto estruturado e

articulado de demonstrac@es financeiras compreendendo demonstracdes primarias e de apoio.

Para 0 SORP, 0 objetivo das demonstracdes financeiras é prover informacéo sobre a

posicao financeira, performance e adaptabilidade financeira do plano de beneficios.

As demonstracOes financeiras dos esquemas de pensédo sao requeridos, por lei, a
demonstrar a visao justa e verdadeira das transa¢des financeiras no periodo no montante e na

disposicao dos ativos e passivos.

Um ativo ou um passivo devera ser reconhecido na demonstragdo do ativo liquido se
ha evidéncia suficiente da existéncia de um determinado item e que esse item possa ser

mensurado em valores monetarios com suficiente confiabilidade.

O reconhecimento de ativos e passivos, como definido pelo FRS 5, deverdo ser
reconhecidos na demonstracdo do ativo liquido se houver evidéncia suficiente da existéncia

do item e o item possa ser mensurado, em valores monetarios, com suficiente confiabilidade.

A entidade deve preparar suas demonstragdes financeiras (exceto as informacgdes do
fluxo de caixa) pelo regime de competéncia. No entanto, a norma permite, em casos raros, que
os efeitos ndo caixa das transagdes e outros eventos ndo sejam refletidos no periodo em que

ocorrem, devido a capacidade de mensurar confiavelmente as receitas e despesas.
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Para os casos em que a adocdo do regime de competéncia ndo seja possivel, devera
ser evidenciada em notas explicativas a politica contébil que tem sido adotada para tais itens e

dada uma breve justificativa das raz6es da politica adotada.

As receitas de contribuicdo deverdo ser contabilizadas de acordo com o regime de
competéncia, sendo que para casos especiais, € admitido o registro pelo regime de caixa. A

norma estabelece quatro tipos de contribui¢6es do patrocinador:

(1)  Contribuigdes normais do patrocinador;
(i)  Contribuigdes para aumentos patronais;
(iii) Contribuicdes para financiamento de déficit; e

(iv) Outras contribuicoes.
2.4.1.1 Planos de Beneficios

A SORP estabelece que as suas recomendacdes sdo para todos os tipos de planos de
beneficios, sendo os planos BDs aqueles sujeitos as revisdes atuariais enquanto os CD sdo

definidos de acordo com as taxas definidas pelo empregador.

2.4.1.2 Provisdo matematica

Caso os membros do plano possam escolher a forma do beneficio deles, entdo o

passivo para pagar beneficio ndo surge antes da escolha ser feita. Por exemplo:

e Se um membro de um plano antes da data de aposentadoria normal, ele tem a
escolha de resgatar suas contribuicdes ou um beneficio diferido e deixar o emprego antes do
término do periodo contébil, mas se na data do término do periodo contébil a escolha néo tiver
sido feita, 0 esquema de pensdo permanece responsavel pelo beneficio proporcional, pagavel
em uma data futura e o passivo ndo sera incluido nas demonstracdes financeiras.

e Se um membro com direito a aposentadoria completa ou a um montante fixo mais
uma pensdo reduzida e tem atingido a data de aposentadoria antes da do fim do periodo
contabil, mas que na data contabil ndo tenha feito nenhuma escolha, entdo ndo ha passivo, na

data contabil, para pagar qualquer valor fixo potencial;
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e Quando potenciais e significativos passivos existirem no final do exercicio
pendente de decisGes, divulgacdo deveria ser feita do efeito potencial nas demonstracdes

financeiras.
2.4.1.3 Investimentos

Dividendos de acOes cotadas deverdo ser reconhecidos quando as agOes forem
cotadas ex-dividend.Aluguéis deverdo ser reconhecidos quando ganhos, de acordo com o

contrato de aluguel. Juros sobre depdsitos a vista deverdo ser registrados em uma base diaria.

Quando qualquer receita de investimento é retida e automaticamente reinvestida por
um fundo acumulado, pode haver dificuldades praticas para estabelecer quanto do
crescimento no valor do fundo ¢é devido ao reinvestimento da receita com dividendos e juros e

quanto é devido ao crescimento do valor de capital dos titulos investidos.

Os investimentos deverdo ser registrados pelo seu valor de mercado, na data da
demonstracdo do ativo liquido, quando tal valo estiver disponivel. Se o valor de mercado nédo
estiver prontamente disponivel este devera ser o valor justo. A melhor evidéncia do valor de

mercado para investimentos cotados sdo precos cotados publicamente em um mercado ativo.

Se 0 mercado para um investimento ndo est4 ativo, o valor de mercado pode ser

estimado usando técnicas de avaliagdo.

Os imoveis deverdo ser avaliados pelo valor de mercado ou por outra base de
avaliacdo apropriada determinada de acordo com 0 Royal Institution of Chartered Surveyors’
Appraisal and Valuation Manual and the Practice Statements. Em alguns caso o valor de

mercado pode ndo ser uma base apropriada de avaliacdo, como por exemplo:

e Quando o imovel é utilizado pelo fundo de pensdo ele deverad ser avaliado de
acordo com o seu valor em uso;

e Imdveis mantidos totalmente equipados como entidades operacionais devem ser
avaliadas levando em consideragédo seu potencial de negociacao;

e Imoveis em construgcdo ou em curso de desenvolvimento ou redesenvolvimento,
reconstrucdo ou remodelacdo, dependendo das circunstancias, incluindo o estagio da

construcdo alcancado, deverdo ser avaliados com base na relacdo do valor de mercado do
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terreno e edificacOes em seu estado existente ou na base de valor de mercado do terreno

acrescido do custo de desenvolvimento incorrido.

Quando os imoveis compreendem uma parte significativa do investimento total é
recomendado que as avaliagcbes sejam efetuadas por avaliadores independentes na mesma
frequéncia das avaliagOes atuariais do fundo, mas, em qualquer caso, ndo menos frequente do

que a cada trés anos.

As notas explicativas deverdo divulgar o nome e qualificagdo do avaliador e
divulgar, quando relevante, se o avaliador é um empregado do fundo de pensdo ou

participante. A data e a base (ou bases) da avaliacdo também deverdo ser divulgadas.

De acordo com o SORP, os derivativos mais comuns utilizados pelos fundos de

pensao sao:

e Contratos futuros: sdo contratos para vender ou comprar uma quantidade padrdo
de um ativo especifico em uma data futura pré-determinada a um preco acordado entre as
partes;

e Contratos de cambio a termo: sdo contratos pelos quais duas partes concordam em
trocar moeda em uma data futura especifica de acordo com uma taxa acordada;

e Opcoes: sdo contrato que ddo ao comprador o direito, mas ndo a obrigacéo de
comprar (call option) ou vender (put option) do/para o vendedor da opc¢do, uma quantidade
especifica de um produto particular a um determinado preco;

e Swaps: sdo contratos de balc&o onde as partes do concordam em negociar fluxos
de caixa, cujo montante € determinado de acordo com um ativo referéncia, indice,

instrumento ou valor nocional.

A politica contabil do fundo devera incluir uma descricdo das bases de avaliacdo para
derivativos. A base dos juros sobre swap de taxas e juros deve ser explicada. As notas
explicativas deverdo conter informacéo suficiente para ajudar no entendimento dos produtos
derivativos. Uma explicacdo devera ser dada aos objetivos e politicas para manter derivativos

e as estratégias para alcancar estes objetivos que tem sido seguida durante o periodo.
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2.4.1.4 Solvéncia

O SORP nédo apresenta nenhum item relacionado a solvéncia dos planos de

beneficios.

2.5 Normatizacao Contabil no Brasil

Diferentemente dos outros paises ja apresentados, o Brasil apresenta um sistema
legal do tipo Code Law, no qual a legislagdo tributaria tem um peso muito grande sobre a

normatizacgdo e regulamentacdo contabil (Niyama, 2010).

No Brasil, a normatizacdo contabil ficando a cargo do governo e fortemente
influenciada pela legislacdo fiscal. Durante o processo de convergéncia as normas
internacionais de contabilidade do 1ASB, a situacdo mudou e a normatizacao contabil passou

a ser feita pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), por meio do CPC.

No entanto, a Unica regra especifica para fundos de penséo editada pelo CFC ¢ a
resolucdo CFC n° 1.272/10, que aprovou a ITG 2001 — Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar. Mas, ap0s as alteracdes ocorridas no sistema de previdéncia complementar,
especialmente a promulgagdo da resolugdo CNPC n°08/11, essa norma ficou defasada e
precisa ser atualizada.

Apesar do CFC ser o 6rgdo oficial para a emissdo de normas de contabilidade no
Brasil, as regras contabeis para setores especificos da economia sdo guiadas pelas agéncias
reguladoras ou 6érgdos especificos de regulacdo, fiscalizacdo e controle que é o caso da Previc,
e CNPC.

Dessa forma, no Brasil as principais normas contabeis que afetam os fundos de
pensdo sdo: Resolucdo CNPC n°08/11, Instrucdo SPC n°34/09, resolucdo CGPC n° 04/2002,
resolucdo CGPC n° 26/2008, resolucdo CGPC n° 29/2009 e deliberacbes da CVM, deste que
aplicaveis a ativos e passivos de investimento e a Instrucdo CVM n° 438/2006.

Segundo a instrucdo Previc n® 34/2009, a EFPC deve adotar, quando aplicavel, as
normas editadas pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC e que a contabilidade deve

ser realizada por plano de beneficios.
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A resolucdo CNPC n° 8/2011, estabelece que todos os lancamentos contabeis serdo
registrados com base no Principio da Competéncia, no entanto, essa mesma resolucao permite
que as contribuicbes dos autopatrocinados e de participantes de planos de beneficios de
instituidores e as contribuicbes de patrocinadores e participantes vinculados a planos
estruturados nas modalidades contribuicdo definida e contribuicdo varidvel, poderdo ser
escriturados com base no regime de caixa, devendo tal procedimento ser mencionado em

Notas Explicativas as DemonstracGes Contabeis.

A instrucdo SPC n° 34/2009 também estabelece que a EFPC deve constituir proviséo
referente a direitos creditorios de liquidacdo duvidosa de que seja titular junto a terceiros,
determinada pelo atraso no recebimento do valor principal, de parcela ou de encargos da

operacao.

Na constituicdo dessa provisdo devem ser adotados 0s seguintes percentuais sobre 0s

valores dos créditos vencidos e vincendos:

a) 25% (vinte e cinco por cento) para atraso entre 61 (sessenta e um) e 120 (cento
e vinte) dias;

b) 50% (cinquenta por cento) para atraso entre 121 (cento e vinte e um) e 240
(duzentos e quarenta) dias;

C) 75% (setenta e cinco por cento) para atraso entre 241 (duzentos e quarenta e
um) e 360 (trezentos e sessenta) dias; e

d) 100% (cem por cento) para atrasos superiores a 360 (trezentos e sessenta) dias.

Para contribui¢bes previdenciais em atraso a provisao deve incidir somente sobre o

valor das parcelas vencidas.

O gasto administrativo deve ser registrado em um plano especifico, conforme
determinado pela resolucdo CNPC n° 08/2011, chamado de Plano de Gestdo Administrativa
(PGA). Ao final de cada més, a EFPC deve registrar no ativo € no passivo, a parcela

equivalente de cada plano de beneficios, no fundo administrativo® registrado no PGA.

3 Fundo Administrativo — fundo constituido com a sobra dos recursos provenientes da diferenca entre receitas e
despesas administrativas. Esse fundo deve apresentar um valor minimo igual ao ativo permanente.
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2.5.1 Planos de Beneficios

A norma contabil brasileira para fundos de pensdo ndo faz distincdo em relacdo aos
tipos de planos de beneficios. De forma que na norma contabil ndo é apresentada nenhuma
definicdo dos tipos de planos de beneficios, no entanto, a resolucdo CNPC n°08/11 estabelece
uma distin¢do na forma de registrar as contribui¢es previdenciarias entre os planos BD e CD.
Para os planos CD ¢é permitido o registro pelo regime de Caixa enquanto nos planos BD essa

permissdo é valida apenas para os participantes em autopatrocinio®.
2.5.2 Provisdo matematica

A mensuragdo do passivo atuarial nos fundos de pensdo brasileiros segue as
determinacfes da resolucdo CGPC n° 18, de 28 de marco de 2006, que estabelece os
parametros técnico-atuariais para estruturacdo de plano de beneficios. A norma contabil ndo
estabelece qual método atuarial deve ser utilizado, nem mesmo aborda questdes relacionadas

a taxas de desconto e premissas atuariais.

Para a avaliagdo do passivo atuarial sdo utilizadas as premissas atuariais que,
segundo Rodrigues (2008, 61):

Representam um conjunto formal de estimativas para eventos (biométricos,
financeiros, econdémicos, demograficos, sociais etc.) que o atuario espera que
se realizem, com um bom nivel de seguranca, em um dado periodo sob
analise.

As premissas biométricas guardam relacdo com as taxas de mortalidade e invalidez
da massa de participantes que se quer avaliar. Com relacdo a esta premissa, a resolu¢cdo CGPC
n® 18/2006, determina que a tabua biométrica a ser utilizada para a projecao da longevidade
dos participantes serd no minimo a tabua AT-83.

Com relacdo as premissas econdmicas, a taxa de juros utilizada nas avaliacdes
atuariais é a taxa utilizada para trazer a valor presente todo o passivo atuarial. A resolucéo
CGPC n° 18/2006, admite uma taxa maxima real de juros de 6% por cento ao ano. Para 0s
ativos de investimentos, essa a rentabilidade minima esperada para que o plano de beneficios

permaneca equilibrado.

! Faculdade de o participante manter o valor de sua contribuico e a do patrocinador, no caso de perda parcial
ou total da remuneracéo recebida, para assegurar a percepcéo dos beneficios nos niveis correspondentes aquela
remuneracao ou em outros definidos em normas regulamentares (res. CGPC n° 6, de 30/10/2003).
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A forte queda dos juros reais que levaram a taxa Selic a 7,25% a.a. tem forgado os
fundos de pensdo a reverem as taxas reais de seus planos de beneficios de forma a evitarem
desequilibrios entre seus ativos e passivos que geraria déficit e aumentaria o risco de

insolvéncia dos planos.

Por esse motivo, a resolugdo CNPC n° 09, de 29 de novembro de 2012, alterou o

anexo C, art. 4° resolucdo CGPC n° 18/2006, estabelecendo que:

4°, A taxa maxima real de juros admitida nas projec¢des atuariais dos planos
de beneficios, que serd utilizada como taxa de desconto para apuracdo do
valor presente dos fluxos de contribuicGes e beneficios, é de:

I. 6,0 (seis por cento) ao ano ou sua equivaléncia mensal, na avaliagdo

atuarial relativa ao exercicio de 2012;

Il.  5,75% (cinco inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano
ou sua equivaléncia mensal, na avaliacdo atuarial relativa ao
exercicio de 2013;

Il.  55% (cinco inteiros e cinco décimos por cento) ao ano ou sua
equivaléncia mensal, na avaliacdo atuarial relativa ao exercicio de
2014;

IV.  5,25% (cinco inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano
ou sua equivaléncia mensal, na avaliagdo atuarial relativa ao
exercicio de 2015;

V. 50% (cinco por cento) ao ano ou sua equivaléncia mensal, na
avaliagdo atuarial relativa ao exercicio de 2016;

VI.  4,75% (quatro inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao
ano ou sua equivaléncia mensal, na avaliacdo atuarial relativa ao
exercicio de 2017;

VII. 4,50 (quatro inteiros e cinco décimos por cento) ao ano ou sua
equivaléncia mensal, na avaliacdo atuarial relativa ao exercicio de
2018;

Antes da alteracdo da resolugdo CGPC n° 18/2006, a SPPC apresentou uma proposta
sobre 0s juros atuariais na qual para 0s grupos com expectativa de até 10 anos de sobrevida
ele seria definido com base na média movel de 36 meses das NTN-Bs (Notas do Tesouro
Nacional série B) de 5 anos; para o segundo grupo, com projecdo de sobrevida de 10 a 20
anos, seria adotada a média movel de 36 meses das NTN-Bs de 15 anos e para o terceiro
grupo, com expectativa de vida superior a 20 anos, seria adotada a média movel de 36 meses
das NTN-Bs de 25 anos.
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2.5.3 Investimento

No Brasil, a aplicacdo dos ativos de investimento dos fundos de pensdo é
regulamentada pela resolucdo do Conselho Monetario Nacional (CMN) n° 3.792, de 24 de
setembro de 2009. E neste normativo que estdo as regras e limites de aplicacdo por segmento

de aplicacdo, sendo os seguintes segmentos tratados na norma:

I)  renda fixa;

I) renda variavel;

[11) investimentos estruturados;
IV) investimentos no exterior;
V) imoveis; e

VI) operagdes com participantes.

A definicdo dos valores a serem investidos em cada segmento de aplicacdo é feito
por meio da politica de investimento, que é um instrumento utilizado pelas EFPC para
encontrarem a alocacdo Gtima dos seus investimentos, de acordo com a caracteristica do

passivo atuarial.

No entanto, por mais adequada que seja a alocacdo indicada pela politica de
investimento, por melhor que seja 0 modelo de ALM utilizado pela entidade, a mensuracao,
reconhecimento e evidenciacdo, das alocacdes propostas sdo realizados pela contabilidade.
Modelos de ALM estimam a melhor alocacdo considerando um horizonte de longo prazo (30
anos ou mais) e ndo levam em consideracdo eventos contdbeis, como por exemplo,

depreciacdo da carteira de imdveis.

Por este motivo, ndo basta ter uma politica de investimento adequada a estrutura dos
planos de beneficios ou 0 melhor modelo de ALM. Se as normas contabeis também néo forem
de alta qualidade, a informacdo gerada pelo modelo de alocacdo ndo sera Util para os seus

USUArios.

No Brasil, as normas contabeis de fundos de pensao que tratam de investimentos sao:
resolucdo CGPC n° 04/2002, Instrucdo SPC n° 34/2009 e resolucdo CNPC n° 08/2011.

A instrucdo SPC n° 34/2009, no que tange aos investimentos de renda fixa, renda

variavel e dos instrumentos financeiros derivativos determina que a avaliagdo desses ativos
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deve seguir as normas da CVM. As normas de contabilidade da CVM, exceto para fundos de
investimentos, seguem as normas contabeis do IASB. Ou seja, de forma indireta, os fundos de
pensdo devem utilizar as normas internacionais de contabilidade para avaliacdo dos ativos de

investimentos de renda fixa, renda variavel e derivativos.

Mas na prética, a PREVIC nédo chancelou nenhum dos pronunciamentos do CPC, de
forma que ndo se pode afirmar que as EFPC utilizam as normas internacionais de

contabilidade.

A instrucdo SPC n° 34/2009, estabelece que os investimentos imobiliarios devem ser
registrados pelo custo de aquisicao incluindo todos os encargos incidentes sobre a operacao.
Posteriormente ao registro inicial, essa norma estabelece que as avaliacGes imobiliarias devem
ser realizadas pelo menos a cada trés anos e que a depreciacao dos investimentos imobiliarios

deve ser contabilizada, mensalmente, como redutora, em conta analitica do respectivo ativo.
2.5.4 Solvéncia

No Brasil, a solvéncia é tratada de acordo com a resolugdo CGPC n° 26/2008, no

entanto, a Instru¢do SPC n° 34/2009, que é uma norma contabil, estabelece que,

27. O superavit técnico do plano de beneficios, apurado nos termos estabelecidos
pelo Conselho de Gestdo de Previdéncia Complementar — CGPC, deve ser
contabilizado em “Reserva de Contingéncia”, até o limite de 25% (vinte e cinco por
cento) das “Provisdes Matematicas”, e o que exceder este percentual em “Reserva
Especial para Revisdo de Plano”.

O equacionamento de déficit é tratado pela resolu¢cdo CGPC n° 26, de 29 de setembro

de 2008, que determina no seu artigo 28, que,

Art. 28. Observadas as informag6es constantes do parecer atuarial acerca das
causas do déficit, a EFPC devera promover seu imediato equacionamento,
mediante revisdo do plano de beneficios.

81° A EFPC, para promover o equacionamento do déficit, podera aguardar
o levantamento das demonstrac@es contabeis e da avaliacdo atuarial relativas
ao exercicio imediatamente subseqiiente a apuragdo inicial do resultado
deficitario, desde que:

| — o déficit seja conjuntural, segundo parecer atuarial;

Il — o valor da insuficiéncia seja inferior a 10% (por cento) do exigivel
atuarial;
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Il — haja estudos que concluam que o fluxo financeiro é suficiente para
honrar os compromissos do exercicio subsequente;

82° N&o se aplica o disposto no §1° deste artigo quando a EFPC néo puder
comprovar qualquer um dos requisitos previstos nos incisos I, 1l e IlI,
hipGtese em que o déficit apurado deve ser imediatamente equacionado.

83° EM qualquer hipétese, devera ser imediatamente equacionado o
déficit apurado por dois exercicios consecutivos, independentemente do seu
valor e das causas que o originaram.

2.6. Comparativo das normas

Para Gordon e Gallery (2012), ao comparar dois conjuntos de informagdo é
necessario que cada conjunto seja representacao fidedigna do evento econémico que deseja
retratar e, segundo, que os métodos contabeis utilizados retratem cada evento econémico da

mesma forma e que seja aplicado consistentemente através do tempo.

As normas contabeis para fundos de pensdo de Estados Unidos, Australia, Reino
Unido, Brasil e IASB sdo diferentes em alguns aspectos, como por exemplo, o método

contabil e atuarial utilizado para avaliar determinados ativos e passivos.

Para uma melhor compreensdo dessas diferencas, o quadro 3 apresenta um
comparativo de determinados itens que sdo divergentes em pelo menos um dos paises
abordados e que embasaram o questionario da pesquisa de campo realizada com contadores e
auditores de EFPC.

Quadro 3 — Comparativo - Método atuarial

Pais Item: Método atuarial

Brasil N3ao menciona

Estados Unidos N3o menciona

Austrélia N3o menciona
Reino Unido N3o menciona
IAS 26 Saldrio corrente ou saldrio projetado

Elaboracdo propria
O IAS 26 é o unico normativo que estabelece qual método atuarial deve ser utilizado,

salario corrente ou salario corrente projetado.

Quadro 4 — Comparativo — Periodicidade da avaliacdo atuarial

Pais Item: Periodicidade da avaliagao atuarial

Brasil N3do menciona
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Estados Unidos Ndo menciona

Australia Pode ser feita a cada trés anos

Reino Unido Nao menciona

IAS 26 Utilizar a mais recente e divulgar a data da avaliagdo

Elaboracéo propria

A Austrdlia € o Unico pais em que uma reavaliacao atuarial abrangente pode ser feita a
cada trés anos, apesar da IAS 26 ndo estipular prazo e permitir a utilizacdo da tltima
avaliacdo desde que divulgada a data em que foi elaborada.

Quadro 5 — Comparativo — Taxa de desconto

Pais Item: Taxa de desconto

Brasil A norma contébil ndo determina a taxa de desconto

Estados Unidos Devem refletir a expectativa de retorno do plano

Australia Ndo menciona
Reino Unido N3do menciona
IAS 26 N3o menciona

Elaboracéo Propria

Apenas a norma americana, SFAS n° 35 menciona que a taxa de desconto deve ser
estipulada de acordo com a expectativa de rentabilidade, ou seja, se a expectativa mudar a
taxa de desconto também muda, caracterizando uma taxa de mercado. No Brasil foi cogitado
pela SPPC a utilizagdo de uma taxa de desconto com base na media movel dos dltimos 36
meses das NTN-Bs de 5 anos, de 15 anos ou de 25 anos, de acordo com a expectativa de vida

dos participantes.

Quadro 6 — Comparativo — Avaliacdo de imdveis

Pais Item: Avaliagao de imdveis
Brasil Reavaliacdo no minimo a cada 3 anos. Deprecia¢do obrigatdria
Estados Unidos Avaliados pelo seu valor justo ndo cabendo o registro da depreciagao
Australia Todos os ativos devem ser avaliados pelo seu valor liquido de mercado
. . Reavaliados de acordo com as reavaliagdes atuariais, desde que ndo ultrapasse 3
Reino Unido
anos
IAS 26 Avaliados pelo valor justo

Elaboracéo prépria

Em relacdo aos investimentos imobiliérios as regras do Brasil e do Reino Unido sdo
muito parecidas, com a reavaliacdo podendo ser feita a cada trés anos, no entanto, apenas o

Brasil exige o registra da depreciacao.

Quadro 7 — Comparativo — Solvéncia

‘ Pais Item: Solvéncia
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Brasil 25% das provisGes matematicas. Déficit de até 10% das provisdes matematicas

Estados Unidos N3o trata

Austrélia N3o menciona
Reino Unido N3o menciona
IAS 26 N3do menciona

Elaboragdo propria

A norma brasileira é a Unica que contém algum limite relacionado a solvéncia,
considerando que um déficit abaixo de 10% das provisGes matematicas € aceitavel por um
periodo de até 3 anos e que acima desse percentual o equacionamento tem que ser imediato,
por outro lado, o superavit que superar 25% das provisdes matematicas podera ser destinado

imediatamente, de forma facultativa e obrigatoriamente apds trés exercicios consecutivos.

Quadro 8 — Comparativo — Classificacdo de ativos

Pais Item: Classificagdao de ativos
Brasil Para negociacdo e mantidos até o vencimento
Estados Unidos Negociacao
Australia Negociacdo - valor liquido de mercado
Reino Unido Negociacdo - valor de mercado
IAS 26 Para negociacdo e mantidos até o vencimento

Elaboracdo propria

Na classificacdo de titulos e valores mobiliarios, apenas o Brasil e a IAS 26 permitem
classificar os ativos em negociacdo e mantidos até o vencimento os demais paises classificam

apenas como em negociagéao.

Quadro 9 — Comparativo — Regime de Caixa

Pais Item: Regime de Caixa
Brasil Aceito para o registro de contribuicdes em planos CD
Estados Unidos Ndo é aceito
Australia N3do é aceito
Reino Unido Aceito em determinadas situagdes
IAS 26 N3o menciona

Elaboracédo Propria

O Brasil permite a contabilizacdo pelo regime de caixa para as contribui¢des de planos
de contribuicdo definida e o Reino Unido permite a contabilizag¢do por caixa em determinadas

situacoes.
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3 METODOLOGIA

De acordo com Matias-Pereira (2007, p.24), metodologia é a l6gica do procedimento

cientifico e tem um carater normativo, que se diferencia claramente da teoria.

Segundo Oliveira (1999, p. 57) o método deriva da metodologia e trata do conjunto
de processos pelos quais se torna possivel conhecer uma determinada realidade, produzir

determinado objeto ou desenvolver certos procedimentos ou comportamentos.

Para Beuren et al (2003, p. 79) a classificacdo da pesquisa de acordo com 0s seus
objetivos pode ser enquadra como: exploratdria, descritiva ou explicativa. A presente pesquisa
pode ser considerada exploratério, pois conforme Matias-Pereira(2007, p.48) esse tipo de “é
utilizado quando o pesquisador quer investigar topicos onde existe pouco conhecimento [...]”
e para Beuren et al(2003, p. 80) “por meio do estudo exploratédrio, busca-se conhecer com
maior profundidade o assunto de modo a tornd-lo mais claro ou construir questdes

importantes para a conclusio da pesquisa”.

Com relacdo aos procedimentos foi realizada pesquisa bibliografica que para
Oliveira (2011, p. 74) tem a finalidade de fornecer ao pesquisador, com base naquilo que foi
escrito sobre o assunto pesquisado, conhecimento relevante sobre o assunto. Para Beuren et al
(2003, p. 86) esse tipo de pesquisa procura recolher informacdes acerca de um problema para

0 qual se procura resposta ou acerca de uma hipdtese que se quer experimentar.

Alem da pesquisa bibliogréfica foi realizada uma pesquisa de levantamento que se
caracteriza pela interrogacdo direta das pessoas, cujo comportamento se deseja conhecer
(MATIAS-PEREIRA, 2007, p. 72).

Assim, para avaliar a percepcdo de contadores, consultores e auditores sobre as
normas contabeis brasileiras e internacionais aplicaveis as EFPC, sendo que ap6s a pesquisa
bibliogréafica foi elaborado um questionario de acordo com os itens mais relevantes, do ponto
de vista de mensuracgéo e reconhecimento contabil, constantes nas normas contabeis aplicadas

a fundos de penséo no Brasil, Estados Unidos, Australia, Reino Unido e IASB

Para Beuren et al (2003) o questionario “é um instrumento de coleta de dados
constituido por uma séria ordenada de perguntas que devem ser respondidas por escrito pelo

informante, sem a presenca do pesquisador”.
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Sendo assim, conforme Silva (2008), a esséncia da pesquisa estd no questionario,
pois as respostas as questdes formuladas esclarecerdo os problemas levantados de forma a
verificar qual a percepcdo do publico pesquisado em relacdo as normas contabeis brasileiras e
internacionais aplicaveis a fundos de pensdo e identificar possiveis deficiéncias nos

procedimentos contdbeis das EFPC na visdo desses profissionais.

3.1 Procedimentos metodoldgicos

Assim como Franca (2001), espera-se, no Brasil, que a percepcdo dos respondentes,
possa influenciar na elaboracdo das Normas Brasileiras de Contabilidade para Entidades

Fechadas de Previdéncia Complementar.

A pesquisa serd fundamentada na bibliografia especializada e nos normativos
contabeis relacionados a fundos de pensdo do Brasil, IASB, Australia, Estados Unidos, e

Reino Unido.

Para a pesquisa serdo apresentados apenas 0s normativos que tratam especificamente
de normas contabeis para planos de beneficios e que seja aplicada para qualquer tipo de fundo
de pensdo (publico ou privado), motivo pelo qual as normas emitidas pelo Governmental
Accounting Standards Board — GASB, ndo foram consideradas, uma vez que as suas normas,
relacionadas a fundos de pensdo, sdo voltadas especificamente para planos de beneficios

patrocinados por entes publicos.

A escolha dos paises foi feita de acordo com o trabalho de Klumpes (2011), que
tratou das mudancas na politica econdémica da regulacdo contabil dos fundos de pensdo e
realizou um estudo comparativo das normas de quatro paises anglo-americanos, Australia,

Canada, Estados Unidos e Reino Unido.

Segundo Klumpes (2011), a escolha desses paises foi devido a caracteristicas
similares de suas politicas demograficas, mercado de trabalho e de capitais. Além disso, trés

razGes definiram a escolha dos paises, no trabalho de Klumpes:

1) enquanto as caracteristicas legais e institucionais da regulacdo de aposentadorias
diferem, eles tém, de forma similar, enfrentado pesadas presses para a reforma

demogréfica e social,
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2) Esses quatro paises compartilham dos trés pilares para o sistema de pensdo e
aposentadoria:

(a) previdéncia social, administrada pelo governo com cobertura universal e com um

objetivo limitado de reducéo da pobreza entre os mais velhos;

(b) uma gestdo privada, baseada em um grupo de empregadores/patrocinadores de
planos de aposentadoria, com ampla cobertura para os seus membros com o objetivo

de complementar o beneficio do sistema publico do 12 pilar e

(¢) um sistema voluntario de contribuicdo individual com o objetivo de

complementar os 2 primeiros pilares.

3) Nesses paises, os fundos de pensao sdao amplamente vistos como sendo entidades
juridicas separadas do empregador/patrocinador e/ou dos intermediarios financeiros

que 0s gerenciam.

O estudo de Klumpes(2011) foi escolhido considerando que as razdes apresentadas
por esse autor na definicdo dos paises estdo presentes no caso brasileiro: 1)pesadas pressoes
para reforma demogréfica e social, trés pilares para o sistema de pensdo e aposentadoria e 0s
fundos de penséo séo entidades juridicas separadas do empregador/patrocinador.

Para verificar a percepc¢do de contadores, consultores e auditores, foi elaborado um
questionario, no aplicativo Google Docs, com 19 itens sendo 4 para identificar o perfil dos
respondentes e 15, de acordo com a escala Likert com cinco itens, 1-Discordo totalmente; 2-
Discordo; 3-N&o concordo e nem discordo; 4-Concordo e 5-Concordo totalmente, para

verificar a percep¢do dos respondentes aos principais pontos da norma contabil brasileira.

Os itens do questionario foram selecionados considerando as caracteristicas do
sistema de previdéncia complementar fechado do Brasil e as diferencas entre a norma contabil

brasileira e a dos paises apresentados na pesquisa.

O publico alvo da pesquisa € composto por contadores vinculados a Comissédo
Técnica Nacional de Contabilidade (CTN C) e as Comissdes Técnicas Regionais de

Contabilidade (CTR C) da Abrapp, além dos auditores vinculados a empresa de auditoria que
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realizado o trabalho de auditoria externa em pelo menos uma EFPC, no exercicio de 2012,
além de consultores contébeis para EFPC.

Ap0s o estudo das normas na Secéo, foi elaborado um questionario com 18 questoes,
sendo 2 questBes relacionadas ao perfil dos respondentes e 16 questdes para verificar a
percepcao de contadores, consultores e auditores em relagdo aos pontos especificos da norma.
Essas 15 questdes foram elaboradas de acordo com uma escala de Likert*> com 5 itens, sendo
1 — Discordo totalmente, 2 — Discordo, 3 N&o concordo nem discordo, 4 Concordo e 5

Concordo totalmente.

A primeira versdo do questionario foi desenvolvida no software Google Docs e
enviada via e-mail para 0os 25 membros da Comissdo Técnica Nacional de Contabilidade
(CTN C) da Abrapp, todos contadores em diferentes fundos de pensdo do pais. Esse
questionario ficou disponivel para resposta do dia 4 de junho de 2013 a 7 de julho de 2013.

Essa primeira pesquisa foi respondida por 12 pessoas, correspondendo a 48% do
total. De posse dessas respostas e das sugestdes recebidas o questionario foi alterado,
aumentando o numero de questdes relacionadas ao perfil dos respondentes que passaram de 2
para 4, enquanto as relacionadas a percep¢do em relacdo as normas contabeis foi reduzida de

16 para 15, totalizando 19 questdes.

O novo questionario, ficou disponivel para resposta do dia 18 de setembro de 2013
ao dia 25 de outubro de 2013, foi enviado para 109 profissionais de 97 EFPC, em sua maioria
membros das Comissdes Técnicas Regionais de Contabilidade (CTR C) e da CTN C da
Abrapp, 38 auditores de 14 empresas de auditorias que durante o exercicio de 2012 auditaram

pelo menos uma EFPC e para 5 consultores contabeis de EFPC, totalizando 152 pessoas.

Como a pesquisa eletrénica recebeu 49 respostas, 32,24% do total, optou-se por
realizar a pesquisa com os participantes do 5° Encontro Nacional dos Contabilistas das EFPC
(V Encont), realizado na cidade de Recife, no periodo de 21 e 22 de novembro de 2013, com
aproximadamente 150 participantes. O questionario foi distribuido impresso aos participantes,
sendo solicitado que fosse respondido apenas por quem ndo tinha respondido a pesquisa

eletrénica.

15 Escala de Likert é um tipo de escala de resposta psicométrica usada habitualmente em questionarios.
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A pesquisa realizada durante o VV Encont foi respondida por 104 participantes, no
entanto, foram considerados validos 83 questionarios, sendo desconsiderados 21 questionarios
que ndo tinham a indicacdo da area de atuacdo dos respondentes ou que a area de atuacao era

diferente das que constavam no relatério: contador, auditor ou consultor.

3.1.1 Itens do questionario (Escala Likert)

Os itens do questionario, formulados de acordo com a escala Likert, foram
escolhidos apds a analise das normas contabeis de fundos pensao tanto do Brasil quanto dos
outros paises, conforme apresentado na Secao 2. Dessa forma, foram formulados os seguintes

itens:

1) Considerando a estrutura conceitual basica, as normas contabeis para
fundos de pensdo atendem as caracteristicas qualitativas da informacéo

contabil?

Conforme a NBC TG Estrutura Conceitual — Resolucdo n° 1.374/11, se a informacéo
contabil-financeira € para ser Util, ela precisa ser relevante e representar com fidedignidade o
que propbe a representar. Ainda segundo essa norma, a utilidade da informacgdo contabil-

financeira € melhorada se ela for comparavel, verificavel, tempestiva e compreensivel.

2) Conheco todas as normas relacionadas a avaliacdo de ativos de

investimentos para planos de beneficios?

Conforme resolucdo CNPC n° 08/13, o ativo de um plano de beneficios é segregado
em realizdvel da gestdo previdencial, gestdo administrativa e investimento, sendo que o
investimento é a parcela mais significativa do ativo de uma EFPC. Os investimentos
realizados por um plano de beneficios, de acordo com a resolugdo CMN n° 3.792/09, estdo
organizados em seis segmentos: renda fixa (100%), renda variavel (70%), investimentos
estruturados (20%), investimentos no exterior (10%), imoveis (8%) e operacBes com
participantes (15%) (PENA, GOMES E MONTEIRO, 2009).

Além disso, esses investimentos servem de lastro para as provisdes matematicas que
representam o valor atual dos beneficios futuros que o plano devera pagar a seus participantes.
Dessa forma, a correta avaliacdo dos ativos de investimento é fundamental para a garantia do

equilibrio de um plano de beneficios.
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3) Entendo que as regras de mensuracdo e reconhecimento, do Conselho
Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC), para constituicdo da
provisdo de créditos de liquidacdo duvidosa, em planos de beneficios, estdo

adequadas ao segmento de previdéncia complementar fechado.

As regras da PCLD para os fundos de penséo brasileiros constam da instrucdo Previc
n° 34/09 e estabelecem faixas de provisionamento, sobre o valor total do contrato, de acordo
com o periodo de inadimpléncia, exceto para o caso das contribui¢bes previdenciais que o

provisionamento incide apenas sobre a parcela vencida.

Como o provisionamento incide sobre o valor total do contrato, mesmo no caso de
haver apenas uma parcela em atraso, apds 360 dias da inadimpléncia todo o contrato devera

ser provisionado.

Esse procedimento estd em desacordo com as normas internacionais de
contabilidade® ao qual ndo estabelece mais a constituicdo de uma provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa, mas sim o teste de impairment para os ativos que apresentem evidéncia
de que seu valor recuperavel € menor do que seu valor contabil. Sendo comprovado que o
valor contabil ¢ maior do que o valor recuperavel, a entidade reconhece uma perda por

impairment.

Mesmo havendo forte evidéncia de que um ativo sofreu desvalorizacdo uma EFPC
ndo realiza o impaiment test, uma vez que ela esta obrigada a registrar a provisdo para perda

apenas no caso de inadimpléncia.

4) Tenho conhecimento na aplicacédo das regras do valor justo nos ativos e

passivos de planos de beneficios?

A avaliacdo de ativos de investimento seguem as normas estabelecidas pela CVM ou
pelo BACEN, conforme instru¢cdo PREVIC n° 34/2009. Considerando que a CVM chancelou
todos os pronunciamentos do CPC ha de se concluir que os ativos de investimentos de fundos

de pensdo devem ser avaliados de acordo com as normas internacionais de contabilidade.

'8 No Brasil a norma relacionada ao impairment test (IAS 36)é a NBC TG n° 01 (R1) Reducéo ao valor
recuperavel de ativos.
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Do lado do passivo, as regras de avaliacdo das provisdes matematicas, que s&o o
maior passivo de um fundo de pensdo séo determinadas pela resolugdo CGPC n° 18/2006. No
entanto, a regra para 0 passivo contingente estd de acordo com as normas brasileiras de

contabilidade.

Dessa forma, o conhecimento das regras do valor justo é necessario para a correta
mensuracdo dos ativos e passivos de uma EFPC e para saber qual a percepcao de contadores,

consultores e auditores em relacdo a essa questao.

5) Considerando as normas internacionais de contabilidade, entendo que os
investimentos imobiliarios deveriam ser avaliados, anualmente, pelo valor

justo, sem a necessidade de registro da depreciacao.

Conforme estabelecido pela instrucdo Previc n° 34/2009, os investimentos
imobiliarios devem ser avaliados pelo menos a cada trés anos e o registro da depreciacao deve
ser contabilizado mensalmente. Se a entidade utilizar o valor justo para avaliar seus
investimentos imobiliarios € esperado que essas avaliagdes estejam disponiveis na data de

encerramento das demonstracdes financeiras.

Aplicando o valor justo na avaliacdo de imdveis, 0 registro da depreciacdo ndo é
mais necessario, pois o valor do ativo sera revisto anualmente. Esse entendimento pode ser
percebido na NBC TG n° 28 (R1) — Propriedade para investimento que esta correlacionada a

Norma Internacional de Contabilidade IAS 40.

6) O prazo para equacionamento de déficit dos planos de beneficios é adequado

para o sistema de previdéncia complementar fechado brasileiro.

Em planos de beneficios superavit e déficit sdo consideradas situacdes de
desequilibrios, sendo o superavit um desequilibrio positivo (ativo > passivo) e o déficit um

desequilibrio negativo (ativo < passivo).

A resolucdo CGPC n° 26/2008, que trata do equacionamento do déficit e destinacdo
de superavit estabelece que a entidade devera apresentar plano de equacionamento para o
déficit, se inferior a 10% das provisdes matematicas e permanecer por trés exercicios

consecutivos, ate o final do exercicio subsequente ao dessa apura¢do. No caso de déficit maior
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ou igual a 10% das provisdes matematicas o plano de equacionamento devera ser apresentado
até o final do exercicio subsequente ao de apurag&o.

E importante lembrar que superavit e déficit sdo conceitos tedricos e que o nivel de
passivo dos planos depende totalmente das hipdteses escolhidas, como tais pressupostos
referem-se a longos periodos de tempo em algum momento eles irdo se divergir da realidade
(YERMO E PUGH, 2009).

7) A reserva de contingéncia, limitada a 25% das Provisdes Matematicas, esta
adequada para a garantia da solvéncia dos planos de beneficios.

De acordo com o dicionério da Coletanea 2013 de Normas para Fundos de Pens&o,
Reserva de Contingéncia é: excedente patrimonial em relacdo aos compromissos do plano
constituido até o limite de 25% das provisdes matematicas. Ou seja, reserva de contingéncia é
0 superavit do plano sendo limitado a 25% das provisdes matematicas, sendo que o valor que
exceder a esse percentual deve ser registrado em uma reserva especial para revisédo do plano,

Caso 0 eXcesso permaneca por trés exercicios consecutivos.

O percentual adequado da reserva de contingéncia deve ser estabelecido de forma a
encorajar a manutencdo de certa margem superavitaria em periodos econdémicos
desfavoraveis, funcionando como um colch&o de protecdo durante tempos dificeis, quando as
condicdes adversas de mercado provocar aumento do passivo ou diminuicdo do ativo
(YERMO E PUGH, 2009).

8) A atual classificagdo dos Titulos e Valores Mobiliarios, nos planos de
beneficios, em Titulos para Negociacdo e Mantidos até o Vencimento é

adequado.

A classificacdo dos titulos e valores mobiliarios (TVM), em fundos de penséo,
seguem a determinacdo da resolu¢cdo CGPC n° 04/2002. Essa resolucdo determina que 0s
TVM sejam classificados nas seguintes categorias: Titulos para negociacdo e Titulos mantidos

até o vencimento.

Apesar da instrugdo SPC n° 34/2009 determinar que a avaliacdo dos ativos de renda
fixa e renda variavel devem seguir as normas da CVM ou do Bacen, o érgédo regulador possui

uma norma especifica que trata do tema.
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Em relacéo a classificacdo de TVM, Yermo e Pugh (2009), entendem que é preciso
evitar a dependéncia excessiva de valores marcados a mercado na avaliacdo de ativos e

passivos, pois ainda segundo esses autores:

A alta volatilidade dos precos de mercado,
especialmente no que se refere aos papéis de longo
prazo, ndo se justifica economicamente, pois 0s pregos
dos ativos costumam refletir ansiedades, “espiritos
animais” ou algum tipo de ineficiéncia mercadologica
como baixa liquidez.
No exercicio de 2013 alguns fundos de pensdo estdo vivenciando uma alta
volatilidade em sua carteira de investimento, principalmente a de renda fixa'’ que representa
61,4% do patriménio dos fundos e que com a alta dos juros apresentaram uma rentabilidade

negativa, para os titulos marcados a mercado.

9) A melhor forma de reconhecer a alteragdo no valor justo dos ativos de
investimento, dos planos de beneficios, é diretamente no resultado.

A instrucdo SPC n° 34/2009 determina que 0s acréscimos ou decréscimos,
provenientes de rendimentos, encargos ou ajuste no valor de mercado dos ativos de renda
fixa, renda variavel, investimentos imobiliarios e operaces com participantes, devem ser

registradas diretamente no resultado.

Mesmo investimento em entidades controladas, coligadas ou controladas em
conjunto qualquer alteragdo no valor desses ativos sdo reconhecidos diretamente no resultado.
Da mesma forma, a alteracdo no valor de um ativo que tenha caracteristicas de ser disponivel

para venda é registrada no resultado.

10) Considerando que o passivo atuarial é de longo prazo, uma revisédo

abrangente dessa avaliacdo deveria ser feita no minimo a cada trés anos.

A periodicidade da reavaliacdo atuarial ndo é exigida por uma norma contabil, no
caso do Brasil. Essa exigéncia esta contida resolucdo CGPC n° 18/2006. Segundo o IAS 26
planos de beneficios definido devem ser avaliados periodicamente por um atuario, mas nao

estabelece um prazo minimo para que ela seja realizada.

' De acordo com a ABRAPP em matéria veiculada pelo jornal Valor Econémico em 24.09.2013, intitulada
“Fundos de pensao tém retorno negativo no 1° semestre, aponta Abrapp”.
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Apesar disso, 0 IAS 26 concorda que em muitos paises as avaliagdes atuariais sao
obtidas, mais frequentemente, a cada trés anos. No entanto, essa norma que caso a avaliagéo
atuarial na tenha sido preparada na data da demonstracao financeira, a avaliacdo mais recente

pode ser utilizada.

Como o passivo de fundos de pensdo sdo de longo prazo, geralmente acima de 30
anos, avaliacdes atuariais abrangentes realizadas anualmente podem nédo apresentar variacoes
significativas e o custo/beneficio da informacdo deveria ser levado em consideracéo antes de

decidir realizar uma avaliagdo atuarial abrangente anualmente.

11) As regras especificas do CNPC e da PREVIC, para o registro de
instrumentos financeiros derivativos, em planos de beneficios, estédo

adequadas?

Segundo a NBC TG 38 — Instrumentos financeiros, derivativo € um instrumento

financeiro ou outro contrato, com todas as trés caracteristicas seguintes:

(@) o seu valor altera-se em resposta a alteracdo na taxa de juros especificada,
preco de instrumento financeiro, preco de mercadoria, taxa de cAmbio, indice de precos ou de
taxas, avaliagdo ou indice de crédito, ou outra variavel, desde que, no caso de varidvel ndo
financeira, a varidvel ndo seja especifica de uma parte do contrato (as vezes denominada
“subjacente”);

(b) ndo é necessario qualquer investimento liquido inicial ou investimento liquido
inicial que seja inferior ao que seria exigido para outros tipos de contratos que se esperaria
que tivessem resposta semelhante as alteragdes nos fatores de mercado; e

(c) éliquidado em data futura.

Com relagdo ao reconhecimento de instrumentos financeiros derivativos, a norma de
fundos de pensdo estabelece para os contratos a termo devem ser contabilizados por seus
valores no mercado a vista, no entanto, a NBC TG 38 determina que ele seja contabilizado

pelo seu valor justo.

Da mesma forma, as parcelas a pagar ou a receber devem ser ajustadas pelo valor
presente, segundo a norma para EFPC, tomando-se por base a taxa de cada contrato. No

entanto, a norma do CFC determina que 0s contratos sejam ajustados pelo seu valor justo.
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12) A utilizacdo de uma estrutura a termo da taxa de juros relacionada aos
titulos puablicos federais é mais adequada para o calculo das provisGes

matematicas.

No Brasil, a taxa de juros utilizada para o desconto das provisGes matematicas é
definida de acordo com o portfélio dos planos e pela expectativa de rentabilidade no longo
prazo definida na politica de investimento. Até o exercicio de 2012, a taxa maxima ndo podia

ser maior do que 6% ao ano, nao sendo admitida a utilizacdo de taxas negativas.

Com a alteragdo da resolucdo CGPC n° 18/2006, a taxa deverd ser de no maximo
4,5% ao ano no final do exercicio de 2018, sendo que as entidades deverdo se adaptar de

forma gradual, conforme o seguinte cronograma:

l. 2014 — taxa maxima de 5,5% ao ano;

. 2015 — taxa maxima de 5,25% ao ano;
Ii. 2016 — taxa maxima de 5,0% ao ano;
V. 2017 — taxa maxima de 4,75% ao ano;

V. 2018 — taxa maxima de 4,5% ao ano;

Para Vittas (2010), a taxa de desconto é um dos pardmetros mais importantes na
avaliacdo dos passivos de fundos de pensdo. Ainda segundo esse autor, considerando a
experiéncia de paises da Europa continental, ele sugere ao Brasil que os passivos de pensdo

sejam mensurados utilizando uma curva de desconto com base no mercado.

Dado a preponderancia dos titulos publicos na carteira dos fundos de pensédo, a
utilizacdo de uma curva de juros de titulos do governo parece ser um candidato apropriado
(VITTAS, 2010).

13) Os requisitos de divulgacdo minima, exigidos para as EFPC, proporcionam
informacdes suficientes para o entendimento das demonstracdes financeiras

dos planos de beneficios.

A instrucdo Previc n® 34/2009, estabelece os requisitos minimos de divulgagéo,

segregados em 14 itens, sendo eles, de forma reduzida:

a)  Contexto operacional da EFPC;



71

b)  Descricdo das contingéncias passivas;

c)  Critérios utilizados para a constituicdo de provisoes;

d) Critérios de avaliacdo e amortizagdo de recursos nos ativos intangiveis e
diferido;

e) Relacdo das avaliacGes de bens dos investimentos imobiliarios e imobilizado;

f)  Ajustes de exercicios anteriores, mudancas de praticas contabeis e retificacbes
de erros;

g) Descricdo da operacdo de contratacdo de: contribuicbes em atraso, servigo
passado, déficit técnico e de outras contratacdes;

h)  Quadros com a composic¢ao das contribui¢des em atraso e contratadas;

i)  Critérios utilizados para o rateio das despesas administrativas se for o caso;

j)  Objetivos e critérios utilizados para constituicdo e reversao de fundos;

k)  Detalhamento do saldo das contas “Outros”;

) Detalhamento dos ajustes do processo de consolidacao;

m) Relacdo das operacdes de empréstimos de titulos ou valores mobiliarios, desde
que o ativo emprestado esteja classificado na categoria mantido até o vencimento e o titulo
recebido for diferente do titulo emprestado;

n)  Eventos subsequentes a data de encerramento do exercicio.

14) Os requisitos de controle e divulgacdo dos derivativos, existentes nas
resolucbes CMN n° 3.792/2009 e CNPC n° 08/2011, estdo alinhadas as

normas internacionais de contabilidade.

A resolucdo CMN n° 3.792/2009 que trata dos controles necessarios para as
operacOes com derivativos em planos de beneficios € muito sucinta em relacdo a divulgacéao
das informacdes com derivativos, assim como a instrucdo SPC n° 34/2009 e a resolucgéo
CNPC n° 08/2011 nos demais requisitos de divulgacéo.

15) E inadequada a adog&o integral das normas internacionais de contabilidade

pelos fundos de penséo brasileiros

A adogéo integral das normas internacionais de contabilidade por parte das dos
fundos de penséo brasileiros levaria a uma padronizagcdo com as normas do lasb de forma a

ter uma uniformizacéo de critérios ndo sendo admitida flexibilizacdo. Caso essa padronizagéo



72

ocorresse as particularidades do sistema brasileiro de previdéncia complementar fechado néo
seriam preservados (NI'YAMA, 2010).

3.2 Andlises Estatisticas

Para verificar a confiabilidade do questionario foi realizado o teste do coeficiente
alfa de Cronbach, utilizado para avaliar a magnitude em que os itens de um instrumento estao
correlacionados (ALMEIDA, DOS SANTOS E COSTA, 2010, apud CORTINA, 1993). O

valor encontrado para o alfa de Cronbach foi de 0,847

O valor minimo aceitavel para esse coeficiente é de 0,70 sendo que o valor de 0,90 é
0 méximo esperado, considerando que qualquer valor acima disso pode ser considerado que
ha redundéancia ou duplicacdo (ALMEIDA, DOS SANTOS E COSTA, 2010).

Além do coeficiente alfa de Cronbach, foi realizado mais dois testes estatisticos o
Qui Quadrado, para verificar se as respostas ndo dependem do campo de atuagdo do
profissional e o teste de soma de postos de Wilcoxon para verificar se ndo ha diferenca nas

respostas de acordo com o campo de atuacéo.

3.2.1 Teste Qui-Quadrado

Conforme Larson e Farber (2010, p.440) um teste de Qui Quadrado é usado para
testar se uma distribuicdo de frequéncia se encaixa em uma distribuicdo esperada, avaliando a

associacdo existente entre variaveis qualitativas (SILVA, 2008).

Segundo Silva (2008), o principio basico deste método é comparar proporcdes, isto €,
as possiveis divergéncias entre as frequéncias observadas e esperadas para certo evento. Para
verificar se hd uma relacdo entre as respostas e o campo de atuacdo do profissional foi
utilizado uma tabela de contingéncia r x ¢ que mostra as frequéncias observadas para duas
variaveis (LARSON E FARBER, 2010, p. 451).

As restrigOes para o uso do teste Qui Quadrado séo:

1) As frequéncias observadas foram obtidas de forma aleatdrias;
2) Cada frequéncia esperada deve ser maior ou igual a 5;
3) Se mais de 20% das frequéncias esperadas forem menores do que 5 ou se

qualquer frequéncia esperada for inferior a 1.
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Devido a essas restricdes, foi necessario agregar algumas categorias da seguinte

forma:

e Campo de atuacdo — Contadores e auditores/consultores;
e Item selecionado — Discordo/discordo completamente, ndo concordo nem

discordo e concordo/concordo completamente

Com isso, a tabela de contingéncia serd 3 X 2, com seis frequéncias observadas e seis
frequéncias esperadas, sendo que a partir de duas frequéncias esperadas abaixo de 5 a

restricdo de mais de 20% sera atingida inviabilizando o teste.
Para esse teste as hipoteses nula e alternativa foram as seguintes:

Ho = As respostas do questionario ndo dependem do campo de atuacdo dos

profissionais.
Ho = As respostas do questionario dependem do campo de atuacdo dos profissionais.

Para o calculo da estatistica teste pela tabela de contingéncia € necessario encontrar

primeiro a frequéncia esperada para uma célula E; ¢ utilizando a seguinte formula:

(Soma das fileiras )X (Soma das colunas ¢)

Er,c =
Tamanho da amostra
Com a frequéncia esperada conhecida calcula-se a estatistica de teste conforme

segue:

xZZZ(O_EE)Z

Com a estatistica teste calculada, a rejeicdo, ou ndo, da hipdtese nula depende
fundamentalmente de o, 0 nivel de significancia ou a probabilidade de cometer um erro do
Tipo | — a probabilidade de rejeitar a hipotese verdadeira (GUJARATI, 2006, P. 110).

Nessa pesquisa, 0 nivel de significancia utilizado foi de 0,05 ou 5%, conforme
Guijarati (2006, p. 110) na econometria aplicada a pratica € utilizar o valor de o em 1%, 5% ou

no maximo 10%.
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Considerando o valor de o identifica-se 0s graus de liberdade por meio do seguinte
calculo (r — 1)(c — 1). Com essas informac@es consulta-se uma tabela estatistica e verifica-se 0
valor p (p-value) que € o menor nivel de significancia ao qual a hipotese nula pode ser
rejeitada. Com a fixado em 0,05 a hipotese nula sera rejeitada se o valor p for menor que a.

3.2.2 Teste de soma de postos de Wilcoxon

Esse é um teste ndo paramétrico que pode ser usado para determinar se duas
amostras independentes foram selecionadas de populagdes que possuem a mesma distribuicdo
(LARSON E FARBER, 2010, p. 497).

Para realizar esse teste as respostas dos consultores e auditores foram agregadas
ficando as variaveis: contadores e auditores/consultores. Para esse teste as hipdteses nula e

alternativa foram:
Ho = N&o h& diferenga entre as respostas de contadores e auditores/consultores.
Ho = Ha diferenca entre as respostas de contadores e auditores/consultores.

O célculo da estatistica teste z é realizado utilizando a seguinte equacéo:

R —ur

or
Onde R = soma dos postos para a menor amostra,

nl (nl+n2+1)

\/nan(nl +n2+1)
or = T

Com um nivel de significancia igual a 0,05 € verificado se o valor p (p value) é

menor do que a. Caso seja verdadeiro rejeita-se a hipotese nula.
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4. ANALISE DOS RESULTADOS

4.1 Perfil dos respondentes

Dos questionarios recebidos, 132 foram considerados validos para a pesquisa, sendo
8 respondidos por auditores (6,6%), 14 por consultores (10,61%) e 110 por contadores
(83,33%). Era esperado que um maior nimero de auditores tivesse respondido a pesquisa,
uma vez que o questionario foi enviado a 38 auditores de fundos de penséo de 14 empresas de
auditorias diferentes.

Tabela 1 — Respondentes por meio de atuacao

Atuacéo
Geral -
Auditor Consultor Contador
Respondentes
Quant. % Quant. % Quant. % Quant. %
Total geral 132 | 100,00% 8| 6,06% 14| 10,61% 110| 83,33%

Fonte: Dados da pesquisa

O questionario enviado por e-mail e respondido pela internet pelo software Google
docs representa 49 (37,12%) questionarios validos, enquanto o questionario respondido no V
Encont representa 83 (62,88%) questionarios validos. Conforme tabela 2, os questionarios
respondidos durante o V Encont foram representativos para o campo de atuacgdo consultor,

respondendo por 92,86% dos questionarios respondidos por consultores.

Para o campo de atuacdo Contador, os questionarios respondidos durante o VV Encont
representaram 60% dos questionarios validos para esse campo de atuacdo. Isso pode ser
explicado considerando que o encontro de contadores era especifico para fundos de pensédo e

contou com mais de 100 participantes.

Tabela 2 — Meio de resposta por campo de atuacao

Geral Atuacgéo
Meio de Auditor Consultor Contador
resposta
Quant. % Quant. %4 Quant. % Quant. %
Internet 49| 37,12% 4 50,00% 1 7,14% 44| 40,00%
V Encont 83| 62,88% 4 50,00% 13| 92,86% 66| 60,00%
Total 132| 100,00% g 100,00% 14| 100,00% 110 | 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa
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No quesito escolaridade, foi considerada apenas a maior formagdo. Conforme a
tabela 3, a maior parte dos respondentes possuem especializagédo (59,85%) e a formacéo, nas
respostas validas, com menor frequéncia foi a de pos doutorado que foi marcada uma vez
(0,76%).

Quando analisada a escolaridade por campo de atuacdo, verifica-se que 64,55% dos
contadores possuem especializacdo e que 28,57% dos consultores possuem mestrado. Para ser
contador responsavel de uma EFPC, independente do porte, ndo é exigida a graduacdo em
Ciéncias Contébeis, apenas o registro no conselho regional de contabilidade que pode ser o de
técnico em contabilidade.

Apesar disso, apenas 0,91% dos contadores possuem como maior formagéo o curso
técnico em contabilidade enquanto para os consultores esse percentual aumenta para 14,29%.
Outro ponto que merece destaque € o fato de que 50% dos auditores possuirem como maior

formacéo apenas a graduacao.

Tabela 3 — Escolaridade por campo de atuacao.

Atuacéo
Geral -
Escolaridade Auditor Consultor Contador
Quant. % Quant. % Quant. % Quant. %
Técnico 3 2,27% -1 0,00% 2| 14,29% 1] 091%
Graduacao 35 26,52% 4| 50,00% 2| 14,29% 29| 26,36%
Especializacdo 79 59,85% 2| 25,00% 6| 42,86% 71| 64,55%
Mestrado 14 10,61% 1] 12,50% 41 28,57% 9| 8,18%
Doutorado - 0,00% -1 0,00% - 0,00% - 0,00%
Pés-Doutorado 1 0,76% 1| 12,50% -|  0,00% -| 0,00%
Total geral 132 | 100,00% 8| 6,06% 14| 10,61% 110| 83,33%

Fonte: Dados da pesquisa

Apesar de 132 serem considerados validos, apenas 126 pessoas responderam ao item
sobre o patrocinio predominante da EFPC que trabalha ou presta servi¢co. De forma geral, a
maior parte dos respondentes presta servico ou trabalham em EFPC de natureza privada
(53,17%). Essa diferenca fica mais acentuada quando o prestador de servigo é auditor, com

75% dos respondentes prestando servigo a EFPC.
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O resultado para o campo de atuagdo dos auditores j& era esperado considerando que
conforme a Série de Estudos N° 4 — Divulgacdo das Despesas Administrativas do Exercicio

de 2012 das EFPC elaborado pela Previc, 74,11% das entidades séo de patrocinio privado.

Apesar disso, quando o campo de atuagdo é Contador a proporcéo entre publico e
privado fica muito proximo dos 50%.

Tabela 4 — Tipo de entidade por forma de atuacao

. Geral - Atuacao
Tipo de Auditor Consultor Contador
Entidade

Quant. % Quant. % Quant. % Quant. %
Publico 59 | 46,83% 2| 25,00% 3| 33,33% 54| 49,54%
Privado 67 | 53,17% 6| 75,00% 6| 66,67% 55| 50,46%
Total geral 126 |100,00% 8| 6,35% 91100,00% 109 | 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa
4.2. Caracteristicas qualitativas da informacao contabil

A Tabela 5 apresenta a percepcdo, por campo de atuacdo, dos participantes da
pesquisa, se considerando a estrutura conceitual basica, as normas contébeis para fundos de

pensdo atendem as caracteristicas qualitativas da informacéo contabil.

Tabela 5 — Atendimento as caracteristicas qualitativas da informacéo contabil

Considerando a estrutura conceitual basica, as Atuacao

Caracteristcas qualitativas da iformagao contibil, | Gamay | Contador | Geral
Discordo/discordo completamente 4,76% 7,34% 6,92%
Na&o concordo e nem discordo 33,33% 20,18% 22,31%
Concordo /concordo completamente 61,90% 72,48% 70,77%
Total 100,00% 100,00% 100,00%

Os respondentes da pesquisa concordam que as normas contabeis de fundos de

pensdo atendem as caracteristicas qualitativas da informacdo contabil. Essa afirmacdo pode
ser comprovada por meio da tabulacdo dos dados em que 70,77% dos respondentes
concordam que as normas contabeis de fundos atendem as caracteristicas qualitativas da

informacdo contabil.



78

De acordo com o campo de atuacdo, as respostas ficaram muito proximas da posicdo
geral, principalmente as dos contadores, com 72,48% dos profissionais concordando com a

afirmacéo.

Para verificar se 0 entendimento sobre as caracteristicas qualitativas da informacéo
contébil pelas normas contabeis de fundos de pensdo seria aplicado o teste do qui-quadrado,
no entanto, conforme demonstrado na tabela 6, mais de 20% das frequéncias esperadas

ficaram abaixo de 5, restringindo a utilizacéo do teste.

Tabela 6 — Frequéncias esperadas do item sobre a estrutura conceitual basica

Considerando a estrutura conceitual bésica, as Atuacao

normas contébeis para fundos de pensdo atendem

as caracteristicas qualitativas da informagdo| Auditor/ | - . Geral
contabil. Consultor

Discordo/discordo completamente 1,45 7,55 9
N&o concordo e nem discordo 4,68 24,32 29
Concordo /concordo completamente 14,86 77,14 92
Total 21 109 130

Fonte: Dados da pesquisa

Para verificar se ha diferengas entre as respostas de acordo com o campo de atuacao,
as respostas dos consultores foram agregadas as respostas dos auditores e utilizou-se o teste
de soma de postos de Wilcoxon.

Esse teste busca verificar a seguinte afirmacgdo: ha diferenca entre as respostas de
contadores e auditores/consultores para o item “Considerando a estrutura conceitual basica, as
normas contabeis para fundos de pensdo atendem as caracteristicas qualitativas da informacéo
contabil”. Considerando que esse é um teste bicaudal com a = 0,05, os valores criticos sdo: -Zg

=-1,96 e zo= 1,96, com a area de rejei¢do sendo: z <=-1,96 e z >= 1,96.

Com a estatistica de teste apresentado um valor de z = -0,81922, ou seja, fora da area
de rejeicdo e com p-value igual a 0,4126, entdo podemos concluir que, no nivel de
significancia de 5%, ndo podemos rejeitar a hipotese nula, ou seja, ndo ha diferenca entre as
respostas de contadores e auditores/consultores para o item “Considerando a estrutura
conceitual basica, as normas contabeis para fundos de pensdo atendem as caracteristicas

qualitativas da informacéo contabil”.
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A tabela 7 apresenta os resultados da percepcdo dos participantes da pesquisa em

relacdo ao conhecimento deles sobre as normas relacionadas a avaliagdo de ativos de

investimento para planos de beneficios.

Tabela 7 — Avaliacao de ativos de investimento

Conheco todas as normas relacionadas a Atuacgéo

avalia(;é(,) _de ativos de investimentos para planos| Auditor/ Contador Geral
de beneficios? Consultor

Discordo / discordo completamente 9,09% 18,18% 16,67%
Né&o concordo e nem discordo 27,27% 23,64% 24,24%
Concordo/concordo completamente 63,64% 58,18% 59,09%
Total 100% 100% 100%

Fonte: Dados da pesquisa

Analisando o conjunto das respostas verifica-se que os participantes da pesquisa, de
forma geral, conhecem as normas relacionadas a avaliacdo de ativos de investimentos para
planos de beneficios, com 59,09% do total respondendo que concordam/ concordam

completamente.

Para verificar se 0 conhecimento dos participantes da pesquisa sobre todas as normas
relacionadas a avaliacdo de ativos de investimento para fundos de pensédo independe da forma

de atuacdo foi aplicado o teste do qui-quadrado.

Ao nivel de 0,05, apresentou um valor critico de 15,507 enquanto o valor do teste foi
de 7,248, ficando fora da area de rejeicdo de Hp e com um p-value = 0,57655, constata-se que
ha evidéncia suficiente, em um nivel de 0,05 de significancia, que o conhecimento dos
participantes da pesquisa sobre todas as normas relacionadas a avaliacdo de ativos de
investimento para fundos de pensdo ndo depende do tipo de atuacdo profissional dos

respondentes, ou seja, ndo se rejeita a hipdtese nula.

O teste de soma de Wilcoxon busca verificar a seguinte afirmacéo: ha diferenca entre
as respostas de contadores e auditores/consultores para o item “Conhego todas as normas
relacionadas a avaliacdo de ativos de investimentos para planos de beneficios?”.
Considerando que esse é um teste bicaudal com a = 0,05, os valores criticos sdo: -zp=-1,96 e

Zo=1,96, com a area de rejeicdo sendo: z <=-1,96 e z >=1,96.
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Com a estatistica de teste apresentado um valor de z = 1,17235, ou seja, fora da area
de rejeicdo e com um p-value = 0,24105, entdo podemos concluir que, no nivel de
significancia de 5%, ndo se rejeita a hipotese nula, ou seja, ndo ha diferenca entre as respostas
de contadores e auditores/consultores para o item “Conheco todas as normas relacionadas a

avaliacdo de ativos de investimentos para planos de beneficios?”.

4.4. Provisdo de créditos de liquidagdo duvidosa (PCLD)

A tabela 8 apresenta a percepcao dos participantes da pesquisa em relacdo adequacéo

das regras de PCLD praticadas pelas EFPC.

Tabela 8 — Provisdo de Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PCLD)

Entendo que as regras de mensuracdo e Atuagao
reconhecimento, do Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar (CNPC), para
constituicdo da provisdo de créditos de liquidacdo | Auditor/
duvidosa, em planos de beneficios, estdo| Consultor
adequadas ao segmento de previdéncia
complementar fechado

Contador Geral

Discordo/discordo completamente 0,00% 22,52% 19,23%
Nao concordo e nem discordo 42,11% 23,42% 26,15%
Concordo/concordo completamente 57,89% 54,05% 54,62%
Total 100,00% 100,00% | 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa

Apesar da norma especifica para fundos de pensdo afirmar que esta alinhada com as
normas internacionais de contabilidade, a regra para constituicdo da PCLD nas EFPC esta em

desacordo com as normas contabeis internacionais de contabilidade.

No entanto, o entendimento de 54,62% dos respondentes da pesquisa concorda ou
concorda completamente que as regras para constituicdo da PCLD em fundos de penséo estao

adequadas para 0 segmento de previdéncia complementar fechado.

Analisando por campo de atuacdo, os auditores/consultores apresentaram 57,89% de
concordancia. Como a regra da PCLD para fundos de pensdo é uma espécie de gabarito para
guando deve ser feito o registro da provisdo o resultado das respostas dos auditores ja era

esperado, pois regras contabeis claramente definidas ajudam o auditor a evitar potenciais
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conflitos uma vez que regras codificadas ddo maior suporte as suas decisbes (DUCHAC,
2004).

Vale ressaltar que 22,52% dos contadores discordam ou discordam completamente

que essas regras sdo adequadas para o segmento das EFPC.

Tabela 9 — Frequéncias esperadas do item sobre PCLD

Entendo que as regras de mensuragdo e Atuacio
reconhecimento, do Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar (CNPC), para
constituicdo da provisdo de créditos de| Ayditor/
liquidagdo duvidosa, em planos de beneficios,| consultor | CONtRdor | Geral
estdo adequadas ao segmento de previdéncia
complementar fechado

Discordo/discordo completamente 3,65 21,35 25
Né&o concordo e nem discordo 4,97 29,03 34
Concordo/concordo completamente 10,38 60,62 71
Total 19,00 111,00 130,00

Fonte: Dados da pesquisa

Para verificar se os participantes da pesquisa entendem que a regra de PCLD para
fundos de pensdo estdo adequadas ao segmento independe da forma de atuacéo seria aplicado
o0 teste do qui-quadrado, no entanto, conforme demonstrado na tabela 9 mais de 20% das
frequéncias esperadas ficaram abaixo de 5, restringindo a utilizagdo do teste.

O teste de soma de Wilcoxon busca verificar a seguinte afirmacdo: ha diferenca entre
as respostas de contadores e auditores/consultores para o item “Entendo que as regras de
mensuracdo e reconhecimento, do Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC),
para constituicdo da provisdo de créditos de liquidacdo duvidosa, em planos de beneficios,
estdo adequadas ao segmento de previdéncia complementar fechado?”. Considerando que esse
¢ um teste bicaudal com o = 0,05, os valores criticos sdo: -zo=-1,96 e zo= 1,96, com a area de

rejeicdo sendo: z<=-1,96 e z >=1,96.

Com a estatistica de teste apresentado um valor de z = 0,583739, ou seja, fora da area
de rejeicdo e o p-value igual a 0,55939, maior do que o a, entdo podemos concluir que, no
nivel de significancia de 5%, néo rejeita-se a hipdtese nula, ou seja, ndo ha diferenca entre as
respostas de contadores e auditores/consultores para o item “Entendo que as regras de

mensuracao e reconhecimento, do Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC),
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para constituicdo da provisdo de créditos de liquidacdo duvidosa, em planos de beneficios,
estdo adequadas ao segmento de previdéncia complementar fechado?”.
4.5. Aplicacdo do valor justo nos ativos e passivos de planos de beneficios

A tabela 10 apresenta o resultado da pesquisa que avaliou o conhecimento dos
respondentes na aplicacdo das regras de valor justo nos ativos e passivos de planos de
beneficios.

Tabela 10 — Aplicacéo do valor justo nos ativos e passivos de planos de beneficios

Tenho conhecimento na aplicacdo das regras Atuacdo

do valor,jysto nos ativos e passivos de planos Auditor/ Contador Geral
de beneficios Consultor

Discordo/discordo completamente 19,05% 11,93% 13,08%
Né&o concordo e nem discordo 19,05% 24,77% 23,85%
Concordo/concordo completamente 61,90% 63,30% 63,08%
Total 100,00% 100,00% | 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa

De forma geral, 63,08% dos respondentes concordam ou concordam completamente
que possuem conhecimento na aplicacdo das regras do valor justo nos ativos e passivos de
planos de beneficios. Quando analisamos por tipo de atuacdo, esse percentual fica muito

préximo da posicéo geral

Quase 24% dos profissionais ndo souberam responder, informando que né&o
concordam e nem discordam e apenas 13,08% discordam que possuem conhecimento na

aplicacdo do valor justo em ativos e passivos de planos de beneficios.

Para verificar se 0 conhecimento na aplicagdo das regras do valor justo nos ativos e
passivos de planos de beneficios independe da forma de atuacéo dos profissionais foi aplicado

o teste de distribuicdo amostral do qui-quadrado.

Ao nivel de 0,05, apresentou um valor critico de 15,507 enquanto o valor do teste foi
de 2,223, ficando fora da area de rejei¢do de Hy e com o p-value (0,62811) > a (0,05), ndo se
rejeita a hipotese nula.. Com isso, constata-se que ha evidéncia suficiente, em um nivel de
0,05 de significancia, que o conhecimento na aplicagdo das regras do valor justo nos ativos e
passivos de planos de beneficios ndo depende do tipo de atuagdo profissional dos

respondentes.
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O teste de soma de Wilcoxon busca verificar a seguinte afirmacdo: ha diferenca entre
as respostas de contadores e auditores/consultores para o item ‘“Tenho conhecimento na
aplicacdo das regras do valor justo nos ativos e passivos de planos de beneficios?”.
Considerando que esse ¢ um teste bicaudal com a = 0,05, os valores criticos sdo: -Zp=-1,96 e

Zo= 1,96, com a area de rejeicdo sendo: z <=-1,96 e z >= 1,96.

Com a estatistica de teste apresentado um valor de z = -0,10438, ou seja, fora da area
de rejeicdo e com p-value igual a 0,91686, maior do que o o, entdo podemos concluir que, no
nivel de significancia de 5%, ndo ha diferenca entre as respostas de contadores e
auditores/consultores para o item “Tenho conhecimento na aplica¢éo das regras do valor justo

nos ativos e passivos de planos de beneficios?”.

4.6. Aplicacdo do valor justo nos investimentos imobiliarios

Buscou-se verificar qual a percepcdo dos contadores, consultores e auditores em
relagdo a avaliagdo, anual, dos investimentos imobiliarios, pelo valor justo, sem a necessidade

de registro da depreciacdo. A tabela 11 apresenta o resultado dessa verificacao.

Tabela 11 — Aplicacdo do valor justo nos investimentos imobiliarios

Considerando as normas internacionais de Atuagdo
contabilidade, entendo que o0s investimentos

imobiliério_s deveriam ser avqliados, anua_lmente, Auditor/ Contador Geral
pelo valor justo, sem a necessidade de registro da| Consultor

depreciacéo.

Discordo/discordo completamente 20,00% 14,81% 15,63%
Né&o concordo e nem discordo 25,00% 12,96% 14,84%
Concordo/concordo completamente 55,00% 72,22% 69,53%
Total 100,00% | 100,00% | 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa

A maior parte dos respondentes, 69,53%, concorda ou concorda completamente que

0s investimentos imobiliarios deveriam ser avaliados pelo valor justo, anualmente, sem a

necessidade do registro da depreciacao.

Analisando os resultados por campo de atuagéo, os contadores (72,22%) foi o grupo

gue mais concordou que os investimentos imobiliarios deveriam ser avaliados, anualmente,
pelo valor justo sem a necessidade de registro da depreciacdo. No entanto, 20% dos

auditores/contadores discordam dessa afirmagéo..
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De acordo com os resultados, entendemos que seria interessante ao 6rgao regulador
das EFPC rever as regras de avaliacdo dos investimentos imobiliérios, pois a percepcao por
parte dos profissionais que atuam no sistema é a de que os procedimentos constantes das

normas internacionais de contabilidade sdo adequados para as EFPC.

Para verificar se 0 entendimento de que os investimentos imobilidrios deveriam ser
avaliados, anualmente, pelo valor justo, sem a necessidade de registro da depreciagao,
independe da forma de atuacéo dos profissionais seria aplicado o teste do qui-quadrado, no
entanto, conforme tabela 12 mais de 20% das frequéncias esperadas ficaram abaixo de 5, ndo

satisfazendo as condicOes para aplicagéo do teste.

Tabela 12 — Aplicacéo do valor justo nos investimentos imobiliarios

Considerando as normas internacionais de Atuacgéo
contabilidade, entendo que o0s investimentos
imobiliarios deveriam ser avaliados, anualmente, | Auditor/
pelo valor justo, sem a necessidade de registro da| Consultor
depreciacéo.

Contador Geral

Discordo/discordo completamente 3,13 16,88 20
Né&o concordo e nem discordo 2,97 16,03 19
Concordo/concordo completamente 13,91 75,09 89
Total 20,00 108,00 128

Fonte: Dados da pesquisa

Para verificar se ha diferenca entre as respostas de contadores e auditores/consultores
para o item “Considerando as normas internacionais de contabilidade, entendo que os
investimentos imobiliarios deveriam ser avaliados, anualmente, pelo valor justo, sem a
necessidade de registro da depreciacdo”, foi utilizado o teste de soma de Wilcoxon.
Considerando que esse ¢ um teste bicaudal com a = 0,05, os valores criticos sdo: -Zo=-1,96 €

2o= 1,96, com a area de rejeicdo sendo: z <=-1,96 e z >= 1,96.

Com a estatistica de teste apresentado um valor de z = -1,3814, ou seja, fora da area
de rejeicdo e p-value igual a 0,16715, maior do que o valor de a, ndo se rejeita a hipdtese
nula, entdo podemos concluir que, no nivel de significancia de 5%, ndo ha diferenca entre as
respostas de contadores e auditores/consultores para o item “Considerando as normas
internacionais de contabilidade, entendo que os investimentos imobiliarios deveriam ser

avaliados, anualmente, pelo valor justo, sem a necessidade de registro da depreciagio”.
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Em relagdo ao equacionamento do déficit foi verificada qual a percep¢do dos

profissionais em relacdo ao prazo para equacionamento de deficit dos planos de beneficios e

se ele é adequado ao sistema de previdéncia complementar fechado brasileiro. Os resultados

sdo apresentados na tabela 13.

Tabela 13 — Adequacdo para o prazo de equacionamento de déficit.

O prazo para equacionamento de déficit dos

pIangsAde _benefl’cios é adequado para o gist_ema de| Auditor/ Contador Geral
previdéncia complementar fechado brasileiro. Consultor

Discordo/discordo completamente 14,29% 40,37% 36,15%
N&o concordo e nem discordo 28,57% 24,77% 25,38%
Concordo/concordo completamente 57,14% 34,86% 38,46%
Total 100,00% | 100,00% | 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa

Analisando as respostas de forma conjunta verificou-se que nao ha consenso sobre o
item verificado, uma vez que 36,15% dos profissionais discordam/discordam completamente
que o prazo de equacionamento de déficit é adequado para as EFPC, enquanto 38,46%

concordam ou concordam completamente com esse prazo.

Esse é um assunto delicado, considerando que situacbes deficitarias séo
desconfortaveis aos gestores e patrocinadores dos planos de beneficios e podem gerar

inseguranca para seus participantes.

Para Yermo e Pugh (2009), de maneira geral, deve haver flexibilidade no
estabelecimento de prazos para o equacionamento de déficits para que ndo se coloque muita

pressdo sobre o patrocinador em momentos de baixa lucratividade.

O resultado por campo de atuacdo apresentou resultados diferentes, com auditores e
57,14%,

equacionamento de déficit é adequado, enquanto 40,37 dos contadores discordam/discordam

consultores concordando/concordando  completamente, que o0 prazo de

completamente.

Para verificar se o entendimento de que o0 prazo para equacionamento de déficit dos

planos de beneficios é adequado para o sistema de previdéncia complementar fechado
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brasileiro, independe da forma de atuacdo dos profissionais foi aplicado o teste do qui-
quadrado.

Ao nivel de 0,05, apresentou um valor critico de 15,507 enquanto o valor do teste foi
de 8,511, ficando fora da &rea de rejeicdo de Hy e o p-value foi de 0,05825 um pouco acima
do valor de a ¢ ndo se rejeita a hipotese nula, Com isso, constata-se que ha evidéncia
suficiente, em um nivel de 0,05 de significancia, que o entendimento de que o0 prazo para
equacionamento de déficit dos planos de beneficios € adequado para o sistema de previdéncia
complementar fechado brasileiro, ndo depende do tipo de atuagdo profissional dos
respondentes.

Para verificar se ha diferenca entre as respostas de contadores e auditores/consultores
para o item “O prazo para equacionamento de déficit dos planos de beneficios é adequado
para o sistema de previdéncia complementar fechado brasileiro?”, foi utilizado o teste de
soma de Wilcoxon. Considerando que esse ¢ um teste bicaudal com a = 0,05, os valores

criticos sdo: -zp=-1,96 e zo= 1,96, com a area de rejeicdo sendo: z<=-1,96 e z >= 1,96.

Com a estatistica de teste apresentado um valor de z = 2,1129, ou seja, ficando
dentro da area de rejeicdo e o p-value igual a 0,034609 menor do que o valor do a, entdo
rejeita-se a hipotese e podemos concluir que, no nivel de significancia de 5%, ha diferenca
entre as respostas de contadores e auditores/consultores para o item “O prazo para
equacionamento de déficit dos planos de beneficios é adequado para o sistema de previdéncia

complementar fechado brasileiro”.

4.8 Limite da reserva de contingéncia e garantia de solvéncia

A tabela 14 demonstra a percepcdo dos profissionais em relacdo a adequacdo do
percentual de 25% da reserva de contingéncia para a garantia de solvéncia dos planos de

beneficios.

Tabela 14 — Limite da reserva de contingéncia
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A reserva de contingéncia, limitada a 25% das Atuacgéo

Provisc?es Mate[né'_[icas, esta adequada, para a| Auditor/ Contador Geral
garantia da solvéncia dos planos de beneficios. Consultor

Discordo/discordo completamente 9,52% 22,02% 20,00%
Né&o concordo e nem discordo 23,81% 33,03% 31,54%
Concordo/concordo completamente 66,67% 44,95% 48,46%
Total 100,00% | 100,00% | 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa

Os profissionais que ndo opinaram sobre o assunto representou 31,54%, esse
percentual alto pode ser motivado pelo fato de que para a determinagdo de indices adequados
de superavit € necessario a realizacdo de calculos atuariais mais complexos considerando 0s

custos finais, expectativas de taxas de juros etc.

Apesar disso, 48,46% dos profissionais concordam/concordam completamente que a
reserva de contingéncia, limitada a 25% das provisdes matematicas, estd adequada para a

garantia de solvéncia dos planos de beneficios.

Analisando a questdo por campo de atuacdo, verifica-se que os auditores/consultores
(66,67%) concordam com a afirmacdo. Os contadores apresentaram um nivel de concordancia
menor 44,95%, chamando a atencdo o fato de que 22,02% destes profissionais

discordam/discordam completamente da afirmagé&o.

Para verificar se o entendimento de que a reserva de contingéncia, limitada a 25%
das ProvisGes Matematicas, estd adequada para a garantia da solvéncia dos planos de
beneficios, independe da forma de atuacdo dos profissionais foi aplicado o teste do qui-

quadrado.

Ao nivel de 0,05, apresentou um valor critico de 15,507 enquanto o valor do teste foi
de 7,791, ficando fora da area de rejeicdo de Hy e com p-value igual a 0,16849, maior do que
o valor do a, ndo se rejeita a hipdtese nula  Com isso, constata-se que ha evidéncia suficiente,
em um nivel de 0,05 de significancia, que as respostas a questdo ndo depende do tipo de

atuacdo profissional dos respondentes.

Para verificar se ha diferenca entre as respostas de contadores e auditores/consultores
para o item “O prazo para equacionamento de déficit dos planos de beneficios é adequado

para o sistema de previdéncia complementar fechado brasileiro?”, foi utilizado o teste de
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soma de Wilcoxon. Considerando que esse ¢ um teste bicaudal com o = 0,05, os valores

criticos sdo: -zp=-1,96 e zo= 1,96, com a area de rejeicdo sendo: z <=- 1,96 e z >= 1,96.

Com a estatistica de teste apresentado um valor de z = 1,35694, ou seja, ficando fora
da éarea de rejeicdo e com p-value igual a 0,17480 ndo se rejeita a hipotese nula, concluindo
que, no nivel de significancia de 5%, ndo ha diferenca entre as respostas de contadores e
auditores/consultores para o item “O prazo para equacionamento de déficit dos planos de

beneficios ¢ adequado para o sistema de previdéncia complementar fechado brasileiro”.

4.9. Classificacdo dos titulos e valores mobiliarios (TVM)

A tabela 15 apresenta o resultado da percepcéo de contadores, consultores e auditores
em relacdo a classificacdo dos titulos e valores mobiliarios em titulos para negociacdo e

mantidos até o vencimento.

Tabela 15 — Classificacao dos titulos e valores mobiliarios

A atual classificagdo dos Titulos e Valores Atuacao

Mobiliérios,_ nos planos o_Ie beneficios, em Titulog Auditor/

para Negociacdo e Mantidos até o Vencimento é Consultor Contador Geral
adequado.

Discordo/discordo completamente 9,52% 7,55% 7,87%
N&o concordo e nem discordo 38,10% 27,36% 29,13%
Concordo/concordo completamente 52,38% 65,09% 62,99%
Total 100,00% | 100,00% | 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa

Como pode ser verificado, 63% concordam ou concordam completamente que essa
classificacdo é adequada. Esse entendimento é mais forte entre os contadores ao se verificar
que 65,09% deles entendem que o procedimento é adequado. Apesar disso, 29,13% dos

profissionais ndo concordam e nem discordam do procedimento.

Para verificar se a questdo independe da forma de atuacdo dos profissionais foi
aplicado o teste do qui-quadrado. Ao nivel de 0,05 de significancia, apresentou um valor
critico de 15,507 enquanto o valor do teste foi de 3,528, ficando fora da area de rejeicéo de Hy
e com p-value igual a 0,54057, acima do valor do alfa. Com isso, ndo se rejeita a hipotese
constatando que ha evidéncia suficiente, em um nivel de 0,05 de significancia, que as

respostas a questdo nao depende do tipo de atuagdo profissional dos respondentes.
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Para verificar se ha diferenca entre as respostas de contadores e auditores/consultores
para o item “A atual classificacdo dos Titulos e VValores Mobiliarios, nos planos de beneficios,
em Titulos para Negociacdo e Mantidos até o Vencimento é adequado”, foi utilizado o teste
de soma de Wilcoxon. Considerando que esse € um teste bicaudal com a = 0,05, os valores

criticos sdo: -zp=-1,96 e zo= 1,96, com a area de rejeicdo sendo: z <=- 1,96 e z >= 1,96.

Com a estatistica de teste apresentado um valor de z = -1,23953, ou seja, ficando fora
da area de rejeicdo e com p-value igual a 0,21515 acima do valor de alfa, de forma que néo
podemos rejeitar a hipdtese nula. Entdo podemos concluir que, no nivel de significancia de
5%, ndo ha diferenca entre as respostas de contadores e auditores/consultores para o item “A
atual classificacdo dos Titulos e Valores Mobiliarios, nos planos de beneficios, em Titulos

para Negociacdo e Mantidos até o Vencimento ¢ adequado”.

4.10 Reconhecimento nas alterac6es do valor justo

Como hé divergéncia na forma de registro das alteracdes no valor justo nas regras
dos fundos de pensdo com a de outras entidades foi verificado a concordancia ou discordancia

dos profissionais da area em relacéo ao tema e os resultados sao apresentados na tabela 16.

Tabela 16 — Reconhecimento nas alteracgdes do valor justo

A melhor forma de reconhecer a alteracdo no Atuacao

valor jus,tq do§ aFivos de investimento, dos planos| Auditor/ Contador Geral
de beneficios, é diretamente no resultado. Consultor

Discordo/discordo completamente 19,05% 14,02% 14,84%
Né&o concordo e nem discordo 19,05% 18,69% 18,75%
Concordo/concordo completamente 61,90% 67,29% 66,41%
Total 100,00% | 100,00% | 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa

Os profissionais, de uma forma geral, entendem que a atual forma de registro na
alteracdo do valor justo dos ativos de investimento é diretamente no resultado. Esse resultado
pode ser verificado com a concordancia de 66,41% dos respondentes. Apesar disso, 14,84%
discordam que essa € a melhor forma de registro das alteracdes no valor justo dos ativos de

investimento.

Analisando por campo de atuacdo, os auditores/consultores apresentam 61,90% de
concordancia e 19,05% de discordancia.
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Para verificar se a questdo independe da forma de atuagcdo dos profissionais seria

aplicado o teste do qui-quadrado, no entanto, mais de 20% das frequéncias esperadas

apresentaram valor abaixo de 5, conforme planilha 17.

Tabela 17 — Frequéncia esperada do item Reconhecimento nas alterac6es do valor justo

A melhor forma de reconhecer a alteracdo no Atuagao

valor jus,t(') dog a@ivos de investimento, dos planos| Auditor/ Contador Geral
de beneficios, é diretamente no resultado. Consultor

Discordo/discordo completamente 3,12 15,88 19
N&o concordo e nem discordo 3,94 20,06 24
Concordo/concordo completamente 13,95 71,05 85
Total 21 107 128

Fonte: Dados da pesquisa

Para verificar se ha diferenca entre as respostas de contadores e auditores/consultores
para o item “A melhor forma de reconhecer a alteracdo no valor justo dos ativos de
investimento, dos planos de beneficios, é diretamente no resultado”, foi utilizado o teste de
soma de Wilcoxon. Considerando que esse ¢ um teste bicaudal com a = 0,05, os valores

criticos sdo: -zp=-1,96 e zo= 1,96, com a area de rejeicdo sendo: z <=- 1,96 e z >= 1,96.

Com a estatistica de teste apresentado um valor de z = -0,52117, ou seja, ficando fora
da area de rejeicdo e p-value igual a 0,60224, acima do valor de alfa de forma que néo
podemos rejeitar a hipotese nula. Entdo podemos concluir que, no nivel de significancia de
5%, ndo ha diferenca entre as respostas de contadores e auditores/consultores para o item “A
melhor forma de reconhecer a alteracdo no valor justo dos ativos de investimento, dos planos

de beneficios, é diretamente no resultado”.

4.11 Reviséo abrangente do passivo atuarial

A tabela 18 apresenta a percepcao dos profissionais que responderam a pesquisa em

relacdo a questdo da revisao abrangente do passivo atuarial, no minimo, a cada trés anos.
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Considerando que o passivo atuarial é de longo

prazo, uma reviséo gb_rangente desisa avaliagdo | Auditor/ Contador Geral
deveria ser feita no minimo a cada trés anos Consultor

Discordo/discordo completamente 19,05% 28,70% 27,13%
Né&o concordo e nem discordo 23,81% 13,89% 15,50%
Concordo/concordo completamente 57,14% 57,41% 57,36%
Total 100,00% | 100,00% | 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa

De acordo com as respostas, 57,36% dos profissionais entendem que uma avaliacao
abrangente do passivo atuarial deveria ser feita, no minimo, a cada trés anos e 27,13%
discordam dessa posi¢do, sendo possivel que para os casos que discordaram entendam que a
avaliacdo anual, como é feita, hoje, pode ser mais adequada. Analisando pelo campo de

atuacdo, os resultados ficaram muito proximos.

Para verificar se a resposta da questdo independe da forma de atuacdo dos
profissionais foi aplicado o teste de distribuicdo amostral do qui-quadrado. Ao nivel de 0,05
de significancia, apresentou um valor critico de 15,507 enquanto o valor do teste foi de 8,792,
ficando fora da &rea de rejeicdo de Ho com p-value igual a 0,42306, maior do que o valor do
alfa. Com isso, ndo se rejeita a hipdtese nula e constata-se que ha evidéncia suficiente, em um
nivel de 0,05 de significancia, que as respostas a questdo nao depende do tipo de atuacédo

profissional dos respondentes.

Para verificar se ha diferenca entre as respostas de contadores e auditores/consultores
para o item “Considerando que o passivo atuarial é de longo prazo, uma revisdo abrangente
dessa avaliacdo deveria ser feita no minimo a cada trés anos”, foi utilizado o teste de soma de
Wilcoxon. Considerando que esse é um teste bicaudal com a = 0,05, os valores criticos sdo: -

20=-1,96 e zo= 1,96, com a area de rejeicdo sendo: z <=- 1,96 e z >= 1,96.

Com a estatistica de teste apresentando um valor de z = 0,156302, ou seja, ficando
fora da area de rejeicdo e com p-value igual a 0,87579, maior do o valor de alfa. Dessa forma,
ndo se pode rejeita a hipotese nula e pode ser concluido que, com nivel de significancia de
5%, ndo ha diferenca entre as respostas de contadores e auditores/consultores para o item
“Considerando que o passivo atuarial é de longo prazo, uma revisdo abrangente dessa

avaliacao deveria ser feita no minimo a cada trés anos”.



4.12 Registro de instrumentos financeiros derivativos

O resultado desse item € apresentado na tabela 19.

Tabela 19 — Registro de instrumentos financeiros derivativos
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As regras especificas do CNPC e da PREVIC, Atuacao

para o registro de instrumentos financeiros Auditor/

derivativos, em planos de beneficios, esta Consultor Contador Geral
adequada

Discordo/discordo completamente 14,29% 11,21% 11,72%
N&o concordo e nem discordo 52,38% 58,88% 57,81%
Concordo/concordo completamente 33,33% 29,91% 30,47%
Total 100,00% | 100,00% | 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa

O resultado com 57,81% dos profissionais respondendo que ndo concordam e nem
discordam sobre a aplicacdo da regra em questdo pode levar ao entendimento que devido a
complexidade do tema e pelo baixo volume negociado desse tipo de instrumento financeiro
pelos fundos de pensdo os profissionais ndao se sentem confortaveis em opinar sobre o

assunto.

Para verificar se a questdo independe da forma de atuacdo dos profissionais foi
aplicado o teste do qui-quadrado. Ao nivel de 0,05 de significancia, apresentou um valor
critico de 15,507 enquanto o valor do teste foi de 5,851, ficando fora da éarea de rejeicdo de
Ho. Com p-value igual a 0,84488, maior do que o valor do alfa, ndo se pode rejeitar a hipotese
nula. Com isso, constata-se que ha evidéncia suficiente, em um nivel de 0,05 de significancia,

que as respostas a questdo ndo depende do tipo de atuacédo profissional dos respondentes.

Para verificar se ha diferenca entre as respostas de contadores e auditores/consultores
para o item “As regras especificas do CNPC e da PREVIC, para o registro de instrumentos
financeiros derivativos, em planos de beneficios, esta adequada”, foi utilizado o teste de soma
de Wilcoxon. Considerando que esse ¢ um teste bicaudal com o = 0,05, os valores criticos

sdo: -zp=-1,96 e zo= 1,96, com a area de rejeicdo sendo: z <=-1,96 e z >=1,96.

Com a estatistica de teste apresentando um valor de z = 0,090078, ou seja, ficando
fora da area de rejeicdo e com p-value (0,92822), ficando acima do valor de alfa, ndo se pode
rejeitar a hipotese nula. Concluindo que, no nivel de significancia de 5%, ndo ha diferenca

entre as respostas de contadores e auditores/consultores para o item “As regras especificas do
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CNPC e da PREVIC, para o registro de instrumentos financeiros derivativos, em planos de

beneficios, esta adequada”.

4.13 Utilizacdo de uma estrutura a termo da taxa de juros

Considerando a importancia do tema e a sugestdo do Banco Mundial na utilizacdo de
uma estrutura a termo da taxa de juros, perguntamos aos participantes da pesquisa se eles
consideram adequada a utilizacdo de uma estrutura a termo da taxa de juros para o calculo das

provisdes matematicas. Os resultados estdo na tabela 20.

Tabela 20 — Utilizagcdo de uma estrutura a termo da taxa de juros

A utilizacdo de uma estrutura a termo da taxa de

jur_os relacionada aos titulqs publicos federgig é Auditor/

mais a,dfequada para o calculo das provisdes Consultor Contador Geral
matematicas.

Discordo/discordo completamente 19,05% 20,56% 20,31%
N&o concordo e nem discordo 33,33% 54,21% 50,78%
Concordo/concordo completamente 47,62% 25,23% 28,91%
Total 100,00% | 100,00% | 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa

Apenas 28,91% dos profissionais concordam com esse item, enquanto 50,78% nao
souberam responder. Como a questdo relacionada a periodicidade da avaliacdo das provisoes
matematicas, o fato da taxa de juros ser um assunto tratado mais por atuérios do que por
contadores, pode ter levado a maior parte dos profissionais a se manterem neutros em relagao

a questao.

Para verificar se a questdo independe da forma de atuacdo dos profissionais foi
aplicado o teste de distribuicdo amostral do qui-quadrado. Ao nivel de 0,05 de significancia,
apresentou um valor critico de 15,507 enquanto o valor do teste foi de 11,311, ficando fora da
area de rejeicdo de Ho com p-value igual a 10,182 maior do que o valor do alfa, ndo se rejeita
a hipdtese nula.. Com isso, constata-se que ha evidéncia suficiente, em um nivel de 0,05 de
significancia, que as respostas a questdo ndo depende do tipo de atuacdo profissional dos

respondentes.

Para verificar se ha diferenca entre as respostas de contadores e auditores/consultores
para o item “A utilizacdo de uma estrutura a termo da taxa de juros relacionada aos titulos

publicos federais é mais adequada para o calculo das provisdes matematicas”, foi utilizado o
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teste de soma de Wilcoxon. Considerando que esse ¢ um teste bicaudal com a = 0,05, os
valores criticos sdo: -zo = -1,96 e zo = 1,96, com a area de rejeicdo sendo: z <= - 1,96 e z >=
1,96.

Com a estatistica de teste apresentando um valor de z = 1,29006, ou seja, ficando
fora da area de rejeicdo e com p-value igual a 0,19703. Com isso, ndo se pode rejeitar a
hipdtese nula. Entdo podemos concluir que, no nivel de significancia de 5%, ndo ha diferenca
entre as respostas de contadores ¢ auditores/consultores para o item “A utilizacdo de uma
estrutura a termo da taxa de juros relacionada aos titulos publicos federais é mais adequada

para o calculo das provisdes matematicas”.

4.14 Requisitos minimos de divulgacdo em planos de beneficios

Considerando essas informagcfes minimas exigidas para divulgacdo dos fundos de
pensdo, foi perguntando aos participantes da pesquisa se eles entendem que 0s requisitos
minimos de divulgacdo exigidos para as EFPC proporcionam informacdes suficientes para o

entendimento das demonstracdes financeiras dos planos de beneficios.

Tabela 21 — Requisitos minimos de divulgacdo em planos de beneficios

Os requisitos de divulgacdo minima, exigidos Atuacgéo

para as EFPC, proporcionam informacgoes

suficientes para o  entendimento  das| Auditor/ Contador Geral
demonstragdes financeiras dos planos de| Consultor

beneficios.

Discordo/discordo completamente 28,57% 27,78% 27,91%
N&o concordo e nem discordo 14,29% 14,81% 14,73%
Concordo/concordo completamente 57,14% 57,41% 57,36%
Total 100,00% | 100,00% | 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa

A maior parte dos profissionais (57,36%) concorda com a questdo, entendendo que

0s requisitos minimos de divulgacdo proporcionam

informagdo suficiente para o

entendimento das demonstrac@es financeiras, mas 27,91% discordam dessa posicao.

Para verificar se a questdo independe da forma de atuacdo dos profissionais foi

aplicado o teste de distribuicdo amostral do qui-quadrado. Ao nivel de 0,05 de significancia,
apresentou um valor critico de 15,507 enquanto o valor do teste foi de 8,714, ficando fora da

area de rejeicdo de Ho e p-value (0,99624) acima do valor de alfa Com isso, constata-se que
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ha evidéncia suficiente, em um nivel de 0,05 de significancia, que as respostas a questdo ndo
depende do tipo de atuacédo profissional dos respondentes.

Para verificar se ha diferenca entre as respostas de contadores e auditores/consultores
para o item “Os requisitos de divulgacdo minima, exigidos para as EFPC, proporcionam
informagdes suficientes para o entendimento das demonstragGes financeiras dos planos de
beneficios”, foi utilizado o teste de soma de Wilcoxon. Considerando que esse é um teste
bicaudal com o = 0,05, os valores criticos sdo: -Zo = -1,96 e zo = 1,96, com a area de rejeicdo

sendo: z<=-1,96 ez >=1,96.

Com a estatistica de teste apresentando um valor de z = 0,331742, ou seja, ficando
fora da area de rejeicdo e com o p-value igual a 0,74008 ndo se pode rejeitar a hipotese nula.
Entdo, podemos concluir que, no nivel de significancia de 5%, ndo ha diferenca entre as
respostas de contadores e auditores/consultores para o item “Os requisitos de divulgacdo
minima, exigidos para as EFPC, proporcionam informacdes suficientes para o entendimento

das demonstragdes financeiras dos planos de beneficios”.

4.15 Requisitos de controle e divulgagdo dos derivativos

Esse € um assunto que sempre causa muitas duvidas e a norma especifica para
fundos de pensdo é muito superficial sobre o0 assunto, por esse motivo, é necessario verificar a
percepcdo dos profissionais sobre este item. A tabela 22 apresenta os resultados dessa

questéo.

Tabela 22 — Requisitos de controle e divulgacao dos derivativos

Os requisitos de controle e divulgacdo dos Atuagdo

derivativos, existentes nas resolucdes C_MN n° Auditor/

3.792/2009_e CNPQ n° 98/2011, est_élp alinhadas Consultor Contador Geral
as normas internacionais de contabilidade.

Discordo/discordo completamente 9,52% 16,82% 15,63%
Ndo concordo e nem discordo 42,86% 58,88% 56,25%
Concordo/concordo completamente 47,62% 24,30% 28,13%
Total 100,00% 100,00% 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa

A maior parte dos respondentes (56,25%) ndo se manifestou sobre o assunto

respondendo que ndo concordam e nem discordam, enquanto 28,13% concordam que 0s
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requisitos de controle e divulgacdo dos derivativos estdo alinhados as normas internacionais

de contabilidade.

Por campo de atuacéo, 47,62% dos auditores/consultores concordam com a questdo
resultado um pouco divergente daquele encontrado no grupo de contadores com 24,30% de

concordancia.

Para verificar se a questdo independe da forma de atuacdo dos profissionais foi
aplicado o teste do qui-quadrado. Ao nivel de 0,05 de significancia, apresentou um valor
critico de 15,507 enquanto o valor do teste foi de 13,439, ficando fora da area de rejeicdo de
Ho e com p-value igual a 0,09099 ficando um pouco acima do valor de alfa, o que impede a
rejeicdo da hipotese nula, Com isso, constata-se que ha evidéncia suficiente, em um nivel de
0,05 de significancia, que as respostas a questdo nao depende do tipo de atuacdo profissional
dos respondentes.

Para verificar se ha diferenca entre as respostas de contadores e auditores/consultores
para o item “Os requisitos de controle e divulgacdo dos derivativos, existentes nas resolugdes
CMN n° 3.792/2009 e CNPC n° 08/2011, estdo alinhadas as normas internacionais de
contabilidade”, foi utilizado o teste de soma de Wilcoxon. Considerando que esse é um teste
bicaudal com o = 0,05, os valores criticos sdo: -z = -1,96 e zo = 1,96, com a area de rejeicdo

sendo: z<=-1,96ez >=1,96.

Com a estatistica de teste apresentando um valor de z = 1,92382, ou seja, ficando
fora da area de rejeicdo e p-value igual a 0,05437 indicando que ndo devemos rejeitar a
hipo6tese nula. Conclui-se, com um nivel de significancia de 5%, que ndo ha diferenca entre as
respostas de contadores e auditores/consultores para o item “Os requisitos de controle e
divulgacdo dos derivativos, existentes nas resolucdes CMN n° 3.792/2009 e CNPC n°

08/2011, estao alinhadas as normas internacionais de contabilidade”.



4.16 Adocao integral das normas internacionais de contabilidade

Tabela 23 — Adocéo integral das normas internacionais de contabilidade
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E inadequada a adocdo integral das normas Atuacgéo

internacionais de contabilidade pelos fundos de Auditor]

pensdo brasileiros. Contador Geral
Consultor

Discordo/discordo completamente 38,10% 37,38% 37,50%

Né&o concordo e nem discordo 14,29% 21,50% 20,31%

Concordo/concordo completamente 47,62% 41,12% 42,19%

Total 100,00% | 100,00% | 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa

Analisando as respostas de todos os respondentes verifica-se que 42,19% concordam
qgue a adocao integral das normas internacionais de contabilidade pelos fundos de pensdo

brasileiros é inadequada, enquanto 37,5% discordam.

A adocdo integral das normas internacionais teria um impacto significativo em
alguns procedimentos contabeis das EFPC, como no registro da PCLD, mudanca na
classificacdo de TVM, outros resultados abrangentes etc., o que pode ser motivo de
entendimento que a adocdo integral é inadequada.

Para verificar se a questdo independe da forma de atuacdo dos profissionais foi
aplicado o teste de distribuicdo amostral do qui-quadrado. Ao nivel de 0,05 de significancia,
apresentou um valor critico de 15,507 enquanto o valor do teste foi de 6,136, ficando fora da
area de rejeicdo de Hyp e com p-value igual a 0,73078, acima do valor de alfa, entdo nédo se
pode rejeitar a hipotese nula.. Com isso, constata-se que ha evidéncia suficiente, em um nivel
de 0,05 de significancia, que as respostas a questdo ndo depende do tipo de atuacédo
profissional dos respondentes.

Para verificar se ha diferenca entre as respostas de contadores e auditores/consultores
para o item “E inadequada a adog#o integral das normas internacionais de contabilidade pelos
fundos de pensdo brasileiros”, foi utilizado o teste de soma de Wilcoxon. Considerando que
esse € um teste bicaudal com o = 0,05, os valores criticos sdo: -zo = -1,96 e zo = 1,96, com a

area de rejeicdo sendo: z <=-1,96 e z >=1,96.

Com a estatistica de teste apresentando um valor de z = 0,649854, ou seja, ficando

fora da area de rejeicdo e um p-value de 0,51578, acima do valor de alfa de forma que néo se
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pode rejeitar a hipotese nula. Entdo conlcui-se com um nivel de significancia de 5%, que ndo
ha diferenca entre as respostas de contadores e auditores/consultores para o item “E
inadequada a adogdo integral das normas internacionais de contabilidade pelos fundos de

pensao brasileiros”.
5. CONSIDERACOES FINAIS

A pesquisa buscou conhecer a percepg¢do dos contadores, consultores e auditores em
relacdo as normas contdbeis de fundos de pensdo aplicadas no Brasil. Para chegar a esse
resultado, foi feita uma analise das normas contabeis especificas de fundos de pensdo emitidas
pelo CNPC e Previc, IASB, FASB, AASB e pelo FRC.

Com base na andlise dessas normas e com aspectos especificos da legislacao
brasileira, foi elaborado um questionario de 19 questdes, sendo 4 para identificar o perfil das
pessoas que responderam o questionario e 15 questdes na escala Likert, dividida em 5 itens,
sendo 1-Discordo completamente e 5-Concordo completamente. Esse questionario foi
aplicado a uma amostra de 132 profissionais que responderam por meio do software Google

Docs e disponibilizado aos participantes do V Encont.

Segundo o perfil dos profissionais que responderam a pesquisa, 64,55% possuem 0
titulo de especialista como sendo a maior escolaridade e o mestrado é a maior escolaridade
para 8,18%. Do total 66,82% trabalham ou prestam servico em fundos de pensdo de

empresas privadas.

O teste do qui-quadrado foi realizado, para cada questéo do tipo Likert, para verificar
a hipdtese nula de que as respostas do questionario sdo independentes do campo de atuacéo
dos profissionais. Com um nivel de significancia de 0,05 a hipotese nula ndo foi rejeitada em
nenhuma das questdes em que o teste pode ser realizado, ou seja, todas as respostas séo

independentes do campo de atuacéo, a hipétese nula ndo pode ser rejeitada.

Com relacdo as caracteristicas qualitativas da informacdo contabil, conforme a
estrutura conceitual basica foi verificado que 70,77% dos profissionais concordam que as

normas contabeis para fundos de penséo atendem a essas caracteristicas.

A questdo sobre conhecimentos relacionados a avaliacdo de ativos para planos de

beneficios indica que 59,09% dos profissionais consideram que conhecem todas as normas



99

relacionadas para avaliacdo de ativos de investimento. Sendo que 71,43% dos consultores

responderam que o concordam o maior percentual entre as formas de atuagéo.

A provisao de crédito de liquidacdo duvidosa resultou que 25,59% dos profissionais
discordam da norma enquanto 29,46% se abstiveram. Com mais de 50% dos profissionais
respondendo diferente das opc¢des concordo ou concordo completamente é um indicio de que

pode existir algum problema em relacéo a esse procedimento.

No caso da aplicacdo do valor justo 75% dos auditores responderam que sabem como
aplica-lo nos ativos e passivos de planos de beneficios, enquanto o resultado geral foi de
63,38%.

A avaliacdo dos investimentos imobiliarios pelo valor justo e sem a necessidade de
depreciacdo é um procedimento entendido como adequado para 69,53% dos profissionais
identificando que o procedimento da reavaliacdo pelo menos a cada trés anos com

obrigatoriedade do registro da despesa depreciacdo pode precisar ser revista.

Com relacdo a adocéo integral das normas internacionais de contabilidade por parte
dos fundos de pensao brasileiros, 42,19% entendem que é inadequado e 37,50% ja concordam
com essa posicdo. A aplicacéo integral das normas internacionais de contabilidade por parte
dos fundos de pensdo deve ser analisada com cuidado uma vez que essas normas foram
elaboradas de forma a gerar informacdes diferentes das que se espera de uma EFPC. Esse
resultado indica a necessidade de maior discussdo sobre o assunto, alertando o 6rgéo

regulador que ele ndo deve ficar a margem da discussao.

O prazo do equacionamento do déficit é considerado adequado por 38,46% das
respostas. O elevado nimero de contadores discordando 40,37% somado a mais 24,77% de
que responderam de forma neutra pode indicar a necessidade de discutir esse assunto para
verificar se 0 prazo dado atualmente para equacionamento de déficit precisa ser revisto.
Diferentemente dos contadores os consultores e auditores concordam que o prazo dado

atualmente € adequado.

A discrepancia nas respostas dos profissionais foi comprovada estatisticamente por
meio do teste de postos de Wilcoxon que apresentou um p-value de 0,034609, ficando abaixo
do nivel de significancia de 0,05, ou seja, dentro da area de rejeicdo de Ho. Esse resultado

demonstra que ha diferencas entre as respostas de contadores e auditores/consultores. Esse foi
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0 Unico item que apresentou diferengas estatisticamente significativas entre as respostas dos

profissionais.

Em relacdo a reserva de contingéncia (superavit) limitado a 25% das provis6es
matematicas € entendida como adequada para 48,46% dos profissionais. No entanto, 31,54%
responderam de forma neutra o que prejudica a anélise. Esse resultado indica a necessidade do
orgdo regulador em analisar essa regra e verifica os demais atores do sistema se ela realmente

estd adequada.

Para a utilizagdo integral das normas internacionais de contabilidade, 37,50% dos
profissionais entendem que ela é adequada, enquanto 42,19% a consideram inadequada.
Considerando que até o momento ndo foi realizada nenhum estudo de aderéncia das normas
internacionais com 0 negocio fundo de pensdo entendemos justificavel esse percentual

elevado de pessoas que discordam de sua adogéo integral.

Para os contadores, consultores e auditores foi verificado que a percepcdo desses
profissionais, nas questdes levantadas no questionario é a de que a norma brasileira esta
adequada, com excecdo para o prazo de equacionamento do déficit, PCLD, limite da reserva
de contingéncia e avaliacdo dos investimentos imobiliarios que apresentaram um percentual
de discordancia elevado. Para esses itens sugere-se ao o6rgao regulador brasileiro que verifique
esses procedimentos de forma a identificar os pontos que levaram a uma percep¢do negativa

por parte dos profissionais da area contabil.

Como sugestao para pesquisas futuras, pode ser feito um levantamento com gestores
e reguladores das EFPC incluindo questBes relacionadas a divulgacdo e demonstracbes
financeiras além de solicitar uma justificativa no caso discordancia para que se possa avaliar 0

que esta motivando o entendimento contrario ao que a norma pede.
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APENDICE A

Atualmente vocé atual no segmento de EFPC como:
Contador

Consultor

Auditor

Qual o seu nivel de escolaridade:
Técnico

Graduacao

Especializacédo

Mestrado

Doutorado

Pés-Doutorado

A sua formacao é na area contabil?*
“ Sim
Né&o
A entidade que vocé trabalha (presta servico) possui patrocinio predominante:Caso
preste servigo a mais de uma entidade, leve em consideragéo o conjunto dessas entidades.

Publico

Privado
Considerando a estrutura conceitual basica, as normas contabeis para fundos de pensao
atendem as caracteristicas qualitativas da informacéo contabil.*Required1-Discordo
totalmente; 2-Discordo; 3-Nem concordo nem discordo; 4-Concordo; 5-Concordo totalmente

1 2 3 4 5

Discordo totalmente ¢ & {  Concordo totalmente

Conheco todas as normas relacionadas a avaliacdo de ativos de investimentos para
planos de beneficios?*Required1-Discordo totalmente; 2-Discordo; 3-Nem concordo nem
discordo; 4-Concordo; 5-Concordo totalmente

1 2 3 4 5

Discordo totalmente © ¢ {  Concordo totalmente

Entendo que as regras de mensuragao e reconhecimento, do Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar (CNPC), para constituicdo da provisdo de créditos de
liquidacdo duvidosa, em planos de beneficios, estdo adequadas ao segmento de
previdéncia complementar fechado?*Required1-Discordo totalmente; 2-Discordo; 3-Nem
concordo nem discordo; 4-Concordo; 5-Concordo totalmente

1 2 3 4 5

Discordo totalmente © ¢  {  Concordo totalmente

Tenho conhecimento na aplicacéo das regras do valor justo nos ativos e passivos de
planos de beneficios?*Required1-Discordo totalmente; 2-Discordo; 3-Nem concordo nem
discordo; 4-Concordo; 5-Concordo totalmente



1 2 3 4 5

Discordo totalmente © ¢  {  Concordo totalmente

Tenho conhecimento na aplicacdo das regras do valor justo nos ativos e passivos de
planos de beneficios?*Required1-Discordo totalmente; 2-Discordo; 3-Nem concordo nem
discordo; 4-Concordo; 5-Concordo totalmente

1 2 3 4 5

Discordo totalmente & ¢ ¢  {  Concordo totalmente

Considerando as normas internacionais de contabilidade, entendo que os investimentos
imobiliarios deveriam ser avaliados, anualmente, pelo valor justo, sem a necessidade de
registro da depreciacdo.*Requiredl1-Discordo totalmente; 2-Discordo; 3-Nem concordo
nem discordo; 4-Concordo; 5-Concordo totalmente

1 2 3 4 5

Discordo totalmente ¢ ¢ {  Concordo totalmente

Os requisitos de divulgacdo minima, exigidos para as EFPC, proporcionam informagdes
suficientes para o entendimento das demonstracg6es financeiras dos planos de
beneficios.*Required1-Discordo totalmente; 2-Discordo; 3-Nem concordo nem discordo; 4-
Concordo; 5-Concordo totalmente

1 2 3 4 5

Discordo totalmente ¢ & {  Concordo totalmente

O prazo para equacionamento de déficit dos planos de beneficios é adequado para o
sistema de previdéncia complementar fechado brasileiro.*Required1-Discordo
totalmente; 2-Discordo; 3-Nem concordo nem discordo; 4-Concordo; 5-Concordo totalmente

1 2 3 4 5

Discordo totalmente © ¢  {  Concordo totalmente

A reserva de contingéncia, limitada a 25% das Provisdes Matematicas, esta adequada
para a garantia da solvéncia dos planos de beneficios.*Required1-Discordo totalmente; 2-
Discordo; 3-Nem concordo nem discordo; 4-Concordo; 5-Concordo totalmente

1 2 3 4 5

Discordo totalmente © ¢ {  Concordo totalmente

A atual classificacdo dos Titulos e Valores Mobiliarios, nos planos de beneficios, em
Titulos para Negociacdo e Mantidos até o Vencimento é adequado.*Required1-Discordo
totalmente; 2-Discordo; 3-Nem concordo nem discordo; 4-Concordo; 5-Concordo totalmente

1 2 3 4 5

Discordo totalmente © ¢ {  Concordo totalmente

A melhor forma de reconhecer a alteragdo no valor justo dos ativos de investimento, dos
planos de beneficios, é diretamente no resultado.*Required1-Discordo totalmente; 2-
Discordo; 3-Nem concordo nem discordo; 4-Concordo; 5-Concordo totalmente



1 2 3 4 5

Discordo totalmente © ¢  {  Concordo totalmente

Considerando que o passivo atuarial é de longo prazo, uma revisdo abrangente dessa
avaliacdo deveria ser feita no minimo a cada trés anos.*Required1-Discordo totalmente;
2-Discordo; 3-Nem concordo nem discordo; 4-Concordo; 5-Concordo totalmente

1 2 3 4 5

Discordo totalmente & ¢ ¢  {  Concordo totalmente

As regras especificas do CNPC e da PREVIC, para o registro de instrumentos
financeiros derivativos, em planos de beneficios, esta adequada.*Required1-Discordo
totalmente; 2-Discordo; 3-Nem concordo nem discordo; 4-Concordo; 5-Concordo totalmente

1 2 3 4 5

Discordo totalmente © ¢  {  Concordo totalmente

Os requisitos de controle e divulgacdo dos derivativos, existentes nas resolu¢cbes CMN n°
3.792/2009 e CNPC n° 08/2011, estdo alinhadas as normas internacionais de
contabilidade.*Required1-Discordo totalmente; 2-Discordo; 3-Nem concordo nem discordo;
4-Concordo; 5-Concordo totalmente

1 2 3 4 5

Discordo totalmente © ¢  {  Concordo totalmente

A utilizacdo de uma estrutura a termo da taxa de juros relacionada aos titulo publicos
federais é mais adequada para o célculo das provisdes matematicas.*Required1-
Discordo totalmente; 2-Discordo; 3-Nem concordo nem discordo; 4-Concordo; 5-Concordo
totalmente

1 2 3 4 5

Discordo totalmente © ¢  {  Concordo totalmente

E inadequada a adog&o integral das normas internacionais de contabilidade pelos
fundos de penséo brasileiros.*Required1-Discordo totalmente; 2-Discordo; 3-Nem
concordo nem discordo; 4-Concordo; 5-Concordo totalmente

1 2 3 4 5

Discordo totalmente © ¢ {  Concordo totalmente



