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RESUMO

No contexto das mudancas climéticas, foram regulamentados mecanismos para mitigar
os efeitos das emissdes de gases causadores do efeito estufa. Um desses mecanismos é
conhecido como comércio de emissfes, e tem por objetivo estabelecer um ndmero
limitado de permissdes de emissdo desses gases as empresas consideradas grandes
emissoras de poluentes. Caso 0 emissor cumpra a meta estabelecida, podera negociar as
permissOes excedentes; do contrario, devera adquirir novas permissfes junto ao
mercado para cobrir o excesso de emissfes produzidas. Assim, as transagcbes com
crédito de carbono podem causar efeitos significativos na situacdo patrimonial das
empresas participantes. Um dos maiores poluidores é a indulstria siderurgica, que
contribui grandemente para o aumento do efeito estufa. Dessa forma, o objetivo desta
dissertacdo € verificar se as empresas do setor siderurgico integrantes do Mercado
Europeu de Emissdes — European Union Emissions Trading Scheme — EU ETS, estdo
evidenciando as transacdes relacionadas as permissdes de emissao; e, tendo em vista a
ndo vigéncia do IFRIC 3 - Emissions Right, se as praticas adotadas para
reconhecimento e mensuracdo das permissdes de emissdo estdo em conformidade com
os padrdes contabeis vigentes. Além disso, abordam-se 0s aspectos atuais sobre 0s
demais mecanismos de flexibilizacdo. O resultado do levantamento mostra que dentre
as trinta e quatro empresas que publicaram o Annual Report 2007, dezesseis
evidenciaram algum tipo de informacdo relativa a credito de carbono, e que o
tratamento contabil adotado ndo é uniforme, o que em parte deve-se a auséncia de
orientacOes definitivas acerca do assunto.

Palavras-chave: Mercado de Emiss@es; IndUstria Siderurgica; Evidenciagdo Contébil;
Creédito de Carbono;
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ABSTRACT

In the context of climate change, a lot of mechanisms to mitigate the effects of
greenhouse gas emissions have emerged. One of these mechanisms is known as
emissions trading, and it aims to allocate a limited number of emission allowances to
major emitters. If the emitter meets its target, it will be possible to negotiate the surplus
allowances; if not, they must acquire new allowances at the market to cover the excess
of emissions. The steel industry is one of the greatest pollutants emitters among the
sector. Therefore, this dissertation investigates how steel companies who are members of
the European Union Emissions Trading Scheme are disclosing these allowances
transactions, and, considering that the IFRIC 3 - Emissions Right is not in force, if the
practices adopted for recognition and measurement of emission allowances are in
accordance with applicable accounting standards. Also, the current aspects on the other
flexibility mechanisms are discussed. The results show that among the thirty-four
companies have published the Annual Report 2007, sixteen disclosed some kind of
information about carbon credit and that the accounting standards is not uniform, which
is partly due to the absence of definitive guidelines on the subject.

Keywords: Emission Trading; Steel Industry, Accounting Disclosure; Carbon Credit;
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1. INTRODUCAO

1.1. Contexto

Efeito estufa € o nome dado ao fendmeno que vem causando alteragdes climaticas
em todo o planeta, decorrente do acimulo de gases nocivos na atmosfera terrestre, dentre
estes, o didxido de carbono (COy). Por isso, tem-se discutido em diversos paises métodos

de neutralizacao e reducdo dos niveis de gases do efeito estufa - GEE.

O United Nations Framework Convention on Climate Change - UNFCCC ¢é um
tratado ambiental internacional responsavel pela estabilizagdo das concentracbes de GEE
que fixa limites de emissBes obrigatorios, sendo seu principal resultado o Protocolo de

Quioto.

O regime criado pelo Protocolo de Quioto caracteriza-se pelo estabelecimento de
metas quantitativas de limitacdo e reducdo de emissbes para 0s paises incluidos no
Anexo | da Convencdo do Clima. Porém, o Centro de Gestdo e Estudos Estratégicos —
CGEE (2008) ressalta que uma caracteristica importante e inovadora do Protocolo de
Quioto foi a previsdo de mecanismos de flexibilizacdo, através dos quais as reducdes de
emissdes podem ocorrer em diferentes paises ou projetos, e ndo somente nos constantes
do referido Anexo I.

O Protocolo de Quioto, ao estabelecer metas de reducdo de gases, possibilitou a
criacdo de mecanismos de flexibilizacdo denominados de desenvolvimento limpo (Clean
Development Mechanism — CDM), comércio de emissdes (Emissions Trading) e
implementacdo conjunta (Joint Implementation). Estes instrumentos contribuem para que
a mudanca climatica seja peca-chave no debate econdmico-ambiental atual.

O Mecanismo de Desenvolvimento Limpo - MDL permite que paises
industrializados invistam em projetos de reducdo de emissdes de carbono em paises em
desenvolvimento e recebam creditos por essas reducbes 0s quais poderdo ser
comercializados, também, no mercado de titulos.

O Comércio de Emissbes abrangera um sistema global de compra e venda de
emissOes de carbono. Desta forma, as empresas que conseguirem reduzir suas emissoes
de GEE poderdo comercializar os créditos com outras que ultrapassaram a meta definida.

Na Europa, por meio do comeércio de emissdes, 0s paises estabeleceram limites sobre o
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total de emissbes de GEE para determinados setores industriais, sendo que aquelas
organizagoes que emitirem GEE abaixo da meta podem vender sua redugéo a quem néo a
atingiu.

A Implementacdo Conjunta — IC permite a negociacdo bilateral para
implementacao de projetos de reducdo de emissdes de GEE entre os paises integrantes
do Anexo I.

Com isso, Ribeiro (2007) afirma que a atribuicdo de valor aos resultados dos
esforcos de reducdo das emissdes ou remocOes de GEE da atmosfera gerou um novo
elemento de grande aceitagao no mercado. Assim, o termo “crédito de carbono” vem
sendo abordado fortemente quando se refere a assuntos relacionados a mudancas
climéticas decorrentes do efeito estufa e a financiamentos de projetos que visem a
reducdo dos gases, com conseqliente reconhecimento dos créditos das mencionadas
reducdes.

O European Union Emission Trading Scheme — EU ETS é o maior comércio
multinacional de emissdes no mundo e é o principal pilar da Politica para o Clima da
Unido Européia (ELLERMAN e BUCHNER, 2007). Sob o EU ETS, os grandes
emissores de GEE, dentro da Unido Européia, devem monitorar e divulgar anualmente
suas emissdes de CO,. Tal medida visa penalizar o poluidor e incentivar as inovagoes
para reducdo de gases do efeito estufa. Esse comércio consiste em um sistema de
negociacdo de emissdes de gases de efeito estufa entre empresas e paises europeus, onde
cada membro possui uma meta de reducdo que, ao ser superada, podera gerar créditos de
carbono negociaveis. As negociacfes podem ocorrer na European Climate Exchange -
ECX, em parceria com a ICE Futures baseada em Londres. Conforme Labatt e White
(2007), a ECX detém a maior parcela do mercado de permissdes negociadas. Outros
exemplos sdo citados: European Energy Exchange; Energy Exchange Austria; NORD
Pool e Powernext.

No Brasil, um convénio firmado entre a Financiadora de Estudos e Projetos
(Finep) e o governo japonés prevé investimento de US$1 milh&o para o desenvolvimento
do mercado de carbono brasileiro. O acordo conta com a participacdo da Bolsa de
Mercadoria e Futuros — BM&F S.A. que é o local de negociagdo dos créditos de
carbono. (BM&F, 2008)

Conforme a BM&F (2008), o comércio de emissdes tem engrenagem similar a da

bolsa de valores. O diferencial é que, no lugar de acBes, os papéis negociados sao
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Reducoes Certificadas de Emissdes (RCEs), medidas em tonelada métrica de dioxido de
carbono.

Para Segreti e et al (2007), com o advento do Protocolo de Quioto, estabeleceu-se
para as empresas sediadas nos paises em desenvolvimento, tais como o Brasil, a
oportunidade de gerar renda (ativos e receitas) com a venda de Crédito de Carbono,
provenientes de redugdes de GEE. Consequentemente, cria-se uma obrigacdo para as
empresas em paises desenvolvidos, que deve ser estimado e provisionado para gastos
com a reducdo de COy, inclusive com a compra de Crédito de Carbono.

Em decorréncia do processo produtivo, o setor siderurgico apresenta-se como um
dos principais emissores de CO,. O aco é essencial para o crescimento econémico. A
producdo de ago global vem crescendo pelos ultimos 50 anos. Na década de 50, a
producdo mundial estava em torno de 200 milhdes de toneladas métricas ao ano. Nos
ultimos cinco anos, o ritmo de crescimento acelerou e, em 2006, alcancou 1.239,5
milhdes de toneladas. De acordo como Painel Intergovernamental sobre Mudancas
Climaéticas, a industria do aco € responsavel por trés a quatro por cento do total das
emissdes de gases do efeito estufa no mundo. Em média, 1,7 tonelada de didxido de
carbono é emitida para cada tonelada de aco produzido. (WORLDSTEEL, 2009)

De acordo com a International Emissios Trading Association IETA (2008), cerca
de dois bilhdes de transacbes com Reducdes Certificadas de Emissdes serdo efetuadas
por empresas européias em 2009. Com isso surge uma questdo relevante: como estas
transacdes estdo registradas contabilmente pelas empresas, e em especial, as do setor de
siderurgia? Pois, tal como em qualquer outro mercado financeiro, as empresas
participantes no EU ETS estdo vulnerdveis ao risco de flutuacdo dos precos nas
transacdes com crédito de carbono, o que pode ter impactos significativos em seus
resultados. Assim, Ribeiro (2005) corrobora que a evidenciacdo da informacdo contabil
torna-se de relevante importancia a sociedade e a todos os demais interessados na

continuidade da empresa.

1.2. Problema

Diante disso, delineou-se a questdo desta pesquisa da seguinte forma: quais sdo
0S normativos que estdo sendo discutidos/propostos, pelos organismos reguladores, para
as transacgdes que envolvam direitos de emissdo e quais as praticas contabeis adotadas

pelas empresas no mercado de emissdes de carbono?
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1.3. Objetivos do Trabalho

1.3.1. Objetivo Geral

O objetivo deste trabalho é verificar se as empresas do setor siderurgico
integrantes do Mercado Europeu de Emissdes estdo evidenciando as transagdes com
créditos de carbono em conformidade com os pronunciamentos dos organismos

reguladores.

1.3.2. Objetivos Especificos

Os objetivos especificos da pesquisa sdo:

a) ldentificar quais as orientacdes existentes para evidenciagdo dos créditos de
carbono no mercado europeu.

b) Demonstrar as transacdes com créditos de carbono e qual o procedimento
contabil adotado pelas empresas do setor siderdrgico para reconhecimento e

mensuragéo.

1.4. Justificativa

A informacéo contabil tem que ser Util e &gil para refletir o efeito patrimonial das
transagdes pertinentes e servir aos investidores e gestores internos como instrumento de
avaliacdo e controle dos recursos aplicados (RIBEIRO, 2007).

As informacdes, para serem Uteis, devem ser relevantes as necessidades dos
usuarios em suas tomadas de decisfes. De acordo com Veiga (2004), as informacGes sdo
relevantes quando influenciam as decisBes econémicas dos usuarios, ajudando-os a
avaliar o impacto de eventos passados, presentes ou futuros, confirmando ou corrigindo
as suas avaliagdes anteriores.

Ainda, para ser util, a informacdo deve ser confiavel. Veiga (2004) acrescenta
que a informacéo tem a qualidade de confiabilidade quando esta livre de erros relevantes,
e quando os usuarios podem depositar confianga como representando fielmente aquilo
que ela diz representar ou poderia razoavelmente esperar-se que represente.

A informacdo, para ser confiavel, deve representar fielmente as transacGes e
outros eventos que ela diz representar ou poderia razoavelmente esperar-se que

represente. Assim, por exemplo, um balanco deveria representar fielmente as transagdes
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e outros eventos que resultam em ativos, passivos e patrimoénio liquido da entidade na
data do balanco, que atendam aos critérios de reconhecimento (NETO e RICCIO, 2004).

A maioria das informacdes contabeis estd sujeita a algum risco de ndo atingir
plenamente a representacdo fiel daquilo que pretende retratar. 1sso ndo ocorre em razéo
de idéia preconcebida; porém, ocorre em virtude de dificuldades inerentes, ou na
identificagdo das transagdes, ou outros eventos a serem dimensionados ou em estabelecer
e aplicar técnicas de avaliagdo e apresentagdo que possam transmitir informacgdes que
correspondam a tais transacdes e eventos (VEIGA, 2004).

Dessa forma, a ciéncia contabil que tem como objeto o patrimdnio das empresas,
apresenta grande potencial com relagdo, principalmente, a apreensdo dos fatos
relacionados ao meio ambiente que interferem no patriménio das entidades.

Com isso, a gestdo ambiental comeca a ser encarada como um assunto estratégico
dentro das organizagdes e isso tem se tornado um fator importante de competitividade.
Diversas organizacOes empresariais estdo cada vez mais preocupadas em atingir e
demonstrar um desempenho mais satisfatério em relagdo ao meio ambiente. Neste
sentido, a gestdo ambiental tem se configurado como uma das mais importantes
atividades relacionadas com qualquer empreendimento (KRAEMER, 2005).

Portanto, a Contabilidade, entendida como meio de fornecer informagdes deveria
buscar responder a este novo desafio, atendendo aos usuarios interessados na atuacdo das
empresas sobre 0 meio ambiente, subsidiando o processo de tomada de decisdo, além das
obrigacBes com a sociedade no que tange a responsabilidade social e a questdo ambiental
(KRAEMER, 2005).

Verifica-se, portanto, que por meio da identificacdo, mensuracdo divulgacdo das
referidas informacdes, a Contabilidade, conforme Kraemer (2005), pode contribuir muito
com a sociedade e com o Governo, buscando solucdes para os problemas sociais, pois a
Contabilidade, como meio de fornecer informagOes, deve buscar responder a este novo
desafio, satisfazendo os usuarios interessados na atuacdo das empresas sobre 0 meio
ambiente, devendo, ainda, contribuir para o sistema de gestdo ambiental.

Aceitar a limitacdo das emissdes de CO, € necesséria, inevitavel e pode criar um

mundo de oportunidades. Compreender as intencBes e funcionamentos basicos do
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Protocolo de Quioto € essencial. Este é o contexto no qual as nagdes estdo concebendo
seus mercados cap-and-trade’.

Pela falta de uma orientagdo definitiva, existem diferentes tratamentos contébeis
sendo aplicados, os quais se constituem um desafio para as entidades decidirem qual
método é apropriado e aceitavel (CASAMENTO, HOANG E MURRELL 2006).

Assim, a utilizacdo de praticas contabeis uniformes e a apresentacdo de
demonstrativos claros, completos e principalmente fidedignos tornam-se relevantes para
expor as acles implementadas pelas empresas na minimizacdo dos impactos ambientais
e na reducao das emissdes decorrentes das atividades produtivas.

Portanto, temos uma conjuntura onde se torna de fundamental relevancia o estudo
da evidenciacdo das transacdes com créditos de carbono, uma vez que estas poderdo

impactar as demonstracdes contabeis das empresas envolvidas.

1.5. Delimitacdo da Pesquisa

A delimitacdo da pesquisa ao setor siderirgico deveu-se pela importancia do
setor e seu potencial poluidor, bem como pelo acesso gratuito ao banco de dados Carbon
Market Data.

1.6. Estrutura da Dissertacéao

Esta pesquisa esta estruturada em cinco secBes conforme detalhamento que
segue. A primeira se¢do traz uma introdugdo ao tema e apresenta a justificativa e o
problema a ser estudado, bem como o contexto onde ele se insere. Apresenta, também,
0s objetivos a serem atingidos, as delimitacGes e, por fim, a estrutura do trabalho. A
secdo e dividida em contexto, problema, objetivo geral, objetivo especifico, delimitacdo
do estudo, e estrutura do trabalho.

Na segunda secdo, apresenta-se a fundamentagdo tedrica do tema estudado,

discorrendo sobre o referencial teérico que envolve o Protocolo de Quioto.

! Cap-and-trade é uma abordagem, baseada no mercado, para controlar a poluicéo e permite que empresas
ou governos comercializem as permissdes de emissdo sob um limite de emissdes (GREEN
TECHNOLOGY TERMS 2009).
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Na terceira secdo aborda-se o tratamento contébil das transacGes envolvendo
crédito de carbono, no que concerne ao reconhecimento, mensura¢do e evidenciacdo

dessas operacoes.

A metodologia € discutida na quarta secdo, onde sdo apresentados 0s

procedimentos metodoldgicos do trabalho.

Demonstram-se 0s resultados e sdo tecidas analises na quinta sec¢do. Por fim, as

considerac0es finais e recomendacdes sdo apresentadas na sexta secéo.
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2. REVISAO DE LITERATURA

Nesta secdo, sdo descritos os referenciais tedricos e empiricos acerca dos
principais elementos relacionados ao problema da pesquisa. Sdo abordadas e discutidas
algumas acOes tomadas em decorréncia das mudancas climaticas, bem como os reflexos

contabeis destas acgoes.

2.1.  Protocolo de Quioto

O instrumento internacional que versa sobre as alterac6es climaticas € conhecido

como United Nations Framework Convention on Climate Change — UNFCCC.

Em uma das reuniées do UNFCCC, e ap6s o reconhecimento por Varios paises de
gue as emissBes industriais, bem como as de didxido de carbono e outros gases,
contribuem para as mudancas climaticas, chegou-se, em 1997, a um consenso sobre 0s
principios e 0s mecanismos para reverter a tendéncia historica de crescimento das
emissdes e mitigar os efeitos do aquecimento global. Tais iniciativas foram consolidadas

no documento intitulado Protocolo de Quioto.

Para consecucdo desses objetivos conferiram-se aos paises relacionados no

Anexo |, do Protocolo, metas de reducédo de emissdes individuais.

Destarte, de acordo com o art. 3°, § 1°, do Protocolo de Quioto, os paises do
Anexo | devem, individualmente ou conjuntamente, assegurar que suas emissdes de
gases causadores do efeito estufa fiquem, pelo menos, cinco por cento abaixo dos niveis
de 1990. Assim, para viabilizar as reducdes de emissdes desses paises criaram-se trés

mecanismos de flexibilizacdo que serdo apresentados na secao seguinte.

2.1.1. Mecanismos de flexibilizacéo

2.1.1.1. Comércio Internacional de Emissdes (CIE) ou Comércio de Emiss@es

O Comércio de Emissdes € definido no artigo 17, do Protocolo de Quioto, e traz
que tal comércio deve ser suplementar as acdes domésticas com vistas a atender 0s

compromissos quantificados de limitagdo e reducédo de emissdes. Entretanto, permite que
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Partes do Anexo | adquiram unidades de outras Partes do Anexo | e usem-nas para
atingir seus objetivos de emissdes sob o Protocolo de Quioto. Assim, um pais que tenha
produzido emissdes abaixo de sua meta, pode transferir o excesso de suas reducdes para

outro pais que ndo tenha atingido sua meta. (UNFCCC, 2009a)

Este mecanismo de flexibilizacdo somente pode ser utilizado pelo pais
participante se este o contabilizar em conjunto com atividades de reducédo efetivamente
implementadas, ndo permitindo assim que um pais apenas compre a redugdo de outros

paises sem reduzir suas préprias (WIKIPEDIA, 2009).

2.1.1.2.  Implementacdo Conjunta (IC)

Neste mecanismo, um pais desenvolvido pode implementar projetos que reduzam
emissdo em um outro pais industrializado em que os custos de reducdo sejam mais
baixos ou um projeto que melhore a remogéo das emissdes no territério de outra Parte do
Anexo |, e assim contar as unidades de reducdo de emissdes (emission reduction unit -
ERUs) resultantes para, desta forma, alcancar o objetivo do Protocolo. (UNFCCC,
2009b)

Os projetos na implementacdo conjunta devem ser aprovados pelas Partes
envolvidas. Aqueles que iniciaram a partir do ano 2000 podem ser elegiveis como
projetos de implementacéo conjunta se satisfizerem exigéncias relevantes, mas as ERUs
somente puderam ser emitidas depois do inicio do ano 2008 (UNFCCC, 2009b).

2.1.1.3.  Mecanismo de Desenvolvimento Limpo — MDL

Os dois mecanismos anteriores se aplicam aos paises constantes no Anexo | da
Convencao do Clima. Para atender aos paises em desenvolvimento, o MDL foi instituido
para fornecer capital financeiro para o financiamento de projetos que visem a reducéo de
gases de efeito estufa.

Este mecanismo tem o objetivo de facilitar o alcance das metas de reducdo de
emissdo de gases de efeito estufa definidas para os paises que ratificaram o Protocolo de
Quioto. Estabelece o artigo 12 do Protocolo que cada tonelada de CO, que deixar de ser
emitida ou for retirada da atmosfera por um pais em desenvolvimento podera ser
negociada no mercado mundial, criando novo atrativo para a reducdo das emissoes
globais (UNFCCC, 2009c).
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Segundo Gra (2005), com o MDL, paises desenvolvidos cooperam
financeiramente com paises em desenvolvimento para que todos possam, em um futuro

proximo, se beneficiar do desenvolvimento sustentavel global.

2.2.  Visao Geral do Mercado de Carbono

Para o Banco Mundial (2008), o mercado de carbono €é o resultado mais visivel
dos esforcos regulatorios para mitigar os efeitos da mudanca climatica. O termo mercado
de carbono, definido por Bayon, Hawn e Hamilton (2007), refere-se & compra e venda
de permissdes de emissao, as quais foram distribuidas por 6rgaos regulatérios ou geradas

em projetos para reducdo de emissdes de gases do efeito estufa.

Os créditos para reducdo de emissdes de GEE podem ser acumulados através dos
resultados de projetos especificos de compensacao de CO,, bem como de transa¢des que
envolvam permiss@es criadas e distribuidas por 6rgdos reguladores, sob o regime cap-
and-trade. Neste ultimo caso, a autoridade reguladora limita a quantidade de emissbes
que os participantes estdo autorizados a emitir e estabelecem um numero de permissées
negociaveis igual ao limite definido. Os participantes que reduzirem internamente suas
emissdes, além do nivel exigido, podem vender as permissdes ndo utilizadas a outros

participantes, ao preco de mercado.

Assim, ainda de acordo com Bayon, Hawn e Hamilton (2007), o mercado de
carbono pode ser separado em duas principais categoriais: Compliance (ou regulatério) e
0 Voluntério. No mercado voluntério, todos os créditos comprados sdo originarios de

projetos de reducdes de emisséo.

Os numeros que resumem o mercado de carbono estdo expostos no relatorio
“State and Trends of the Carbon Market 2009” do Banco Mundial (2009). Neste
documento, tem-se que, em 2008, o volume total de transagdes atingiu cerca de €86
bilhdes no final do ano. Deste valor global, aproximadamente €63 bilhdes referem-se as
transagdes que envolvem as permissdes e derivativos dentro do EU Emission Trading
Scheme — EU ETS. Este valor representa um crescimento de oitenta e sete por cento em
relacdo ao ano de 2007. Em outro relatdrio do Banco Mundial (2008), afirmou-se que, no
ano de 2007, o EU ETS dominou o mercado global, tanto em volume de transacdes
como em valor monetario. Noventa e um por cento dos valores transacionados no

mercado de carbono, naquele ano, referiram-se ao MDL.
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Nas regras do MDL, os paises desenvolvidos poderdo financiar projetos para
reducdo de GEE nos paises em desenvolvimento e se apropriarem dos créditos de

reducédo de emissdes alcangados.

A demanda principal vem das empresas do setor privado na Unido Européia,
além dos governos de seus paises integrantes e do Japdo, conforme demonstrado no

Gréfico 1.

Outros 5,82%
Austria 1,83%

Franga 1,83%
Italia 2,02% -

Canada 2,02% - /—

Espanha 3,03%
Alemanha 5,53% e

Reino Unido da Gra-Bretanha e
Irlanda do Horte 29,15%

Suécia 6,11%—

Holanda 10,92% ——

—Suiga 20,78%
Japdo 10,97%

Gréfico 1: Projetos registrados por investidores
Fonte: Adaptado de UNFCCC2009

Talvez um dos principais motivadores que tem estimulado o desenvolvimento de

projetos para reducdo de GEE seja o valor significativo obtido nas transagdes.

Com a ajuda de financiamento externo, tem-se que 0s trés principais paises que
lideram, em quantidade de projetos registrados de reducio de emissdes, sdo: india, China

e Brasil, conforme Grafico 2.

Qutros 16,87%

Chile 1,91% —— China 34,09%

Filipinag 2,26% —
Malasia 3,19%—

México 6,78%—

Brasil 9,25%

india 25,62%

Gréfico 2: Projetos registrados por pais anfitrido
Fonte: Adaptado de UNFCCC 2009
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A China é lider mundial em projetos MDL, no que se refere ao volume de

transagOes efetuadas, com oitenta e quatro por cento de parcela do mercado em 2008.

india 4%
R. da Asia 434
China /
84% —~— Africa 2%
™ Ccaribe 1%
\ Brasil 3%

R. da América Latina 2%

Grafico 3: Localidade dos projetos de MDL
Fonte: Adaptado de Banco Mundial 2009

Por regido, temos a seguinte disposicao:

LAC América Latina e Caribe
BERAtrica
B8R Asia e Pacifico

COther Outros

LAC (24.75%)

Other (0.52%)

Gréfico 4: Projetos registrados por regido
Fonte: Adaptado de UNFCCC 2009
No Brasil, de acordo com o Ministério da Ciéncia e Tecnologia — MCT (2009), a
quantidade de reducdo anual de emissGes previstas pelas atividades de projetos
brasileiros é de cerca de 42 milhdes de toneladas de CO:z nos atuais 339 projetos

desenvolvidos.

Os paises europeus, em especial 0 Reino Unido, sdo os principais compradores e
dominaram o mercado de MDL e Implementacdo Conjunta, em 2008, com uma parcela

de mercado que alcangou quase noventa por cento, como demonstrado no gréafico 5.
29



Qutros Europa 16%

Outros &%
Japdo 5%
. Europa
Mar Baltico
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39% Portugal 4%

Italia 9%

Gréfico 5: Principais compradores de MDL
Fonte: Adaptado de Banco Mundial 2009

A maior parte dos mercados cap-and-trade existentes atualmente esta amparada
pelo Protocolo de Quioto, embora apenas o maior deles, o0 EU ETS, esteja diretamente
relacionado ao Protocolo. (BAYON, HAWN e HAMILTON, 2007).

Exemplos de outros mercados, porém menores em nivel de transacdo, sdo a
Chicago Climate Exchange, nos Estados Unidos; a bolsa de New South Wales (NSW),
na Australia e o Regional Greenhouse Gas Initiative — RGGI que é o primeiro marco
regulatério de mercado, baseado nos Estados Unidos, com intuito de reduzir as emissfes
de gases do efeito estufa. Neste sistema, dez estados do nordeste e 0s estados do Meio-
Atlantico dos EUA reduzirdo em dez por cento as emissdes de CO, do setor de energia,
até 2018 (RGGI, 2009). Ainda nos EUA, ha um projeto que visa criar 0 programa
federal para reducdo substancial das emisses de gases do efeito estufa, entre 2008 e
2050. O Climate Security Act abrange os setores norte-americanos de energia elétrica,
transporte, manufatura e de gas natural que, juntos, representam 87% das emissfes de
GEE nos EUA, e se transformado em lei tem potencial para se transformar no maior
comércio de emissdes. A meta € reduzir os niveis de emissdao em 4%, comparado aos
niveis de emissdo em 2005 e 2012, em seguida, reduzir ano-a-ano, de tal forma que
chegue, até 2020, a 19% abaixo do nivel registrado em 2005 e 71% em 2050.
(LIEBERMAN, 2009)

O Japéo deu inicio, em fase de testes, ao seu proprio emissions trading scheme, o

qual estd baseado em participacdo voluntaria.
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A Tabela 1, a seguir, apresenta uma sintese entre volume e valor relacionados as

transagdes ocorridas nos mercados citados anteriormente.

Tabela 1: Mercado de Carbono em 2007-2008.

2007 2008
Volume Value Volime Value

(MtCO-e) {MTISE) (MHC0e) (MTISE)

EUETS 2.060 40 065 3.003 01910

New Sourh Wales 25 224 31 183

Chicago Climate 13 7 60 300
Exchange

RGGI Na na 635 246

AATUs Na na 18 211

TOTAL 2,108 49,361 3.276 92859

Fonte: Banco Mundial, 2009.

2.2.1. Setor Siderurgico

Avancos tecnologicos nos ultimos 25 anos possibilitaram uma substancial
reducdo nas emissdes de CO, provenientes da producdo do aco. Estes avangos de acordo
com a WorldSteel (2009) incluem:

e Aumento da eficiéncia energética no processo de producao;
e Aumento da reciclagem dos produtos de aco;

e Melhor aproveitamento dos subprodutos;

e Melhores técnicas de protecdo ambiental.

A industria siderdrgica considera que, da forma atual, o EU ETS néo ira atingir o
objetivo previsto para as reducdes, pois a forma arbitraria de alocagdo das permissoes
distorce a concorréncia, a qual gera perda de competitividade; ndo ha reducdo das
emissdes e sim a transferéncia para regiées do mundo onde nédo ha as limitacdes; e ndo é

permitido que a empresa mais eficiente expanda suas atividades. (EUROFER, 2009)

A industria siderdrgica européia esta comprometida com o objetivo de reducao
das emissdes de gases do efeito estufa — GEE em 20% até 2020, em comparagdo com
1990.

De acordo com a European Environmental Agency - EEA (2009), em 2003, as

emissdes de GEE na Europa estavam segmentadas conforme Grafico 6:
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UE-25
Emissdes Totais = 49256 MECO .,
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relacionado & Energia 32,6%
Energia 18,5%
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(26.7 %)
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10,1%

Indistria
Transporte
19,3% 14%
Gréfico 6: Emissdo de GEE por setor em 2003.
Fonte: Adaptado de European Environment Agency, 2009

Dos setores abrangidos pelo EU ETS, tem-se as seguintes quantidades de

emissdes verificadas para os anos de 2007 a 2008, Gréfico 7.
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Gréfico 7: EU ETS — Emissfes por setor
Fonte: European Environment Agency, 2009

Assim, as caracteristicas do principal mercado de carbono sdo descritos na item

seguinte.
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2.3.  EU Emission Trading Scheme - EU ETS

O Comércio de Emissdes Europeu - EU ETS pode ser considerado como a grande
inovacdo politica existente na Europa. (ENGELS, 2008) Este sistema baseia-se na
Diretiva 87/2003, da Comunidade Européia, que entrou em vigor em 25 de Outubro de
2003. Desde Janeiro de 2005, o sistema tornou-se obrigatério para todos os paises
membros da Unido Européia, incluindo os paises candidatos a adesdo, a partir do
momento em que adquirem o status de Estado-Membro. Estima-se que a abrangéncia
desse sistema chegue a aproximadamente 45% do total das emissdes de CO, da Unido
Européia (SANDOFF e SCHAAD 2009).

O EU ETS esta organizado em duas diferentes fases. De acordo com Labatt e
White (2007), a Fase Um, de 2005 a 2007 foi concebida para vigorar até o primeiro
periodo de comprometimento do Protocolo de Quioto, e serviu como uma aprendizagem
para muitas empresas e governos em relacdo aos problemas e desafios desse novo
instrumento politico. A Fase Dois, de 2008 a 2012, é congruente com o primeiro periodo
de cumprimento do Protocolo, pelo qual a Unido Européia estabeleceu como meta a

reducdo de oito por cento das emissdes, comparado com o0 ano-base de 1990.

Por ser a Unido Européia o principal mercado para as permissdes de emissdes dos
gases do efeito estufa, o Banco Mundial (2008) a considera o motor, talvez o laboratério,

do mercado de carbono global.

Os agentes que irdo operar no EU ETS, em sua maioria, séo as entidades situadas
nos paises que assinaram o Protocolo de Quioto (RIBEIRO, 2005).

Assim, este sistema consiste em uma alocacéo inicial gratuita (free-of-charge) de
um namero limitado de permissdes de emissao aos agentes participantes, as quais podem
ser negociadas entre si, desde que ndo excedam o total de permissdes alocadas. Assim,
quando existe um mercado, mas sao atribuidas licencas a titulo gratuito, a atribuicdo é
apenas uma representacdo do esforgo exigido de cada agente. (ARTO, GALLASTEGUI
e ANSUATEGI, 2009)

O artigo 2°, da Diretiva 87/2003, estabelece que o EU ETS sO é aplicavel as
emissdes de CO2 geradas em determinadas atividades. A partir dai, a economia dividiu-
se em dois grupos: os setores que integram o EU ETS e os que ndo integram. Para Arto,
Gallastegui e Ansuategi (2009), isto possibilitou uma estrutura em que o sistema pode

ser configurado entre determinados setores da inddstria em toda a Unido Européia.
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As alocac0es iniciais sdo efetuadas pelos Estados-Membros. Ressalta-se que esta
alocacdo descentralizada, posta em préatica pelos "Planos Nacionais de Alocacdo", sigla
NAP em inglés, apresentados por cada um dos Estados-Membros, sdo examinadas pela
Comissdo Européia e determinam o volume maximo permitido ao bloco da UE
(DEMAILLY e QUIRION 2007). Eichner e Pethig (2009) ponderam que 0S governos
também tém de especificar as suas estratégias nacionais para fazer cumprir a meta nos

demais setores ndo cobertos pelo comércio de emissoes.

As licencas/permissdes transacionadas no EU ETS ndo sdo impressas, mas sim
detidas em registros eletronicos criados pelos Estados-Membros. Todos estes registros
sdo supervisionados por um administrador central, em nivel de UE que, através do diario
independente das operacBes da Comunidade, ird verificar cada transacdo em busca de
qualquer irregularidade (UE, 2009). Desta forma, os registros mantém o controle da

propriedade das licencas.

As permissbes de emissdo sdo distribuidas no inicio do ano e, no final dele,
verificam-se as emissdes reais. A empresa participante devera entregar ao governo uma
quantidade de permissdes equivalentes ao volume de emissdes realizadas, o que pode
implicar complementos ou sobras, dependendo do desempenho individual. (RIBEIRO,
2005)

Assim, conforme ja mencionado, ao longo do ano as entidades podem comprar
novas permissdes, bem como vender as remanescentes, caso suas emissdes fiquem

aquém do limite de permiss@es alocadas.
Engels (2008) cita alguns meios utilizados para negociagao das permissoes:

e Contratos diretos entre as partes interessadas;
e Corretoras;
e Venda a traders;

e Compra e venda em plataformas de negocios e trocas.

A titulo de exemplos tém-se como plataformas de negocios e trocas a European

Climate Exchange — ECX e a European Energy Exchange - EEX.

Para Grubb e Neuhoff (2006), uma das licbes mais importantes que se pode
extrair da Fase Um é a delicada tarefa de emitir licencas apenas o suficiente para

equilibrar a oferta e a procura ao longo do tempo. Estes autores ressaltam, ainda, que 0s
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precos das licencas devem ser altos o suficiente para incentivarem as empresas a

reduzirem suas emissoes.

Porém, na Fase Um foi verificado que a maioria dos estados membros foi
generosa com as alocacOes das permissdes. Observou-se, desta forma, que as permissdes

alocadas superaram as necessarias em até 4%. (ENGELS, 2008)

A autora ressalta ainda que as permissfes ndo sdo transferidas para a Fase Dois.
Diante disso, 0s precos das permissdes no mercado, no final de 2007, chegaram
proximos a €0,02/tCO,. Acredita-se que o baixo preco verificado em 2007 deveu-se ao
excesso de permissdes alocadas para a Fase Um, o que acarretou em um excedente de
oferta. J& para a Fase Dois, ao serem revistos os critérios de alocacéo, ndo se verifica, até

entdo, o ocorrido na fase precedente.

Os graficos a seguir descrevem a evolucdo dos precos (em euros) no ultimo ano
da Fase Um e, em 2009, ja na Fase Dois do EU ETS.
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Gréfico 8: Evolugdo dos precos das permissfes em 2007.
Fonte: European Energy Exchange (2009)
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Gréfico 9: Evolugédo dos pregos das permissGes em 20009.
Fonte: European Energy Exchange (2009)

Grubb e Neuhoff (2006) acreditam que a eficacia do comércio de emissdes

somente estara garantida ao serem definidas metas ambiciosas de reducao das emissoes.

Engels (2008) verificou, em sua pesquisa aplicada em quatro paises da UE, um
alto grau de “ignorancia”, a nivel organizacional, no que se refere as perspectivas a
serem desenvolvidas no ambito do comércio de emissdes, bem como o desconhecimento

dos proprios custos para reducdo das emissdes.

Um dos resultados da pesquisa de Engels (2008) esta exposto a seguir:

Tabela 2 — Percentual de conhecimento dos custos de reducéo das emissbes de CO,

Pais _ Verido 2006 _ Primavera 2007 _ Primavera 2008
Nio +/- Sim Nio +i- Sim Nio +i- Sim
Alemanha 38,40 30,80 30,80 4020 3540 24 40 3740 37.00 25,60
Feino Unido 14.70 2040 53,90 12,50 3440 33,10 1520 32,60 5220
Dinamarca 10,00 42,50 4730 19,00 31,00 30,00 30,60 36,10 33,30
Holanda 38,00 31,00 31,00 42,30 26,90 30,80 2220 27.80 30,00

Fonte: Adaptado de Engels (2008)

O objetivo do sistema cap-and-trade € o de garantir reducbes de emissdes ao
menor custo global possivel, uma vez que a negociacdo permite que as empresas

busquem o meio mais barato para atingir este objetivo (GRUBB e NEUHOFF, 2006).

A limitacdo aplicada as emissdes de CO,, bem assim a alocagdo free-of-charge
para a industria, cria um potencial para agregar valor e gerar lucro (GRUBB e
NEUHOFF, 2006). Para tanto, estes autores ressaltam que deve haver alinhamento das

permissdes com 0s custos e que os detalhes dos métodos de alocagcdo, como novas
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entradas, encerramentos e as regras sdo importantes, pois afetam o0s incentivos, a

formagé&o de precos e a eficiéncia do sistema.

Quanto a formacdo de precos, Oberndorfer (2008) sugere em seu trabalho que as
oscilacbes nos precos das permissdes de emissdo afeta o retorno acionario das mais

importantes empresas de eletricidade abrangidas pelo EU ETS.

Em outro estudo, foram analisados as industrias de cimento, papel, petroleo, aco e
aluminio. Os resultados demonstraram que a negociacao das permissfes exerce pequena
influéncia sobre a produtividade destes setores. Porém, o lucro de quatro, dos cinco
setores analisados, apresentou aumento apos a introducdo do EU ETS (SMALE et al.
2006).

O setor siderargico é um dos mais expostos, entre aqueles abrangidos pelo EU
ETS, uma vez que € altamente emissor de CO; e relativamente aberto ao comércio
internacional (DEMAILLY e QUIRION, 2007).

A idéia geral do Parlamento Europeu e do EU ETS é baseada no pressuposto de
que ha beneficios decorrentes do comércio, sempre que a relagdo custo de reducdo de
CO, varia entre empresas, regides ou nacdes. Quanto maiores forem as diferencas no
custo marginal, maior sera o potencial de oportunidades para ganhar com o comércio e
diminuir o custo social total do controle dos estados membros na consecucdo dos
objetivos estabelecidos pela Unido Européia (SANDOFF e SCHAAD, 2009).

O autor vai além ao citar que a grande vantagem do EU ETS, relativamente a
outros instrumentos politicos é que ele oferece as entidades a possibilidade de se

adequarem a uma estratégia rentavel as suas préprias necessidades.

Adicionalmente, a inerente liberdade e flexibilidade de um programa de comércio
de emissGes pressionam as empresas a desenvolverem uma estratégia eficaz para
proteger, tanto a sua competitividade, quanto o seu valor para os acionistas. Para tanto, o
desenvolvimento desse tipo de estrategia exige considerar uma variedade de fatores, tais
como o desenvolvimento dos mercados de combustiveis, as potenciais alteracfes
regulamentares, as opcdes tecnoldgicas, de financiamento e as questdes fiscais
(SANDOFF e SCHAAD, 2009).

Além disso, algumas estratégias de redugdo de emissdes de gases do efeito estufa
podem envolver grandes investimentos e longos prazos para a sua execugdo. Uma das

questdes importantes no desenvolvimento do comércio de emissbes € a forma de
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concepcao do sistema no que diz respeito a tomada de decisGes e medidas adequadas a
fim de reduzir as emissdes de CO, (SANDOFF e SCHAAD, 2009).

Nesse sentido, a forma em que as permissdes sdo alocadas é de fundamental
importancia, pois tem um grande efeito sobre a distribuicdo dos rendimentos

provenientes do comércio de emissdes.

Por fim, tem-se que o EU ETS foi projetado como uma ferramenta para dar
conformidade ao alvo ajustado sob o Protocolo. Desta forma, também sdo validos
créditos obtidos por meio de projetos de MDL e IC, desde que se enquadrem nas regras e
procedimentos do Protocolo de Quioto (CEPEA e FLORESTAR, 2005).

Assim, o direito de emisséo de certa quantidade de CO, transformou-se em um

bem comercializavel.

2.4. Mercado Brasileiro de Carbono

De acordo com a BM&F (2007), o Mercado Brasileiro de Reduc¢des de Emissdes
- MBRE ¢ iniciativa conjunta da propria BM&F e do Ministério do Desenvolvimento,
Industria e Comércio Exterior - MDIC, cuja finalidade é desenvolver um sistema
eficiente de negociacdo de certificados ambientais, em linha com o0s principios

subjacentes ao Protocolo de Quioto.

Ainda conforme a BM&F (2007), esta iniciativa consiste em criar no Brasil as
bases de mercado ativo para créditos de carbono que venha a constituir referéncia para os
participantes em todo o mundo.
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3. TRATAMENTO CONTABIL DOS DIREITOS DE EMISSAO

Conforme mencionado nos itens precedentes, as acdes previstas no Protocolo de
Quioto serdo realizadas por entidades situadas nos paises signatarios; sendo assim,
dependendo das medidas empreendidas para atender as regras estabelecidas, a situagdo
patrimonial, destas entidades, sofrera impactos (RIBEIRO, 2005). Assim, as empresas
européias, quando do inicio do EU ETS, estiveram diante de um novo desafio

organizacional.

Destarte, apds exposicdo das principais normas contdbeis emanadas pelo
International Accounting Standard Board — IASB pertinentes ao assunto, tendo como
base principal as versdes no idioma inglés, serdo elencados os reflexos econdmicos e,

por consequéncia contabeis, pertinentes ao comércio de emissdes.

3.1 Analise Teorica das Normas Internacionais

Os conceitos apresentados neste item tém como base o documento intitulado

Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements (IASB 2001).

Assim, a definicdo atual de ativo é “um recurso controlado por uma entidade,
como resultado de eventos passados e a partir do qual se espera que fluam beneficios
futuros para a entidade ” (IASB Framework, 49(a)).

Nesta mesma linha, temos que passivo € “uma obrigacdo presente da entidade
proveniente de eventos passados, cuja liquidacdo é esperada para resultar em uma saida
de recursos da entidade ” (IASB Framework, 49(b)).

Porém, o IASB possui projeto para desenvolver uma estrutura conceitual em
conjunto com o Financial Accounting Standard Board - FASB. Nesse projeto a proposta
de definigdo para ativo e passivo ¢ a seguinte: ‘O ativo é um recurso econdmico presente
no qual a entidade tem o direito e acesso que outros ndo possuem; O passivo de uma
entidade ¢ uma obrigacdo econdmica presente para a qual a entidade ¢ a devedora’.

(FASB, 2009).

Whittington (2007) ressalta que a nova defini¢do de ativo exclui duas frases do
termo original que podem vir a afetar os critérios de reconhecimento que ainda ndo
foram discutidos na reviséo do documento.
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A justificativa dada a exclusdo da frase ‘como resultado de eventos passados’ é

que esta parte era supérflua. Porém, Whittington (2007, p.15) pondera:

A supressdo reduz a énfase na importancia das transacoes e eventos passados. Se
0 critério de reconhecimento era apenas para dizer que tudo o que ja atende a
nova definicdo deve ser reconhecido como um ativo, isto parece corroer 0s
alicerces do reconhecimento em transacBGes e eventos passados, reduzindo a
confiabilidade das demonstracdes financeiras e reduziria a representacao fiel.

Com relacéo a exclusdo da referéncia ao beneficio econémico futuro esperado do
ativo, Whittington (2007) acrescenta que a maioria dos elementos das demonstracGes
financeiras terdo resultados incertos e, se a existéncia de um ativo (ou passivo) é certa, 0
fato de os seus fluxos de caixa associados serem incertos pode vir apresentar problemas
de mensuracéo.

Por fim, a nova proposta de definicdo de passivo possui as mesmas ponderagdes
de Whittington (2007):

Como no caso dos ativos, a referéncia a eventos passados é excluida, bem como
a referéncia a expectativa de fluxos futuros. Assim, as mesmas implicacdes
surgem tanto para ativos como para passivos, particularmente com relacdo aos
critérios de reconhecimento.

Assim, um item que satisfaca a definicdo de elemento deve ser reconhecido se
(IASB Framework 83 (a) e (b)):

a) For provavel que qualquer beneficio econdmico futuro associado ao item

fluirdo para, ou da entidade; e

b) O item tiver um custo ou um valor que pode ser mensurado com

seguranca.

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando (IASB Framework (89) e

(90)):
E provével que os beneficios econdmicos futuros fluam para a entidade e o ativo
tenha um custo ou um valor que pode ser mensurado com confiabilidade.
Um passivo é reconhecido no balanco patrimonial quando (IASB Framework
(91)):

E provavel que uma saida de recursos, incorporando beneficios econdmicos,
resulte da liquidagdo de uma obrigacdo presente e 0 montante para a liquidagdo
possa ser mensurado com confiabilidade.

Diante deste contexto, serdo descritas a seguir as normas relacionadas as

permissdes de emissdo, quais sejam, IAS 38 — Intangible Assets, IAS 36 — Impairment of
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Assets, 1AS 20 — Accounting for Government Grants e IAS 37 — Provisions, Contingent

Liabilities and Contingent Assets.

3.1.1. 1AS 38 — Intangible Assets

O IAS 38 aplica-se, entre outras coisas, a gastos com publicidade, treinamento,
despesas pré-operacionais e atividades de pesquisa e desenvolvimento. As entidades
gastam com freqliéncia recursos, ou incorrem em passivos, pela aquisicdo,
desenvolvimento, manutencdo ou melhoria de recursos intangiveis tais como
conhecimentos cientificos ou técnicos, concepcdo e implantacdo de novos processos ou
sistemas, licencas, propriedade intelectual, conhecimento de mercado e marcas
comerciais. (IASB 2007)

A definicédo de ativo intangivel exige que este seja identificavel para se distinguir
de goodwill. Na definicdo de ativo intangivel, um ativo satisfaz os critérios de
identificacdo quando (IASB 38, 812 (a) e (b)):

° é separavel, ou seja, é capaz de ser separado ou dividido da entidade e

vendido, transferido, licenciado, alugado ou trocado, seja individualmente ou em
conjunto com um contrato, ativo ou passivo, ou

o surge de direitos contratuais ou outros direitos legais,
independentemente de esses direitos sejam transferiveis ou separaveis da
entidade ou de outros direitos e obrigacdes.

Uma entidade controla um ativo caso possua o poder de obter os beneficios
econémicos futuros que fluem a partir do recurso subjacente e de restringir o acesso de
outros a esses beneficios. A capacidade de uma entidade de controlar os beneficios

econémicos futuros normalmente resulta de direitos legais. (IASB, 2007)

Os beneficios econdmicos futuros gerados por um ativo intangivel podem incluir
a receita de venda de produtos ou servigos, reducdo de custos, ou outros beneficios

resultantes do uso do ativo pela entidade. (IASB, 2007)

De acordo com o IAS 38, o ativo intangivel sé pode ser reconhecido se, e
somente se, critérios especificos forem satisfeitos. O reconhecimento de um item como
ativo intangivel exige que a entidade demonstre que o item satisfaz a definicdo de um
ativo intangivel e os critérios de reconhecimento. Assim, 0 reconhecimento ocorre

quando (IAS 38, 821, 2007):
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o for provéavel que os beneficios econémicos futuros esperados do ativo

fluam para a empresa; e

o 0 custo do ativo puder ser mensurado com confiabilidade.

No paragrafo 24, do IAS 38 (IASB, 2007), tem-se que o ativo intangivel deve ser
mensurado inicialmente pelo custo. No entanto, o paragrafo 44, deste documento, trata
da avaliacdo inicial dos ativos intangiveis adquiridos por meio de subsidio

governamental. Assim, estabelece que:

Em alguns casos, um ativo intangivel pode ser adquirido sem custo ou por valor
nominal, por meio de um subsidio do governo. Isto pode acontecer quando um
governo transfere ou destina a uma entidade ativos intangiveis tais como direitos
de aterrissagem em aeroportos, licencas para operar estagdes de rédio ou de
televisdo, licencas de importacdo ou quotas ou direitos para ter acesso a outros
recursos restritos. De acordo com a IAS 20 Contabilizacdo de Subvengdes
Governamentais, uma entidade pode optar por reconhecer inicialmente tanto
0 ativo intangivel como o subsidio pelo valor justo. Se uma entidade optar
por ndo reconhecer o ativo inicialmente pelo valor justo, esta deve
reconhecer inicialmente o ativo por um valor nominal (o outro tratamento
permitido pela IAS 20) mais qualquer dispéndio que seja diretamente atribuivel
para preparar o ativo para o seu uso pretendido. (grifei)

Valor justo, ou fair value, é a quantia em que um ativo podera ser trocado ou um
passivo liquidado entre partes conhecedoras e dispostas numa transacao, é a intencdo de
representar o valor de mercado, dado um mercado robusto e eficiente, enquanto o valor
nominal é o valor de face do titulo (NOBES, 2006).

Desta forma, tem-se que, quando um titulo é negociado em um mercado ativo, com
alta liquidez, geralmente o valor de mercado é a melhor forma de mensurar o valor justo.
Mas o valor justo pode ser mensurado também para ativos ndo negociados no mercado, ou
seja, ndo pelo seu valor de mercado, mas por técnicas de precificacdo ou utilizacdo de

instrumentos similares como base. (SILVA, 2009)

Nobes (2006, p.135) exemplifica fair value da seguinte forma: Em uma
combinacdo de negocios, no caso de uma aquisi¢do, os ativos e passivos da nova
subsidiaria sdo trazidos para as demonstragdes financeiras consolidadas pelo justo valor,
nédo pelo seu valor contabil anterior. Neste contexto, o justo valor muitas vezes significa

custo de substituicdo atual.

Apbs o reconhecimento do ativo, a entidade pode escolher entre 0 método de

custo e o de reavaliacdo para definir sua politica contabil com relacdo a mensuracdo dos
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ativos intangiveis. Assim, tem-se que no método de custo um ativo intangivel deve ser
escriturado pelo seu custo menos qualquer amortizagdo acumulada e quaisquer perdas

acumuladas de impairment. (IASB, 2007)
Ja no método de reavaliacéo, tem-se que (IASB, 2007):

um ativo intangivel deve ser divulgado por uma quantia reavaliada, que é o seu
valor justo a data da reavaliagdo menos qualquer amortizacdo acumulada
subsequente e quaisquer perdas por impairment acumuladas. Para efeitos de
reavaliacGes nos termos desta Norma, o valor justo deve ser determinado por
referéncia a um mercado ativo. Reavaliacdes devem ser feitas com tal
regularidade que, na data do balanco, o valor contabil dos ativos ndo difere
significativamente do seu justo valor.

O método de reavaliacdo ndo permite a reavaliacdo de ativos intangiveis que ndo
foram previamente reconhecidos como ativo; e o reconhecimento inicial de ativos

intangiveis a valores diferentes do custo. Neste caso, o custo é (IASB, 2007):

a quantia de caixa ou equivalentes de caixa pago ou o valor justo de outra
retribuicdo dada para adquirir um ativo no momento da sua aquisi¢cdo ou
construcdo, ou, quando aplicavel, a quantia atribuida a esse ativo quando
inicialmente reconhecido de acordo com as exigéncias especificas de outros
IFRS.

A frequéncia da reavaliagdo depende da volatilidade do valor justo dos ativos a
serem reavaliados. Se o valor justo do ativo reavaliado diferir significativamente do valor

contabil, a reavaliacdo é necessaria. Além disso, os ganhos e perdas devem ser reconhecidos da
seguinte forma (IASB, 2007):

. Se a quantia escriturada de um ativo intangivel for diminuida como
resultado de uma reavaliacdo, a diminui¢do deve ser reconhecida nos lucros ou
prejuizos. No entanto, a diminuicdo deve ser debitada diretamente ao capital
préprio sob o titulo de excedente de reavaliacdo até o limite do saldo credor
excedente de reavaliacdo desse ativo.

. Se a quantia escriturada de um ativo intangivel for aumentada como
resultado de uma reavaliacdo, o aumento deve ser creditado diretamente ao
capital proprio com o titulo de excedente de reavaliagdo. NoO entanto, o
aumento deve ser reconhecido nos lucros ou prejuizos, na medida em que
reverta um decréscimo de reavaliagdo do mesmo ativo previamente
reconhecido nos lucros ou prejuizos.

Por fim, o ativo intangivel deve ser baixado em decorréncia da alienagédo ou
quando ndo ha expectativa de beneficio econdmico futuro a partir do uso ou alienacéo.
(IASB, 2007)
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3.1.2. 1AS 36 — Impairment of Assets

Tendo em vista esta pesquisa envolver questdes de mensuracdo de ativos
intangiveis, ndo ha como deixar de mencionar o IAS 36. O objetivo deste documento é
orientar as empresas a aplicarem procedimentos que assegurem que 0s ativos estejam

registrados em valor n&o superior ao seu valor recuperavel? (IASB 2007).

O ativo é desvalorizado quando seu valor contébil registrado excede seu valor
recuperavel. Para a empresa julgar se ha qualquer indicacdo de que o ativo pode estar
desvalorizado, esta devera considerar no minimo, dentre outros pontos elencados, se
durante o periodo o valor de mercado do ativo diminuiu significativamente, além do

esperado com o decorrer do tempo (IASB 2007).

Uma entidade deve avaliar em cada data de publicacdo do balanco se ha qualquer
indicacdo de que um ativo pode ser testado para verificar se houve desvalorizacdo. Se
existir qualquer indicacdo, a entidade deve estimar o valor recuperavel do ativo.
Outrossim, se, e somente se, o valor recuperavel de um ativo for menor do que seu valor
contabil, o valor contdbil do ativo deve ser reduzido ao seu valor recuperavel. Essa

reducdo representa uma perda por desvalorizacao do ativo (IASB, 2007).

A perda por desvalorizagdo do ativo deve ser reconhecida imediatamente no
resultado do periodo, a menos que o ativo tenha sido reavaliado. Qualquer
desvalorizacdo de um ativo reavaliado deve ser tratada como diminui¢do do saldo da
reavaliacdo (IASB, 2007).

Ainda com base no 1AS 36 (IASB 2007), quando o valor estimado da perda for
maior do que o valor contabil do ativo ao qual se relaciona, a entidade deve reconhecer

um passivo se, e somente se, isso for exigido por outra norma.

A empresa deve divulgar, pelo menos, as seguintes informacdes para cada classe
de ativos (IASB 2007):
a) o valor da perda por desvalorizagdes reconhecidas no resultado

durante o periodo, e a(s) linha(s) da demonstracdo do resultado na(s)
qual(is) essas perdas por desvalorizagdes foram incluidas;

2 Valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior valor entre o valor justo, menos
0s custos de venda, e o seu valor em uso (IAS 36).
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b) o0 valor de perdas por desvalorizagcbes em ativos reavaliados
reconhecido diretamente no patrimonio liquido durante o periodo.

3.1.3. 1AS 20 Accounting for Government Grants

O 1AS 20 (IASB, 2007) define que subvencdo governamental € uma assisténcia
governamental sob a forma de transferéncia de recursos para uma entidade em troca de
cumprimento passado ou futuro de certas condicOes relacionadas a atividade operacional

desta entidade e ndo se restringe somente a natureza pecuniaria.

Os subsidios governamentais, incluindo subsidios ndo monetarios a valor justo,
sO devem ser reconhecidos apds a certeza de que a entidade cumprira as condigdes a eles
associadas e que os subsidios serdo recebidos. Assim, uma subvengdo governamental deve
ser reconhecida como receita ao longo do periodo confrontada com as despesas que pretende
compensar, em base sistematica, desde que atendidas as condicGes existentes no IAS 20. A
subvencdo governamental ndo pode ser creditada diretamente no patriménio liquido. (IASB,
2007)

E fundamental, pelo regime de competéncia, que a receita de subvencdo
governamental seja reconhecida em bases sistematicas e racionais, ao longo do periodo
necessario e confrontada com as despesas correspondentes. Assim, o0 reconhecimento da
receita de subvencdo governamental no momento de seu recebimento somente é admitido
nos casos em que nao ha base de alocacgdo da subvencao ao longo dos periodos beneficiados.
(IASB, 2007)

O subsidio relacionado a ativo ndo depreciavel pode requerer o cumprimento de
certas obrigacdes. O reconhecimento como receita deve entdo acompanhar a apropriacao das
despesas necessarias ao cumprimento destas obrigacfes. Este subsidio pode estar
representado por ativo ndo monetario, como terrenos e outros, para uso da entidade. Nessas
circunstancias, esse ativo deve ser reconhecido pelo seu valor justo. Apenas na
impossibilidade de verificacdo desse valor justo pode ser a atribuicdo de valor nominal.
(IASB, 2007)

O reconhecimento da subvencdo representada por ativo ndo monetario ndo pode ser
efetuado diretamente em conta de resultado, ficando entdo temporariamente em conta de
passivo, uma vez que os beneficios econdmicos pela utilizacdo daqueles ativos somente séo
obtidos por seu uso ou sua alienagdo, a ndo ser no caso de ativo nao depreciavel, amortizavel

ou exaurivel, e desde que completamente desvinculado de qualquer obrigacdo e sem
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possibilidade objetiva de vinculagdo com os beneficios econdmicos derivados de sua
utilizacdo. (IASB, 2007)

Por fim, devem ser divulgados os assuntos seguintes relacionados aos subsidios
governamentais (IASB, 2007):

a) a politica contabil adotada para os subsidios governamentais, incluindo os

métodos de apresentacdo adotados nas demonstracdes financeiras;

b) a natureza e extensdo dos subsidios governamentais reconhecidos nas
demonstracgdes financeiras e indicacdo de outras formas de apoio governamental de que a

entidade tenham diretamente beneficiado; e

c) condicbes ndo satisfeitas e outras contingéncias ligadas ao apoio

governamental que tenham sido reconhecidas.

3.1.4. 1AS 37 - Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets

O IAS 37 (IASB, 2007) orienta a contabilizacdo e divulgacdo de todas as
provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes, exceto 0s que resultem de
contratos executorios, exceto quando o contrato for oneroso. Contratos executorios sdo
contratos pelos quais nenhuma parte cumpriu qualquer das suas obrigacdes ou ambas as
partes s6 tenham parcialmente cumprido as suas obrigacdes em igual extensdo; ou

guando cobertos por outra Norma.

O documento define que provisdo é um passivo de tempestividade ou quantia

incerta.
Uma provisao deve ser reconhecida quando, e somente quando (IASB, 2007):

(@) uma entidade tenha uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) como

resultado de um acontecimento passado;

(b) seja provavel (isto é, mais propenso do que ndo) que um fluxo de recursos

que incorporem beneficios econdémicos sera exigido para liquidar a obrigacdo; e

(c) possa ser feita uma estimativa fiavel da quantia da obrigacdo. A Norma faz
notar que s6 em casos extremamente raros € que ndo serd possivel uma estimativa

fiavel.
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A quantia reconhecida como uma provisdo deve ser a melhor estimativa do
dispéndio exigido para liquidar a obrigacdo presente a data do balanco. A melhor
estimativa do dispéndio exigido para liquidar a obrigacdo presente é a quantia que uma
entidade racionalmente pagaria para liquidar a obrigacdo a data do balanco ou para

transferir para uma terceira parte nesse momento (IASB, 2007).

Quando a provisdo a ser mensurada envolva uma grande populacdo de itens, a
obrigagdo é estimada ponderando todos 0s possiveis desfechos pelas suas probabilidades
associadas. Quando uma Unica obrigacdo estiver a ser mensurada, o desfecho individual
mais provavel pode ser a melhor estimativa do passivo. Porém, mesmo em tal caso, a

entidade considera outras consequéncias possiveis (IASB, 2007).

3.1.5. Aspectos Contébeis

Diante do contexto do comércio de emissdes, Hufbauer (2009), favoravel a
criacdo de um sistema fiscal ao invés de um sistema cap-and-trade, suscita e expde sua
opinido quanto a questdo: as permissdes free-of-charge geram ou ndo uma receita? Para

ele a resposta é sim, conforme segue:

Esta é a questdo limiar, e a minha resposta é um decisivo 'sim'. [...] A tese central
de um cap-and-trade é incentivar a reducdo eficiente de CO,, através da compra
e venda de licengas. As permissdes de emissao atribuidas gratuitamente livram a
empresa beneficiaria de adquiri-las no mercado, tém valor determinavel, e se o
sistema for devidamente projetado, podem ser vendidas. Assim, devem ser
tributados como rendimento pelo seu valor na data da sua emiss&o.

Sugere, ainda, que esta receita seja ordinaria e ndo ganho de capital, bem assim
quando o comprador usar as permissGes de emissdo para satisfazer suas proprias
obrigacdes estas serdo despesas ordinarias e necessarias e, portanto, dedutiveis para fins
fiscais (HUFBAUER, 2009).

A discuss@o ndo se resume apenas ao reconhecimento de receitas ou despesas
decorrentes do comércio de emissdes. Na busca por definicdes quanto a contabilizacédo
das permissdes de emisséo, o IASB publicou, em 2004, como complemento do IAS 38, o
IFRIC 3 — Direitos de Emissoes.

Assim, o objetivo do documento era determinar orientagdes aos participantes de

regimes de comércios do tipo cap-and-trade.
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Desta forma, o IFRIC 3 possibilitou o reconhecimento de um ativo para as
permissdes de emissdo, um subsidio governamental em valor proporcional ao recebido
de permissdes e um passivo correspondente a obrigagdo de entrega de permissdes no

montante das emissdes produzidas.

Neste documento foi especificado que (IASB 2008):

o As permissdes de emissdo sdo ativo intangivel;

o As permissdes recebidas free-of-charge € um subsidio governamental,
consequentemente sdo reconhecidas inicialmente como um ativo intangivel e
mensuradas pelo valor justo e a contrapartida em receita diferida®;

o Durante 0 ano, um passivo é reconhecido para a obrigacdo de se devolver
permissdes que cubram, no final do ano, as emissdes de CO; produzidas pelas
empresas. Este passivo é mensurado ao final de cada periodo de divulgacéo, de
acordo com o preco de mercado das permissoes;

o Durante 0 ano, a empresa deverd reconhecer a receita de subsidio
governamental no resultado;

o As permissdes serdo realizadas por venda, se negociadas no mercado, ou
pela entrega ao governo na liquidacdo da obrigacdo da empresa de cobrir suas
emissdes. Se as permissdes forem negociadas em um mercado ativo, elas ndo

serdo amortizadas.

De acordo com o IAS 38, os ativos intangiveis devem ser reconhecidos pelo
custo de aquisicao, que representa o valor justo no momento da aquisicao, que é o valor
pelo qual o ativo pode ser transacionado em condigdes normais de venda. Estes ativos
devem passar pelo teste de impairment, para verificagdo do potencial de beneficios que
ainda possuem no final de cada periodo. (RIBEIRO, 2005 p. 40)

A titulo de exemplo, supde-se que foram alocadas 100.000 permissdes de
emissdo (1 permissdo = 1 tonelada de CO;) para determinada empresa no ultimo ano da
Fase Um, e que no inicio de 2007, o valor da permissdo era de €5,50. Portanto, com base
no estabelecido no IFRIC 3, pode-se inferir que o registro contabil do recebimento das

permissdes gratuitas era o seguinte:

3 . L. . . . . .

No reconhecimento inicial, as permissGes de emissdo alocadas por valor inferior ao valor justo, devem
ser registradas pelo valor justo. Assim, o IFRIC decidiu excluir a op¢do de se mensurar inicialmente pelo
valor nominal, conforme destacado no item 2.5.1.2.
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D — Permissdes de Emissao 550.000
C — Subsidio Governamental 550.000

Ainda, verificou-se que, no final do primeiro trimestre 2007, a empresa havia
emitido 30.000 toneladas de CO,. O valor de mercado hipotético da permisséo, nesta

data, é de €5,75. O langcamento para reconhecimento desse fato foi:

D — Despesa com emissdes de GEE 172.500
C — Provisdo para devolucdo de permissoes 172.500

Deve-se também reconhecer a receita do trimestre, decorrente do subsidio

governamental (25.000 permissdes a €5,50):

D — Subsidio Governamental 137.500
C — Receita com permissoes 137.500

Em 2005, o IFRIC desenvolveu uma proposta de alteragdo do 1AS 38. N&o sé se
propds mensurar os subsidios ao valor justo, como orientado anteriormente, como
também que os ganhos e perdas com as permissdes de emissdo devem ser levados ao
patrimonio liquido e reconhecidos quando essas emissdes de fato ocorrerem (ou seja, um
modelo de cash flow hedging). (IASB, 2008)

Supondo que o valor da permissdo no final de 2007 fosse €6,00, tem-se que o

lancamento para reconhecimento do ganho mediante aumento no valor justo do ativo:

D — Permissdes de Emisséo 50.000
C — Ganho - Reservas PL 50.000
No ano, a empresa emitiu um total de 120.000 toneladas de GEE. Assim, o
lancamento da proviséo, no final de 2007, para entrega de permissdes de emisséo, bem

como o da receita de subsidio foram:

D — Despesa com emissfes 720.000

C — Provisdo para devolucdo de permissoes 720.000
D — Subsidio Governamental 550.000

C — Receita com permissdes 550.000
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Considerando que o total de permissdes alocadas é 100.000, bem como as
emissdes produzidas foram de 120.000, para liquidar a obrigacdo de entrega das
permissdes de emissdo a empresa deverd adquirir novas permissdes ou incorrer em

pagamento de multa. Assim, tem-se 0 seguinte:

D — Proviséo para devolugéo de permissoes 720.000
C — Permissdes de emissao 600.000
C — Caixa 120.000

Caso a empresa tivesse cumprido a meta de emissdes, 0 ativo seria suficiente para
cobrir o passivo referente a obrigacdo. Pois, com o0 ajuste no valor justo do ativo
intangivel ndo haverd diferenca entre as permissdes de emissGes e a provisdo para
devolucdo de permissGes no balanco patrimonial, no final do ano. Porém, havera
diferencas na demonstracdo de resultado intermediarias e anual, uma vez que 0s ganhos
ou perdas com a reavaliacdo do intangivel sdo reconhecidos diretamente no patrimonio
liquido, enquanto as despesas relacionadas ao passivo sdo reconhecidas em resultado.
(EFRAG, 2006)

Com isso, a aplicacdo do IFRIC 3 nem sempre poderia refletir a realidade
econémica e nem sempre prestar informacdes relevantes, pois criou-se um problema de
mensuracdo, onde alguns itens seriam mensurados pelo custo (IAS 38 e IAS 20) e outros
pelo valor justo (IAS 37), bem como criou-se um problema de divulgacdo, onde alguns
ganhos e perdas seriam reportados ao resultado (IAS 37 e IAS 20) e outros no
patrimonio (IAS 38). (EFRAG, 2006)

Diante disso, Ribeiro (2005, p.41) ressalta que:

Muitas discussdes e guestionamento surgiram a partir do posicionamento do
IASB, tendo em vista a recomendacdo de registro dos ativos intangiveis pelo
valor de custo (IAS38) e o passivo pelo valor de mercado (IAS37). Com o
decorrer do tempo e a manutencdo de tais registros contébeis, diferengas
patrimoniais e de resultado seriam geradas, dado que o ativo seria insuficiente
para cobrir o valor do passivo, gerando, consequentemente, uma despesa
adicional. O coerente seria que a variacdo de valores de ativos e passivos fossem
a mesma.

Estes problemas identificados séo criticos porque ha uma interdependéncia
econdmica entre 0s ativos e 0s passivos envolvidos no regime de comercio de emissdes,
onde as permissdes sdo concedidas para permitir que as empresas liquidem seus passivos
referentes as emissdes efetuadas até o nivel de permissdes alocadas, sendo estas os

unicos ativos que irdo liquidar o passivo originado pelas emissdes. (EFRAG, 2006)
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Entretanto, embora o IFRIC 3 estivesse em vigor desde marco de 2005, o 6rgao
considerou a solicitagdo da Comissdo Européia — CE de adiar a data de sua efetiva
observéncia. A CE havia verificado que o mercado de permissdes ainda era incipiente e
que havia, também, pedidos de alteraces no contetdo do documento. Assim, o IFRIC 3
foi retirado para permitir uma forma de contabilizacdo mais abrangente que a
inicialmente prevista. (IASB, 2008).

A partir de entdo, com o aumento dos regimes de comércio de emissdes, bem
como o provavel surgimento, devido a auséncia de padrbes definitivos, de praticas
contabeis diversas, 0 IASB decidiu em dezembro de 2007 retornar ao projeto Emissions

Trading Scheme.

Em maio de 2008, o IASB decidiu abordar neste projeto todos os aspectos
contabeis decorrentes das permissdes negocidveis e das obrigacbes existentes nos
comércios de emissdes. A idéia inicial era apresentar, até o terceiro trimestre de 2008,
uma série de recomendacfes quanto a sistematica contabil aplicada as transagdes com
crédito de carbono (IASB 2008). No entanto, somente em mar¢o de 2009 o érgdo

manifestou sua posic¢do parcial quanto ao assunto.

Na reunido de marco de 2009, o IASB debateu a forma da contabilizacdo inicial
das permissdes de emissdes free-of-charge recebidas pelas empresas no Comércio de
Emissdes. No documento resultante desta reunido e intitulado Information for Observers
(IASB 2009), passou-se a utilizar o termo tradable offset’ ao invés de emissions

allowances.

Definiu-se que as permissdes de emissdo, agora “compensagdes negociaveis”
satisfazem os requisitos para reconhecimento como ativo, da seguinte forma (IASB
2009):

Compensacdes negociaveis € um recurso que fornece beneficios econémicos
futuros. A entidade pode usa-las na liquidagdo das obrigacGes com emissdes ou
pode vendé-las no mercado aberto por dinheiro. Compensagdes negociaveis é

resultado de um evento passado (o recebimento de compensagdes negociaveis) e
€ um recurso presente.

O Framework do IASB exige que um item deva possuir um custo ou valor que

possam ser mensurados com confiabilidade. Com relacdo a mensurag&o inicial pelo valor

4 .. . .

referem-se ao termo tradable offset em vez de emission allowances, porque o instrumento, estritamente
falando, ndo permite as emissfes, mas pode ser utilizado para compensar uma obrigacdo com emissées
(IASB).
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nominal, o IASB acredita que o principal argumento para ado¢do deste método € que se
evitaria a complexidade contabil que surge com a mensuracdo das permissdes pelo valor
justo. Outro ponto também € que o reconhecimento pelo valor nominal possibilita uma
maior flexibilidade para a empresa administrar seus ganhos, pois na venda do ativo o

ganho seria o resultado da prépria venda. (IASB, 2009)

Alternativamente, as permissdes alocadas poderiam ser mensuradas pelo valor
justo. Para tanto, o argumento mais forte é que estas permissdes podem ser vistas como
uma operacdo nao-reciproca, cuja exigéncia para mensuracdo, de acordo com o
paragrafo 18, do APB Opinion No. 29 Accounting for Nonmonetary Transactions, € pelo
valor justo. (IASB, 2009)

Assim, a equipe do IASB recomenda que as permissdes de emissdo sejam

inicialmente mensuradas pelo valor justo, ao invés do custo.

Para o IASB (2009), o principal desafio para a mensuracéo inicial das permissdes
pelo valor justo é o reconhecimento da contrapartida. H& trés modelos possiveis para
contabilizar a entrada correspondente.

Estes modelos sdo:
e Modelo de ndo-transferéncia reciproca — Model A;
e Modelo de obrigacdo de desempenho — Model B;

e Modelo de compensacdo — Model C.

3.1.5.1. Modelo de ndo-transferéncia reciproca

Considerando que ha& permissdes que estdo sujeitas a devolucdo aos
administradores do comeércio de emissdes e outras ndo, a discussdo em torno do modelo
de ndo-transferéncia reciproca € se de fato hd uma obrigacdo presente quando do

recebimento das permissGes de emissao.

Neste modelo, para as permissdes negociadas sem condicdes de devolugéo, os
que as recebem ndo possuem obrigacdes em relacdo aos recursos transferidos. Desta

forma, caso uma empresa receba permissdes sem estas condi¢cdes e esteja proxima de
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encerrar® suas atividades, esta podera continuar com as permissdes e ndo tem o dever de
remeter o excesso. (IASB, 2007)

Ainda, o propdsito das permissdes de emissdo é compensar a empresa por saidas
futuras. Entretanto (IASB 2009, p.8):

0s custos previstos de emissdes de uma entidade no futuro, atualmente, ndo
obriga a entidade apds o recebimento das compensacBes concedidas. As
emissdes de futuro que ainda nédo ocorreu. (...). O fato de uma entidade vir a ser
economicamente obrigada a emitir no futuro, ndo significa que ela possui uma
obrigacdo presente. Isso € consistente com a IAS 37 ProvisGes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes. Pardgrafo 19 do IAS 37 conclui que a
pressdo comercial ou requisitos legais para operar em um modo particular, no
futuro, ndo cria uma obrigag&o presente. Entidades entram em uma variedade de
contratos que obriga-los a suportar todos os tipos de custos (por exemplo, 0s
custos de emprego), mas estes custos futuros ndo sdo considerados passivos
(salvo se os contratos sdo considerados onerosos)

A questdo contabil é se as caracteristicas da obrigacdo de devolucdo dao origem a
um passivo no momento do recebimento das permissées. Os que defendem este modelo
argumentam que o modelo de ndo-transferéncia reciproca é coerente com uma Vvisdo de
que uma obrigacdo presente relacionada as emissGes surge quando uma entidade
realmente emite durante um periodo de cumprimento, e ndo quando ele recebe as
permissdes (IASB 2009, p.8).

Neste caso, a obrigacdo presente é desencadeada por cada unidade de emissdes
que a empresa devera compensar. Assim, embora as permissdes sejam para compensar 0
passivo decorrente das emissdes de uma entidade, estes sdo reconhecidos em momentos
diferentes. (IASB 2009)

Para este modelo, hd duas visdes diferentes. A primeira (visdo A) é que a
empresa ndo possui uma obrigacdo presente quando sdo emitidas as permissdes e a
segunda (visdo B) é que uma empresa pode ter uma obrigacao presente se, e somente se,

houver uma obrigagéo de devolucéo ligada as permissoes.

Esta obrigacdo de devolugdo, na visdo A, ndo desencadeia uma obrigagédo
presente que dé origem a um passivo, ela apenas representa um risco do negdécio. De
acordo com o paragrafo 36 do Concept Statement 6 Elements of Financial Statements,

um passivo obriga uma entidade, deixando pouca ou nenhuma flexibilidade para se

> A empresa somente receberd novas permissdes se continuar com suas operacdes regulares. Assim,
encerramento/closure in this sense does not necessarily mean that a plant ceases operations. Rather, a
closure is considered to occur once a plant falls below a specified level of operations, thus making it no
longer eligible to receive a free allocation of tradable offsets (IASB 2009).
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evitar o sacrificio futuro (IASB 2009). A orientacdo existente no IAS 37 (IAS 37,
APUD, IASB 2009) confirma essa idéia, pois explica que uma obrigacdo presente existe
'independentemente de futuras a¢Ges de uma entidade, portanto, uma entidade néo tem

alternativa realista sendo liquidar a obrigacéo'.

A obrigacdo presente pode ou nao surgir no futuro, mas ndo ha uma obrigacéao
presente para remeter as permissdes quando elas sdo emitidas. Assim, na auséncia de
qualquer outra consideracdo que possa desencadear um passivo ou ajuste por impairment
de um ativo da entidade, a visdo A resulta num ganho no reconhecimento inicial das

permissdes de emissdo (IASB 2009).

Porém, para a visdo B, as regras vinculadas as permissdes ddo origem a uma
obrigacdo presente, pois houve uma promesa de entrega do excesso de permissées no
futuro. A promessa expira quando a producdo da empresa chega, ou excede, ao nivel pré-
determinado de producdo. Neste caso, a empresa esta em uma situacdo econdémica
diferente de uma que ndo esteja obrigada a devolver tais permissdes, pois, na visdo A, a
obrigacdo presente surge se, e quando, a empresa ndo tem qualquer poder para evitar o

sacrificio futuro, isto é, quando a empresa ndo cumprir com o estipulado. (IASB 2009).

Na visdo B, a equipe do IASB acredita que ha trés maneiras de se contabilizar a

obrigacdo presente resultante da promessa de devolugéo das permissdes, quais sejam:

) Mensurar o passivo de forma consistente com a IAS 37 Provisdes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, ou seja, 0 montante que uma
entidade racionalmente pagaria para liquidar a obrigacdo ou transferi-lo para um
terceiro (Visdo B1). Esta abordagem pressupde que a responsabilidade pode ser
medida de forma confidvel. Se a probabilidade de encerramento é baixa,
provavelmente a responsabilidade seria relativamente pequena quando
comparado com o valor justo das compensagdes negociaveis, resultando no
reconhecimento de um ganho significativo.

o N&o reconhecer um passivo, com base no que ndo pode ser mensurado
com fiabilidade (Visdo B2). Esta abordagem seria coerente com a opinido
expressa no paragrafo 79 da Instrucdo 116, que afirma que "atualmente, ndo
existem técnicas eficazes para medir com confiabilidade suficiente o valor de
uma obrigagédo condicional.” Quadros dos Conselhos e IAS 37 indicam que a
responsabilidade é reconhecida na demonstracdo da posicdo financeira, quando
ela pode ser mensurada com fiabilidade. Esta abordagem considera que uma
obrigacdo presente de estar pronto para devolver as permissdes ndo cumpre 0s
critérios de reconhecimento e, portanto, resulta no mesmo tratamento contabil da
visdo A.

o Medir a responsabilidade pelo valor justo das compensagfes de emisséo
gue estdo sujeitas ao recurso de clawback (Visdo B3). Esta abordagem é baseada
em uma visdo de que a renda pelo reconhecimento das compensagdes
negociaveis pode dar lugar ao reconhecimento de renda que é incompativel com
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as normas dos conselhos. A receita é reconhecida quando surgir um aumento nos
beneficios econémico futuros que pode ser medido de forma confiavel.

Nesse sentido, as visdes B1 e B3 podem resultar em diferentes tratamentos
contabeis para duas empresas que estdo submetidas a diferentes cap-and-trade schemes,
bem como no mesmo comércio de emissdes, pois alguns administradores exigem a

devolucéo das permissdes de emissdo. (IASB 2009)

Assim, considerando uma empresa do Reino Unido e outra da Alemanha, onde
ambas operam no EU ETS, e apenas 0 Reino Unido permite que a empresa permaneca
com as permissdes, somente a empresa da Alemanha devera reconhecer uma obrigacéo
para entrega de tais permissées no futuro (IASB 2009). Os exemplos a seguir ilustram as
diferentes visdes deste Modelo.

Na visdo A, como ndo ha que se reconhecer uma obrigacdo presente, e
considerando que cada uma das empresas recebeu 40 milhdes de permissdes de emissdo
para o0 periodo de comprometimento, bem como que o valor de mercado para a
permissdo de emissdo ¢ de €18, tem-se que o resultado para ambas as empresas é 0

mesmo, da seguinte forma (IASB 2009):

Empresa Alema:

Débito permissdes de emissdo 720.000.000
Crédito ganho 720.000.000

Empresa Britanica:

Débito permissdes de emissdo 720.000.000
Crédito ganho 720.000.000

Na visdo B, hé& que se reconhecer um passivo para a obrigacdo presente. Assim, a
visdo B1 reconhece a obrigacdo e a mensura por um valor que a empresa racionalmente
pagaria para transferir a obrigacdo a terceiros. Este exemplo assume que a empresa
alema pagaria 5% do valor recebido e que a britanica ndo possui regras de devolucao das

permissdes. Portanto, tem-se (IASB 2009):

Empresa Alema:

Débito permissdes de emissédo 720.000.000
Crédito passivo 36.000.000
Creédito ganho 648.000.000

55



Empresa Britanica:

Débito permissdes de emissédo 720.000.000
Creédito ganho 720.000.000

Na visdo B2 ndo ha como mensurar a obrigacdo presente com confiabilidade, e,
portanto, ndo se reconhece um passivo. Assim, 0 exemplo € o0 mesmo demonstrado pela
visdo A. De acordo com a visdo B3, a mensuracdo da obrigacdo presente ndo € uma
representacdo fiel. Entretanto, reconhece que o recebimento das permissdes ndo pode
resultar em nenhum ganho até que as determinacdes sejam cumpridas. No exemplo,
verifica-se que a empresa alemad reconhece um passivo pelo valor escriturado das
permissdes de emisséo e, a briténica, por néo ter obrigacdo de devolver, ndo reconhece
um passivo (IASB 2009):

Empresa Alema:

Débito permissdes de emissao 720.000.000
Crédito passivo 720.000.000

Empresa Britanica:

Débito permissdes de emissdo 720.000.000
Crédito ganho 720.000.000

A principal critica relacionada ao modelo de ndo-transferéncia reciproca € quanto
ao reconhecimento de um ganho sobre o reconhecimento inicial das permissdes de
emissdo. Pois, estas permissfes sdo justamente para reduzir 0s custos da empresa no

cumprimento do comércio de emissdes (IASB, 2007).

3.1.5.2. Modelo de Obrigacdo de Desempenho

Neste modelo, as empresas concordam em reduzir suas emissdes abaixo do nivel
representado pela alocacdo das permissdes de emissdo. Isto €, as permissdes apenas

existem em decorréncia do acordo com os administradores do sistema. Assim, o acordo
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estabelece uma obrigacdo de desempenho, onde € exigido que se devolva uma unidade
de permissdes para o equivalente em emissfes produzidas durante o periodo de
comprometimento. Desta forma, somente se a empresa reduzir a zero suas emissdes €

que podera reter todas as permissdes a ela alocadas (IASB 2009).

O modelo de obrigacdo de desempenho reconhece que uma empresa pode
converter imediatamente as permissdes de emissdo em dinheiro. No entanto, também
considera que a empresa ndo ira simplesmente ficar com o dinheiro como um lucro. Ou
seja, a obrigacdo de desempenho tem substancia. Considera, portanto, que a empresa nao
tem escolha a ndo ser produzir emissdes e que, assim, os administradores do sistema

receberdo de volta as permissdes alocadas (IASB 2009).

Para se beneficiar das permissdes de emissdo, uma empresa tem que ser mais
eficiente em seu desempenho, ou seja, reduzir as suas emissées. Apenas quando esta
empresa consegue reduzir suas emissdes € que poderad permanecer com as permissdes
excedentes no final do periodo de compliance. Assim, os administradores distribuem as
permissdes de emissdo abaixo do volume esperado por uma razdo simples: estabelecer

um mecanismo de negociacao ativo (IASB 2009).

Caso o desempenho da empresa resulte em emissGes além do limite de
permissdes alocadas, esta devera devolver aos administradores a diferenca entre o que
foi produzido de emissGes e o total alocado. Por outro lado, caso as emissfes fiquem

aquém do alocado, a empresa recebe de fato a diferenca entre o emitido e o alocado.

A obrigacdo de desempenho é mensurada pelo valor inicial escriturado das
permissOes de emissdo alocadas. O modelo reconhece esta decisdo como uma proxy
adequada para o valor da obrigacdo. O reconhecimento das receitas provenientes das
permissGes ocorre apenas quando ha aumento nos beneficios econémicos futuros
relacionados a um aumento do ativo ou a uma diminuicdo de um passivo e que este
aumento possa ser mensurado com confiabilidade. Ou seja, a receita decorrente das
permissdes de emissdo é reconhecida quando a obrigacdo de desempenho ou de parte
dela estiver cumprida (IASB 2009).

Em continuidade aos exemplos, considerando que, neste caso, o reconhecimento
do passivo ndo depende da existéncia de obrigacdo ou ndo de se entregar as permissdes
de emissdo. Assim, ambas as empresas (alema e britanica) contabilizam o passivo

correspondente, da seguinte forma (IASB 2009):
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Débito permissdes de emissao 720.000.000
Passivo 720.000.000

A base deste modelo € que a intengdo do comércio de emissdes ndo é premiar 0s
participantes e sim, reduzir progressivamente as emissées de CO: através da imposicao
de custos para se emitir poluentes. Assim, o IASB (2009, p. 21) acredita que dificilmente

0 sistema gerara ganhos.

Na proxima reunido do IASB serd discutida uma forma alternativa para se
apresentar, sob este Modelo, as permissoes e a obriga¢do no balango patrimonial.

3.1.5.3. Modelo de Compensacao

A justificativa para este Modelo surge de um dos objetivos da emissdo de
permissdes: compensar os stranded assets. A definicdo de stranded assets é (IASB 2009,
p.23) qualquer ativo (por exemplo, bens, instalacGes e equipamentos), que tem seu valor

reduzido, como resultado do regime.

A justificativa para este Modelo é a de compensar a eventual redugdo de valor
nos ativos da empresa em decorréncia do comércio de emissées. Conforme discussdo
(IASB 2009, p. 23), cumprir as exigéncias deste sistema resulta em maiores saidas

futuras nas empresas:

O modelo de compensacdo pressupde que 0s custos de cumprimento futuro
possuem efeito adverso sobre o valor das operacfes regulamentadas de uma
entidade. As emissGes de compensacfes se destinam a compensar pelo menos
parcialmente as alteracdes de valor dos ativos de uma entidade.

Porém, as bases de mensuracdo dos ativos de uma empresa ndo sao consistentes
com as bases da mensuracéo inicial das permissdes de emissdo, pois as permissdes sao
mensuradas pelo valor justo, enquanto os demais ativos geralmente estdo registrados

pelo custo.

Acredita-se que existam duas formas de se resolver esta incompatibilidade de
mensuracdo (IASB 2009, p. 25):

e Ajuste no valor contabil dos ativos que sofreram impacto com a

introducéo do comércio de emissdes; ou

58



e Apresentacdo como uma conta separada do balango patrimonial.

Assim, considerando os fatos dos exemplos anteriores, a empresa reconheceu
inicialmente as permissdes de emissdo, em janeiro de 2010, pelo valor justo de
€720.000.000. Assumindo que o valor contabil de “imdveis, instalagcdes e equipamentos”

é ajustado, o correspondente registro seria (IASB 2009):

Débito permissfes de emisséo 720.000.000
Crédito imdveis, instalacdes e equipamentos 720.000.000

A alternativa seria apresentar os ajustes de avaliagdo como uma conta separada
do balango. Os problemas com a abordagem que permite ajustar o valor contabil dos
ativos afetados seriam superados com a apresentacdo de um passivo, da seguinte forma
(IASB 2009):

Débito permissfes de emissao 720.000.000
Crédito passivo 720.000.00

Este Modelo resulta no mesmo efeito sobre na demonstracdo de resultado que
ocorre no Modelo de Obrigacdo de Desempenho. Assim, alguns argumentos do Modelo
B também se aplicam ao Modelo C, quais sejam (IASB 2009): ndo ha ganho no
reconhecimento inicial das permiss@es; o timing de reconhecimento das permissdes €

menos afetado; e favorece um aumento na comparabilidade entre as empresas.

3.1.5.4. Conclus6es e recomendacdes do IASB sobre os modelos alternativos

Acredita-se que o ganho com as permissdes de emissdo é realizado quando a
obrigacdo de desempenho (reduzir as emissdes) for cumprida. Assim, a equipe acredita,
também, que o modelo de obrigacdo de desempenho reflete melhor a substancia dos
acordos existentes em um comércio de emissdes. Portanto, recomendam a adocao deste

modelo.

Destarte, o 1ASB decidiu, provisoriamente, que a empresa deve reconhecer como
um ativo o direito de emissdo recebido do governo. Estas permissdes devem ser

inicialmente mensuradas pelo valor justo. (IASB, 2009)
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Quanto ao passivo, decidiu-se também provisoriamente que, se uma empresa
recebe as permissdes de forma gratuita (free-of-charge), esta incorre na obrigacdo de
reduzir suas emissdes a um nivel inferior ao representado pelas permissbes alocadas.
Somente se a empresa cumprir a sua meta € que vai fazer jus ao direito de reter parte das
permissdes. Além disso, o passivo deve ser mensurado inicialmente pelo valor justo.
(IASB, 2009)

Nas proximas reunides serdo discutidas a contabilizagdo subsequente, 0 passivo
que é reconhecido no recebimento das permissGes e 0 passivo que surge quando uma
entidade produz emissées (IASB, 2009). Ha trés abordagens possiveis para a mensuragao

subsequente:
e Mensurar todas as permiss@es a valor justo (marcacao a mercado);
e Mensurar todas as permissfes pela quantia mensurada inicialmente;

e Mensurar as permissdes disponiveis para negociacdo ao valor justo
(marcacdo a mercado) e as que nao estdo serdo mensuradas pela quantia
inicial.

Serdo também abordadas duas alternativas para contabilizacdo da obrigacdo que

surge com as emissées (IASB 2009):

e A interacdo entre as obrigacOes que surgem as emissdes e 0 passivo que
pode ser reconhecido dependendo da escolha do modelo (Modelo A, B ou
C);

e E aprdpria mensuracdo da obrigacdo com as emissdes produzidas.
Esta mensuracdo poderia ter por base o valor de mercado do momento do registro

da obrigacdo ou o valor contédbil das permissfes, na medida em que a obrigagdo nédo
exceda as permissdes possuidas pela empresa (IASB 2009).

Ha& também um grupo de trabalho do IETA monitorando o desenvolvimento do

tratamento contébil que sera aplicado as permissées de emissao.

No Brasil, onde ndo um comércio de emissdes estabelecido, a Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM comunicou seu entendimento sobre créditos de carbono e
produtos que deles derivam, ressaltando que os créditos de carbono ndo devem ser

considerados derivativos ou titulos de investimento coletivo (CVM 2009). A prépria
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CVM ndo exclui a possibilidade de considerar alguns produtos financeiros derivados de

créditos de carbono como valores mobiliarios, 0 que dependerd da analise de cada caso.
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4. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Esta sessdo visa apresentar o tipo de pesquisa utilizada no presente estudo e a

metodologia aplicada para selecdo da amostra.

4.1. Modelo de Estudo

As pesquisas podem ser classificadas quanto aos objetivos, quanto a abordagem
do problema e quanto aos procedimentos (RAUPP e BEUREN 2004).

Desta forma, de acordo com Raupp e Beuren (2004), quanto aos objetivos, a
pesquisa € classificada como descritiva, pois expbe as caracteristicas das informacoes

divulgadas, nos relatérios anuais, relativas ao comércio de emissoes.

A pesquisa descritiva, ainda segundo Raupp e Beuren (2004), configura-se como
um estudo intermediario entre a pesquisa exploratoria e a explicativa, ou seja, ndo € tao
preliminar como a primeira nem tdo aprofundada como a segunda, consiste na utilizacéo
de técnicas padronizadas de coleta de dados, para identificar, relatar e comparar, entre

outros aspectos.

Em relacdo a abordagem do problema, esta pesquisa é caracterizada como
qualitativa. Pois, para Raupp e Beuren (2004, p.92), na pesquisa qualitativa concebem-
se analises mais profundas em relacdo ao fendmeno que estd sendo estudado. A
abordagem qualitativa visa destacar caracteristicas ndo observadas por meio de um
estudo quantitativo, haja vista a superficialidade deste ultimo.

Quanto aos procedimentos, a pesquisa utiliza-se de revisao bibliografica e analise
documental. Revisédo bibliogréfica, porque o embasamento tedrico para a fundamentacéo
do tema foi realizado por meio de investigacdo em artigos, dissertacfes e teses da area
académica. Andalise documental, porque se valeu de demonstrativos contabeis e outros
documentos emitidos pelo IASB, UNFCCC e sites especializados dizem respeito ao
objeto de estudo.

Portanto, trata-se de uma pesquisa descritiva de natureza qualitativa, pois busca
atribuir valor qualitativo ao contetdo divulgado e ao tratamento dado ao registro inicial
das permissbes de emissdo, bem como as demais transacbes decorrentes da

comercializacdo destas permissoes.
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A partir da analise dos dados obtidos nos relatérios anuais e das normas contabeis
existentes, pretende-se discutir os procedimentos utilizados, de forma a identificar uma

provavel harmonizagdo ou convergéncia das informagdes.

4.2.  Populagido e Amostra

A pesquisa tem como primeira referéncia todas as empresas que integram o setor
econémico Iron and Steel, encontradas  no  enderego  eletrbnico
www.carbonmarketdata.com, o que representa um universo de 157 empresas. No

apéndice “A” sdo apresentadas as empresas que compuseram a populacdo da pesquisa.

A escolha deste setor, em detrimento aos demais, se deu em virtude de sua
importancia e da disponibilidade gratuita das informagdes do setor foco deste estudo.
A amostra a ser considerada na pesquisa tem por base, além das condicGes
dispostas nas secdes seguintes, a disponibilidade dos dados contébeis, das empresas,

publicados nos relatérios anuais de 2007.

4.2.1. Banco de Dados

Trata-se de uma organizacdo independente fundada em 2006, que oferece
informac@es, consultoria e servigos tecnoldgicos para varias organizacdes em todo o
mundo. (CARBON MARKET DATA, 2009) Esta organizacdo possui parceria com a

Comunidade Carbono Thomson Reuters.

4.2.2. Da Selecdo da Amostra e Coleta dos Dados

A amostra foi obtida com a delimitacdo da populagdo, por meio de método néo
probabilistico. O primeiro filtro utilizado foi a verificacdo de quais empresas publicam
relatorios anuais. Para serem incluidas na amostra, as empresas tém que apresentar as

publicacdes no idioma inglés.

Por meio de sites de buscas na rede mundial de computadores, utilizou-se a
expressdo Annual Report, em conjunto com 0 nome das empresas constantes na

populacdo, para identificar quais destas publicam tais relatérios. A partir desse critério,
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constatou-se que 35 empresas publicaram seus relatorios anuais em 2007. Sendo que, 0

relatdrio anual da Metalurg Steel foi descartado, pois o idioma era o eslovaco.

A justificativa para a escolha do periodo foi em virtude de ser o ultimo ano da
Fase Um do EU ETS.

A pesquisa utiliza como base os dados contabeis para coleta das informacoes
referentes a evidenciagdo dos elementos pertinentes ao comércio de emissdes. A analise
dos dados foi feita com base nas informagfes disponiveis nas Notas Explicativas e
demais partes integrantes das Demonstracfes Contabeis das empresas selecionadas. Com
intuito de identificar quais destas evidenciam as transacGes com crédito de carbono,

utilizou-se a ferramenta “localizar” (CTRL+L), para busca dos seguintes termos:

e Emission Rights;

e Emission;

e Allowances;

e Certified Emission Reduction;

e Clean Development Mechanism;
e EUETS.

Quando ndo se localiza nenhum dos argumentos acima, era efetuada uma analise
visual no corpo do relatorio anual, a fim de se encontrar algo relacionado que por ventura

ndo pode ser localizado pela ferramenta “CTRL + L”.
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5. ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Seréo descritos no item 4.1, para a amostra listada na Tabela 3, os tratamentos,

quando existentes, aplicados na evidenciacdo das transacdes inerentes ao comércio de

emissdes e dos demais mecanismos de flexibilizacdo decorrentes do Protocolo de

Quioto, bem como as questdes relativas aos investimentos ambientais efetuados pelas

empresas em questéo.

Tabela 3 — Empresas que publicaram relatério anual em 2007

Empresas Pais
Acerinox Espanha
Akers Suécia
ArcelorMittal Luxemburgo
Benteler Alemanha
CMC Zawiercie (CMC2) Polbnia/EUA
Corus Group Reino Unido
Deutsche Edelstahlwerke Alemanha
Dillinger Hitte Alemanha
Duferco EUA
Erasteel - Eramet Suécia/Franga
Evraz Steel Group Russia
Grupo Tubos Reunidos Espanha
Hoganéas Suécia
JSC Liepajas metalurgs Letdnia
Metalurg Steel Eslovaquia
OMZ - Objedinennye Mashinostroitelnye Zavody Russia
Outokumpu Finlandia
Raba Jarmtiipari Hungria
Rautaruukki Finlandia
Salzgitter Alemanha
Sandvik Suécia
Scana Noruega
SSAB Suécia
Stalprodukt Polbnia
Tenaris EUA
Thyssenkrupp Alemanha
Ttinecké zelezarny Republica Tcheca
Tubacex Espanha
U.S. Steel (USS) EUA
Vallourec Franca
Viohalco Grécia
Vitkovice Republica Tcheca
Voestalpine Austria
Zeleziarne Podbrezova (ZP) Eslovaquia
Zlomrex Polbnia

Fonte: Dados da pesquisa
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Também serdo apresentados, para cada uma das empresas da amostra, os totais de

permissdes de emissdo alocadas e as emissdes verificadas.

5.1. Analise Descritiva da Amostra

Na Tabela 4 estdo relacionados os totais de permissdes distribuidas sob os Planos

de Alocacdo dos paises nos quais as empresas possuem plantas instaladas. Também sao

demonstrados os totais de emissdes verificadas no decorrer de 2007 para estas empresas,

além do saldo, no final do ano, de permissdes de emiss&o.

Tabela 4: PermissGes Distribuidas e Emissdes Verificadas por empresa

2007
Empresas Permissoes Emissoes Saldo de Saldo de

Distribuidas Verificadas Permissdes | Permissoes %
Acerinox 271.235 256.199 15.036 5,54%
Akers 47.610 30.808 16.802 35,29%
ArcelorMittal 81.543.999 62.236.138 19.307.861 23,68%
Benteler 50.536 52.411 -1.875 -3,71%
CMC Zawiercie (CMCZ) 180.000 158.942 21.058 11,70%
Corus Group 30.617.354 27.509.100 3.108.254 10,15%
Deutsche Edelstahlwerke 105.920 113.767 -7.847 -7,41%
Dillinger Hutte 4,970.987 4.882.420 88.567 1,78%
Duferco 4.441.565 2.471.167 1.970.398 44,36%
Erasteel - Eramet 29.386 27.841 1.545 5,26%
Evraz Steel Group 464,505 344,525 119.980 25,83%
Grupo Tubos Reunidos 112.173 101.700 10.473 9,34%
Hdbganas 318.866 243.468 75.398 23,65%
JSC Liepajas metalurgs 369.830 355.669 14.161 3,83%
Metalurg Steel N/I 15.804 -15.804 -
OMZ - Objedinennye 13.357 21.524 -8.167 -61,14%
Mashinostroitelnye Zavody
Outokumpu 1.036.940 932.213 104.727 10,09%
Raba Jarmiiipari 78.538 44,418 34.120 43,44%
Rautaruukki 5.000.944 4.532.980 467.964 9,36%
Salzgitter 7.451.169 7.436.535 14.634 0,20%
Sandvik 60.430 57.946 2.484 4,11%
Scana 7.791 6.333 1.458 18,71%
SSAB 9.225.759 5.987.242 3.238.517 35,10%
Stalprodukt 35.200 33.336 1.864 5,30%
Tenaris 34.364 31.008 3.356 9,77%
Thyssenkrupp 21.263.273 19.290.933 1.972.340 9,28%
Ttinecké zelezarny 4.556.825 4.538.090 18.735 0,41%
Tubacex 22.455 27.144 -4.689 -20,88%
U.S. Steel (USS) 9.548.847 9.659.314 -110.467 -1,16%
Vallourec 1.001.872 938.959 62.913 6,28%
Viohalco 303.682 207.912 95.770 31,54%
Vitkovice 274.473 182.656 91.817 33,45%
Voestalpine 11.650.990 11.603.435 47.555 0,41%
Zeleziarne Podbrezova (ZP) 97.957 62.371 35.586 36,33%
Zlomrex 70.309 70.383 -74 -0,11%

Fonte: Adaptado de Carbon Market Data

66



De acordo com os dados da Tabela 4, e considerando que ndo ha informacdes
sobre o total de permissdes alocadas para a empresa Metalurg Steel, tem-se que vinte e
oito empresas, ou seja, 82,3% das empresas pesquisadas na amostra, cumpriram a meta
de emissdes estabelecida para o ano. Do total, seis empresas ultrapassaram as permissoes

alocadas.

Assim, a seguir serdo apresentados os levantamentos extraidos dos relatdrios
anuais de 2007, empresa por empresa, a fim de se atingir os objetivos deste trabalho, ao
verificar os aspectos de evidenciacdo das transacdes inerentes ao comércio de emissoes e
dos demais mecanismos de flexibilizacdo decorrentes do Protocolo de Quioto adotados

pelas empresas do setor siderdrgico europeu.

5.1.1. Acerinox

Nesta empresa, as permissdes de emissdao sdo reconhecidas como ativos
intangiveis e registrado pelo custo de aquisicdo. Os direitos free-of-charge (sem 6nus)
adquiridos sob o Plano Nacional de Alocacdo sdo inicialmente mensurados ao custo de

reposicdo, que é geralmente o valor de mercado no momento do recebimento.

As permissdes de emissbes ndo sdo amortizaveis, mas despendidas quando
usadas. Provisdo é feita de modo adequado para refletir qualquer reducdo no valor de
mercado ao final de cada ano. Considerando que o valor escriturado nao sera recuperavel
como receita no futuro ou realizado através do cancelamento da provisao, as provisdes
sdo revertidas quando os fatores que conduziram para 0 ajuste na avaliagdo terem

deixado de existir.

Uma provisdo para passivos € criada por despesas relacionadas aos gases do
efeito estufa. Esta provisdo € mantida até a obrigacdo ser cancelada por meio da entrega
das permissdes de emissfes. Estas despesas sdao reconhecidas a medida que os gases do

efeito estufa sdo emitidos.

A despesa é determinada utilizando a melhor estimativa da quantia necessaria
para cobrir a auséncia de permissdes. A melhor estimativa é geralmente baseada no valor

de mercado no final do periodo.

Quando uma despesa € reconhecida pelos direitos adquiridos free-of-charge, a

correspondente receita diferida é levada para o lucro operacional.
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As receitas diferidas incluem os subsidios governamentais. Estes subsidios séo
reconhecidos no balango pelo valor original adjudicado quando ha razodvel seguranga
em recebé-los e ap6s o Grupo concordar com as condigdes estabelecidas. O Grupo
recebeu subsidios apenas para aquisi¢cdo de ativo intangivel e imobilizado, e estdo
registrados como passivos ndo-circulantes e reconhecidos na demonstracdo de resultado
em base linear de acordo com a vida Util do ativo correspondente ao subsidio, exceto
para os relacionados aos direitos de emissdes, 0s quais sdo reconhecidos como receita em
linha com o reconhecimento da respectiva despesa correspondente as emissdes dos gases

do efeito estufa.

Informagdes detalhadas sobre as permissdes de emissdes consumidas e recebidas

séo apresentadas nas figuras 1 a 3, a seguir:

i Devel t
cosT Industrial evelopmen Other SUBTOTAL
property costs

Balance at 31 December 2005 | 2333 20,517 3793 m 41,044 69,124 |

Acquisitions 5,872 978 6,850
Transfers 0 3,349 -3,349 0 0
Disposals -2,251 0 0 -47 -2,298
Translation differences
m-mmmm

Acquisitions 1,777 995 2,774
Transfers 0 359 -359 0 0
Disposals -5,435 0 0 -3 -5,438

Translation differences

T T ] B T T )

Figura 1: Movimentac&o dos principais ativos intangiveis ao valor de custo, em milhares de Euros.
Fonte: Relatdrio Anual 2007, Acerinox.

O Grupo reconheceu, em 2007, Figura 2, um total €547 mil de impairment das
permissdes de emissdo como outras despesas operacionais no resultado do exercicio,
refletindo a diferenca entre o custo e a avaliacdo das permissdes ndo consumidas até o
final do ano.

Em 31 de Dezembro de 2006, o Grupo ndo reconheceu nenhum impairment das

permissdes, pois elas ndo estavam a venda e sim disponiveis para 0 consumo interno.
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ACCUMULATED AMORTISATION & Emission Industrial |Development SUBTOTAL
IMPAIRMENT LOSSES rights property costs

Charge 0 1,803 0 1,447 3,250
Transfers 0 0 0 0 0
Disposals 0 0 0 -47 -47
Translation differences 0 0

Charge 2,389 0 1, 523 3 912
Impairment charge 547 0 0 0 b47
Transfers 0 0 0 0 0
Disposals 0 0 0 -4 -4
Translation differences 0 0

e T N B ) R

Figura 2: Amortizacdo acumulada e perda por impairment, em milhares de Euros.
Fonte: Relatdrio Anual 2007, Acerinox.

O valor justo das permissdes de emissdao, em 31 de dezembro de 2007, totalizou
€1.749 mil.

CARRYING AMOUNT Industrial |Development) .., | gygroTAL
property costs

Cost at 31 December 2005 2,333 20,517 3,793 14,401 41,044 69,124
Accumulated amortisation and

-14,407 -11,281 -25,688
impairment losses
Carrying amount at 31
Cost at 31 December 2006 5,954 23,866 15,332 45,596 69,124
Accumulated amortisation and 16210 12,680 28,801
impairment losses
Carrying amount at 31
Cost at 31 December 2007 2,296 24,227 16,324 42,932 69,124
Accumulated amortisation and 547 18,509 14,200 23,348

impairment losses

Carrying amount at 31
Figura 3: Total evidenciado, em milhares de Euros.
Fonte: Relatério Anual 2007, Acerinox.

De acordo com o Plano Nacional de Alocagdo das permissdes de emissdo, a
empresa recebeu um total de 813.705 permissdes free-of-charge, 271.235 para cada um
dos trés anos incluidos no primeiro periodo 2005-2007. A Empresa consumiu, em 2007,
conforme Figura 4, 256.199 permissbes de emissdo de CO, (261.734 em 2006) e

consequentemente ndo foi necessario adquirir qualquer permissao adicional no mercado.
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e Valuation (in thousands of
Euros)

Balance at 31 December 2005 271,235

Allocation for the year 271,235 5,872
Consumption -261,734 -2,251
Bolancoat 31 Decomber2006 | 2807% | 5%
Allocation for the year 271,235 1,777
Consumyption -256,199 -5,435

Balance at 31 December 2007 295,772 . 22096 |

Figura 4: Consumo de permissfes de emissdo ano a ano.
Fonte: Relatdrio Anual 2007, Acerinox.

No periodo subsequente 2008-2012 recebera 1.393.490 permissdes de emissdo

free-of-charge, representando 278.698 para cada ano.

A despesa para 0 ano de 2007, em relagdo as emissdes de CO,, totalizou €1.753
mil (€5.479 mil em 2006) e estd reconhecida como outras despesas operacionais. Este
montante € o valor atribuido as permissdes consumidas no ano e equivalente ao valor de
mercado.

As medidas de eficiéncia energética implementadas demonstraram que ndo havia
necessidade de adquirir permissdes durante o primeiro periodo de aloca¢do (2005-2007).
A empresa tem cortado suas emissdes ano apos ano. Ira participar, também, do segundo
periodo de alocacdes (2008-2012). Assim, ndo ha nenhum contrato futuro para aquisicao

de permissdes.

Em 2007, a emissdo de CO, a cada tonelada métrica de aco produzida foi
reduzida em 1,5%, como resultado das medidas tomadas para aumentar a eficiéncia

energética.

O total de despesas ambientais durante 2007 totalizou 17,3 milhGes de Euros, dos
quais, €6,2 milhdes foram alocados em novas ferramentas para protecdo do meio
ambiente.

Entre outros investimentos ambientais, as medidas a seguir estdo destacadas:

- Recirculacdo de &gua nas linhas de decapagem;

- Melhoramento dos estoques temporarios de residuos;

- Nova féabrica de recuperacao de acidos;

- Varias medidas para melhorar a eficiéncia energética.
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5.1.2. Akers

Apesar de reconhecer e evidenciar “licencas e direitos similares” como ativo
intangivel, conforme demonstrado no Anexo I11, ndo foi possivel afirmar que se trata de
permissdes de emissOes, tendo em vista a auséncia das notas explicativas relativas aos

componentes do balango patrimonial.

5.1.3. ArcelorMittal

As permissdes alocadas free-of-charge sdo registradas no balanco patrimonial
pelo valor nulo. Permissdes compradas sdo registradas pelo custo. Ganhos e perdas
provenientes da venda das permissdes excedentes séo reconhecidos na demonstracao de

resultado. Caso haja falta de permissGes, na data do balanco sera registrada provisao.

Em que pese a informacdo de que as permissdes alocadas free-of-charge serem
registradas pelo valor nulo, ndo é possivel afirmar que o grupo as reconheca como um
ativo intangivel, pois ndo h4 nenhuma referéncia as permissdes de emissdo na Nota 8 —

Goodwill e Ativos Intangiveis, da ArcelorMittal, disponivel no Anexo I11-b.

Com intuito de administrar o risco relativo ao comércio de emissdes, 0 Grupo
adquiriu certos tipos de derivativos (operacdes compromissadas de compra e venda,

contrato a termo e opcdes), 0s quais estdo apresentados na Figura 5, a seguir.

A empresa apresentou, respectivamente, em 31 de dezembro de 2006 e 2007 uma
posicdo liquida nominal de 1 com valor justo liquido de (1) e uma posi¢do liquida
nominal de 29, com valor justo liquido de 14. Os instrumentos financeiros derivativos
sdo mensurados pelo valor justo. Informa, apenas, que as variagdes no valor justo sao

reconhecidas dependendo da natureza do item protegido.
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Assets

Liabilities

Notional Fair Average Notional

amount value Rate amount

Fair Average
value Rate

Interest rate swaps- fixed rate borrowings/ loans 1,311 4
Interest rate swaps- fixed rate variable/ variable = =

Total Interest rate mstruments 4

Exchange rate Instruments

Forward purchase of contracts 304 32
Forward sale of coniracts 3.246 45
Exchange option purchases 8720 111

Exchange options sales — —
Total Exchange rate instruments 188

Raw materials (base metal), freight, energy,
emission rights

Term contracts sales 199 20

Term contracts purchases 554 89

Options Sale/ Purchase 69 2
Total Raw materials (base metal), freight.

energy, emission rights 111

Total 303

431% 1.108
143

9.672
1.409

5.682

82
1,229
121

Figura 5: Carteira de Instrumentos Financeiros Derivativos, em 31/12/2007.

Fonte: Relatorio Anual ArcelorMittal 2007.

(16) 3.83%
(2)
(18)

(218)
(16)

(258)
(492)

)
(151)

©)

(164)
(674)

Consoante ao risco na variacdo de precos, a figura 6 detalha a sensibilidade da

empresa em relacdo a aumento e diminui¢do, em dez pontos percentuais, no preco de

itens relevantes, como matéria prima, energia, frete e permissdes de emissao.

December 31, 2006

December 31, 2007

Other equity
Cash flow
Income Hedging reserves
+10% in prices 16 104
-10% in prices (16) (104)

Figura 6: Analise de Sensibilidade & Variagao nos Precos
Fonte: Relatério Anual ArcelorMittal 2007.

Other equity
Cash flow
Income Hedging reserves
41 112
(41) (112)

Do total de proviséo para passivos ambientais, demonstrada na Figura 7, US$ 521

milhdes (€357 milhdes®) referem-se & Europa. Esta provisdo esté relacionada a varios

elementos, como descontaminacdo da agua, tratamento de residuos, dentre outros.

® http://www4.bcb.gov.br/pec/conversao/Resultado.asp?idpai=convmoeda, acesso em 10/09/2009.
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Balance at Foreign currency Balance at
December 31, Deductions / and other December 31,
20006 Additions Releases  Acquisitions movements 2007
Environmental
(see note 23) 827 134 (62) 4 (14) 889
Asset retirement
obligations 169 19 (26) 6 8 176
Restructuring 209 394 (123) 80 5 565
Litigation  (see
note 23) 706 289 (182) 36 168 1,017
Commercial
agreements and
onerous contracts 56 96 (36) — 18 134
Other” 642 442 (328) 28 35 819
2,609 1.374 (757) 154 220 3.600
Short-term
provisions 569 1.144
Long-term
provisions 2.040 2.456
2.609 3.600

Figura 7: ProvisGes e Contingéncias
Fonte: Relatério Anual ArcelorMittal 2007.

5.1.4. Benteler

As demonstracdes contabeis desta empresa nao apresentam nenhuma informacao

sobre comércio de emissdes ou assuntos a ele relacionados. Ha informacdo que o ativo

intangivel € composto, principalmente, por softwares de computadores e goodwill, os

quais sdo amortizados em bases regulares. Também néo foi possivel identificar passivo

vinculado as emiss@es produzidas por esta empresa.

O balanco patrimonial desta empresa esta disponivel no Anexo IV.

5.1.5. CMC Zawiercie

Afirma apenas estar submetida a legislacdo local, estadual, federal e internacional

concernentes ao controle das emissdes de gases. Nao foi encontrado nenhum argumento

utilizado pela pesquisa para verificar a evidenciagdo de assuntos relacionados ao

comeércio de emissoes.

O balanco patrimonial desta empresa esta disponivel no Anexo V.
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5.1.6. Corus Group — TATA Steel

O Grupo possui investimentos em recuperacdo de gas e gestdo energética que
visa reduzir significativamente a compra de gas natural e de eletricidade para reduzir
substancialmente as emissdes de CO,, atraves da utilizacdo do gas gerado no interior da

base de oxigénio das fabricas.

O Grupo é um importante parceiro no projeto ULCOS (Ultra Low CO,)
destinado a desenvolver tecnologia com intuito de alcangar uma reducdo de 50% das
emissdes de CO, por tonelada de aco produzido até 2050. Este projeto engloba 48
organizacg0es, incluindo todos os principais fabricantes europeus de aco e empresas de
engenharia. Durante os dois primeiros anos do projeto, varias tecnologias foram
desenvolvidas, tais como, novo alto-forno, reducdo da fundicdo e da eletrélise, bem

como apoiou tecnologias da biomassa renovavel e captura de CO,.

O Grupo aplicou em uma de suas fabricas um novo alto-forno que se encontra em
fase de testes. O potencial de reducdo de emissdes deste projeto gira em torno de 20%

em comparacdo com os fornos convencionais.

O Grupo desenvolve projetos de Mecanismos de Desenvolvimento Limpo na
india onde se espera reducdes de dois milhdes de toneladas de CO, por ano. A Tata Steel
na India reduziu as emissées de dioxido de carbono de 2,13 t/tcs em 2006, para 2,04t/tcs
em 2007.

Reconhece o fato de que o setor sidertrgico mundial contribui com 4% de todas
as emissdes de CO, causadas pela acdo do homem. Por isso as empresas do Grupo se
esforcam para reduzir as emissdes de gases causadores do efeito estufa. Estabeleceu a
meta de reducdo de suas emissfes dos atuais 1,8t/tls para 1,5t/tls. Para tanto, além do
projeto na India, a Empresa persegue Varios projetos de Mecanismos de
Desenvolvimento Limpo — MDL com a intencdo de utilizar-se dos créditos de carbono.

Tais projetos encontram-se em diferentes fases de aprovacao e execucao.
As iniciativas para reducdo de emissdes de CO, séo:

o Maximizar a recuperagéo e utilizagao de subprodutos;
o Aumentar a eficiéncia energética;

o Projeto de reciclagem de &gua.
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O Grupo Corus cumpriu com as obrigacGes ambientais na primeira fase do no
comeércio de emissdes europeu e espera fazer o mesmo para a segunda fase. No Plano de
Alocagdo Britanico, o Grupo obteve alocacbes suficientes para suas atividades.
Entretanto, para o PAN Holandés, as alocacdes foram insuficientes, embora no ambito

global do Grupo ter havido um excedente de permissdes.

Espera-se que para a segunda fase as alocacOes sejam suficientes para as
atividades no contexto geral, contudo, com a repeticdo do excesso de permissdes no

Reino Unido e do déficit na Holanda.

5.1.7. Deutsche Edelstahlwerke

A empresa possui certificado ambiental 1SSO 14001:2004 e tem realizado
investimentos significativos em questdes ambientais como economia de energia,
prevencdo a poluicdo atmosférica, purificacdo da agua e reducdo do ruido. Trabalham
também para aumentar a eficiéncia energética e na reducdo das emissGes de CO..
Desenvolveu o “Projeto Arvore” para compensar as emissdes de dioxido de carbono, o

qual alcancou o plantio, em 2007, de seis milhGes de arvores.

5.1.8. Dillinger Hutte

Para esta empresa, manter a reducdo das emissfes de CO, na industria do aco é
foco de pesquisas na Europa. A empresa participa de uma ampla iniciativa da Unido
Européia para analise do potencial no longo prazo para reducdo de emissdes durante a
producdo de ferro e do aco. Os investimentos para desenvolvimento de controles
ambientais aumentaram significativamente em relacdo ao ano anterior (€0,33 milhdo em

2006) para um total de € 43 milhdes.

5.1.9. Duferco

Desenvolve programa para producao de energia renovavel e espera por incentivos
governamentais no esforco para cumprir as obrigacdes decorrentes do Protocolo de

Quioto na reducgéo de emissdes dos gases do efeito estufa.
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5.1.10.Erasteel - ERAMET

Nada relacionado a permissdes de emissdo e ndo possui notas explicativas. O

balanco patrimonial desta empresa esta disponivel no Anexo VI.

5.1.11.Evraz Steel Group

Uma das subsidiarias do Grupo participa do programa para redugdo de emissdes
estabelecido pelo Protocolo de Quioto. Os direitos de emissdes (permissdes) para cada
periodo de comprometimento (um ano) sdo emitidos no inicio do ano e as emissdes

efetivas sdo verificadas apés o final do ano.

As permissdes, se emitidas pelo governo ou adquiridas, séo contabilizadas como
ativos intangiveis, em conformidade com o IAS 38 — “Ativos Intangiveis”. As
permissGes que sdo emitidas abaixo do valor justo sdo mensuradas inicialmente pelo

valor justo.

Quando as permissdes sdo emitidas por valor menor que o valor justo, a diferenca
entre a quantia paga e o valor justo é reconhecida como um subsidio governamental.
Inicialmente, a subvencdo € reconhecida como receita diferida no balanco patrimonial e,
posteriormente, reconhecida como receita em bases sistematicas ao longo do periodo

para o qual as permissdes foram emitidas, independente de serem mantidas ou vendidas.

Quando ocorrem as emissdes, é reconhecido um passivo para a obrigacdo de
entregar permissdes em igual montante das emissdes que tenham sido feitas. Esta
obrigagdo é uma disposi¢do que se encontra dentro do escopo do IAS 37 — “Provisdes,
passivos contingentes e ativos contingentes” e ¢ medido pela melhor estimativa da
despesa necessaria para liquidar a obrigacdo presente na data do balanco, sendo o atual
preco de mercado do numero de permissdes necessarias para cobrir as emissoes feitas até

a data do balanco.

5.1.12. Grupo Tubos Reunidos

Informa apenas que estd em conformidade com a legislagéo relacionada ao

Protocolo de Quioto, bem como no que concerne a eficiéncia energética.
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5.1.13.Hdbganas

A empresa desenvolve atividades de longo prazo para reduzir as emissdes na
atmosfera. As emissdes de CO, é uma conseqiéncia inevitavel do processo de produgéo
de ferro e aco em siderurgias. A Figura 8 demonstra a evolucdo das emissdes da

empresa, por ano e em tonelada de CO,, entre 1995 e 2007.

C0, emissions

Ton COa/year

00
280
200
150
100

50

Q
-85 -0F

Figura 8: EmissGes de CO, de 1995-2007
Fonte: Relatério Annual Hoganas 2007

As permissdes de emissdo sdo registradas como um ativo intangivel e receita
diferida, avaliadas pelo custo de aquisi¢do com base na primeira cotacao oficial do ano.
As permissdes de emissao foram recebidas, no inicio do ano, pelo valor de mercado de
MSEK 19. Alienou-se parte das permissdes a um preco de venda de MSEK 6 (33). Apds
as deducdes do excedente do ano anterior enviadas para receita de MSEK 3 (7), os
ganhos de capital obtidos com a venda de permissdes totalizaram MSEK 3 (26) e foram

incluidos na rubrica outras receitas operacionais, conforme verificado na Figura 9.

Group

MSEK 2007 2006
Exchange gains on receivables/liabilities relating to operations 56 99
Emission rights 3 26

Government subsidy, district heating
Settlement of tax dispute in Brazil, customs durty and sales tax

b —

Capital gain from divestment of product area in Brazil - 10
62 136

Parent company

MSEK 2007 2006

Exchange gains on receivables/liabilities relating to operations 39 88

Emission rights 3 26

Government subsidy; district heating 1 1
License fee, internal 7 7

50 122
Figura 9: Outras Receitas Operacionais
Fonte: Relatério Anual Hoganés 2007.
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A auséncia de desembolso financeiro, na aquisicdo inicial de permissdes de

emissdo free-of-charge, estd demonstrada na Figura 10 a seguir.

Transactions that have not generated payments

Group Parent company

MSEK 2007 2006 2007 2006
Emission rights received 19 66 19 66
Landhll rights 2 - 2 -
Reclassification of spare parts storage facility, Note 17 48 - 48
Acquisitions of assets via finance leases 3 - 1
Liabilities to leasing companies via new contracts -3 - -1

69 66 69 66

Figura 10: Nota sobre a Demonstracéo de Fluxo de Caixa
Fonte: Relatdrio Anual Hoganés 2007.

As reversfes de permissOes utilizadas no ano anterior reduziram o ativo e a

provisao para o ano em, respectivamente, MSEK 50 (14).

O periodo de trés anos para as permissdes de emissao expirou no final do ano de
2007. As permissdes remanescentes e prescritas no valor de MSEK 2 foram removidas
do balanco patrimonial no final do ano. No final do ano anterior a empresa hipotecou
permissdes de emissdo pelo preco de venda de MSEK 3, que foram registrados como

rendimentos acumulados.

A empresa ressalta que a Unido Européia ainda ndo decidiu como as permissdes

de emissdo serdo avaliadas.

Nas demonstracdes contabeis, as quais podem ser consultadas no Anexo VII, as
permissoes utilizadas sdo reportadas pelo custo. Neste sentido, tem-se, na Figura 11, o

detalhe da rubrica “Provisdes”.

Group

MSEK 31 Dec. 07 31 Dec. "06

Provisions that are long-term liabilities

Feinstatement expenses A 22
Legal dispures 3 27
Orther 1 1
Total 26 50
Provisions that are current liabilities

Reinstatement expenses 3 1
Emission rights 14 50
Total 17 51

Figura 11: ProvisGes
Fonte: Relatério Anual Hogands 2007, adaptado.
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5.1.14. JSC Liepajas Metalurgs

Nada relacionado ao comércio de emisses e questdes ambientais. O balango

patrimonial desta empresa esta disponivel no Anexo VIII.

5.1.15.0MZ - Objedinennye Mashinostroitelnye

Nada relacionado ao comércio de emissfes e questdes ambientais. O balancgo

patrimonial desta empresa estéa disponivel no Anexo IX.

5.1.16. Outokumpu

A empresa reconhece participar do EU ETS por meio de duas plantas, uma na
Finlandia e outra na Suécia. Afirma que a contabilidade para as emissdes é baseada nos
padrées IFRS. Considera o direito de emissdo como um intangivel. As permissdes
compradas sdo reconhecidas pelo seu custo, enquanto as permissdes recebidas free-of-
charge sdo reconhecidas pelo valor nominal, ou seja, em zero. Reconhece-se uma
provisao para cobrir uma obrigagéo de devolver as permissdes de emissdes, desde que as
permissoes free-of-charge recebidas ndo sejam suficientes para cobrir as emissdes atuais.
Consequentemente, o efeito no lucro sera refletido pela diferenca entre o que foi emitido

e o0 recebido em permissdes de emissdes.

As permissdes de emissOes ndo estdo apresentadas no balango patrimonial da
empresa tendo em vista a emissdo atual (2007) néo ter excedido a quantidade total de
permissdes free-of-charge, bem como néo ter sido comprado nenhuma permissdo no
mercado. As permissdes alocadas disponiveis para venda estdo centralizadas na

Tesouraria e Gestdo de Riscos.

As emissOes efetivas de CO, em unidades, juntamente com os demais gases
causadores do efeito estufa, foram de 932.000 toneladas em 2007. (2006: 780.000)

O grupo vendeu permissdes de emissdes por € 600.000,00, em 2007 (2006: 6,5
milhGes de euros). Esta receita esta reconhecida, conforme Figura 12, como outras
receitas operacionais na Demonstracdo de Resultado, Anexo X.

79



B. Other operating income

£ million 2007 2006
(ain on the sale of the Hitura mine 25 -
(ain on the sale of the Dkmetic shares - 4
(3ains on sale of other intangible and tangible assets 8 18
(Other income iterns 49 12
Market price gains and losses from derivative financial instrurments - 10

a2 44

Figura 12: Outras Receitas Operacionais
Fonte: Relatério Anual Outokumpu 2007.

No final de 2007, o grupo tinha 24.000 toneladas de permissdes de emissdes do

periodo 2005-2007 ndo utilizadas e o seu valor justo era proximo de zero.
Todas as plantas do Grupo tiveram superavit de permissdes de emissao.

As licencas para a fase 2008-2012 foram concedidas em fevereiro de 2008 e sdo
consideradas suficientes para cobrir a producgdo planejada neste periodo.

Em relacdo ao meio-ambiente, a empresa se esforca para minimizar todo o
impacto de sua producdo de aco inoxidavel. Os esforcos estdo concentrados na reducéo
das emissdes de gases e de residuos, aumentando a eficiéncia energética e prevenindo a

poluicdo do solo.

O aco inoxidavel é 100% reciclavel, resistente a corrosdo, higiénico e o0s
impactos ambientais decorrentes de sua utilizacdo sdo insignificantes. Assim, quase
todos os impactos ambientais surgem da producdo, manufatura e reciclagem durante o

ciclo de vida do ago.

Busca criar o maximo de valor com o minimo de possivel de recursos materiais
evitando os problemas ambientais. Para alcancar este objetivo, o Grupo deu inicio a um
desafio interno de desenvolver um projeto ambiental da cadeia de valor. O objetivo do
projeto é construir um modelo que integre 0s custos ambientais com a cadeia de valor do
material. Os custos ambientais e a utilizacdo dos recursos relacionados com 0 processo
de producédo serdo avaliados a partir de uma perspectiva de criagdo de valor, com o
objetivo de empregar os recursos de forma mais eficiente. O projeto inclui a anélise e as

avaliacdes de emissdes e 0s custos ambientais para as diversas fases da producao do ago.

Os investimentos ambientais em 2007 totalizaram cerca de €12,0 milhdes (2006:
8 milhdes de euros). Os custos operacionais ambientais totalizaram €44 milhdes (2006:

52 milhGes de euros).
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5.1.17. Raba Jarmdipari

N&o possui nada relacionado ao comercio de emissGes. Na nota explicativa,
Figura 13, que trata sobre ativos intangiveis, ndo ha referéncias sobre o reconhecimento

de permissdes de emisséo.

INTANGIBLE ASSETS

As of December 31, 2007 figures provided in HUF thousand

Intellectual Rights and Total
property concession

GROSS BOOK VALUE

Balance as of 1 January 2007 95,476 1,480,431 1,575,907

Additions 104,448 191,070 295,518

Disposals (4,317) 245,536 241,219

Reclassification 674,374 (674,374) -

BALANCE AS OF 31 DECEMBER 2007 869,981 1,242,663 2,112,644

ACCUMULATED DEPRECIATION

Balance as of 1 January 2007 64,943 1,113,899 1,178,842
Amortization for the year 14,880 182,718 197,598
Disposals (2,418) 250,884 248 468
Reclassification 448,154 (448,154) -
BALANCE AS OF 31 DECEMBER 2007 525,561 1,099,347 1,624,908
NET BOOK VALUE AS OF 31 DECEMEER 2007 344,420 143,316 487,736

Figura 13: Ativos Intangiveis
Fonte: Relatério Anual Raba Jarmiiipari 2007

Relativamente as questdes ambientais, a empresa afirma proteger o meio-
ambiente com estratégias que geram impactos consideraveis em suas atividades
operacionais, bem como treina constantemente seus empregados para operacionalizarem

os sistemas de gerenciamento ambiental.

Além disso, em 2007, a empresa produziou 16,1 milhGes de toneladas de residuos

e reaproveitou 20,6 milhdes de toneladas.

5.1.18. Rautaruukki

A producéo de ago ira incorrer em custos adicionais em torno de €3-5 milhdes ao
ano, durante o periodo 2008-2012, para compra de permissées de emissdo. Para este
periodo, foram alocadas 86 por cento das permissfes necessarias para producao

utilizando a capacidade méaxima da empresa.
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Em 2007, as emissdes de didxido de carbono totalizaram 4,5 milhdes de
toneladas. Durante o primeiro periodo do comércio de emissfes, a empresa vendeu

permissdes de emissdo por €5 milhoes.

Como parte da administracdo do saldo das emissdes de gas carbbnico, a empresa
participa do “World Bank’s Community Development Carbon Fund” e do “GreenStream
Network Oy’s Fine Carbon Fund”. Estes fundos compram unidades de certificados de
emissdes reduzidas, baseados no Protocolo de Quioto, os quais podem ser usados no EU
ETS. Projetos de reducdo de emissdes estdo sendo desenvolvidos em paises em

desenvolvimento que diminuiram suas emissdes ou aumentaram os sumidouros de CO..

5.1.19. Salzgitter

A empresa relata que o ano de 2007 foi caracterizado pela estruturagéo do quadro
legal para o comércio de emissdes para o periodo de 2008 a 2012. As novas alocacdes
entraram em vigor na metade do ano e as subsidiarias obrigadas a participarem deste

sistema apresentaram o0s requisitos para alocagdo tempestivamente.

Relata, também, que o comércio de certificados de emissao de CO, foi concluido
para o primeiro periodo (2005-2007) e que estdo atualmente em fase de aplicacdo das

novas alocac@es para o segundo periodo (2008-2012).

5.1.20. Sandvik

Confirma estar submetida ao comércio de emissdes dentro da Unido Européia e
que para o segundo periodo (2008-2012) havera menos licencas de permissdes de gases
do efeito estufa para suas unidades. Destaca que em 2007 vendeu 19.000 permissdes de
emissdes por 513.000 coroas suecas, aproximadamente €47.000 e as recomprou por

4.000 coroas suecas (€367).

Possui meta de reducdo de emissbes de dioxido de carbono a partir do uso de
combustiveis fosseis em 10% ao ano, até final de 2010. Em 2007, as emissfes somaram
215.000 toneladas, o que representa um aumento de 8,5% em relacdo ao ano anterior.
Verificou-se, também, um aumento de 4% nas emissdes decorrentes do aumento no

consumo de energia elétrica.
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A empresa ndo especificou como € feito o registro das permissdes de emissoes,
bem como o registro da receita com a venda das permissdes citadas anteriormente. As

demonstragdes contabeis desta empresa encontram-se no Anexo XII.

Por outro lado, a empresa menciona ser sustentavel e que o ferro, niquel, cromo,
manganés e molibdénio sdo as principais matérias-primas da empresa. Oitenta por cento
destes materiais sdo provenientes da reciclagem de sucata. A Sandvik se esforca
continuamente para aumentar a propor¢do de matérias-primas recuperadas, para garantir
uma utilizacdo sustentavel destes materiais e reduzir o impacto ambiental. Estabeleceu,
também, alguns objetivos ambientais globais como utilizacdo mais eficiente de energia e
matérias-prima; reducdo das emissdes para a atmosfera; e a monitoragdo trimestral das

emissoes de didxido de carbono.

Em seu relatorio de sustentabilidade afirma cumprir as legislacdes ambientais

onde possui atividade.

5.1.21. Scana

N&do ha registro de que a Empresa reporte qualquer direito relacionado ao

comércio de emissoes.

Com relacdo ao meio-ambiente, visa ser empresa lider em respeito ao meio
ambiente. Possui programa ambiental que busca reducdo de emissbes para a atmosfera.
A empresa tem estimado sua emissao de gases e afirma estar abaixo da alocacéo definida
para suas atividades. Regularmente sdo feitas medigdes em conformidade com as normas

internacionais.

5.1.22. SSAB

A empresa confirma participar, na Unido Européia, do sistema de comércio de
permissao de emissdes. Os direitos de emissdo sdo avaliados inicialmente pelo valor de
aquisicdo. Provisao é feita caso se identifique uma quantidade insuficiente de permissoes
ao considerar as permissfes existentes e as que a empresas precisara para suportar as
emissOes que possam vir a ocorrer. O valor de qualquer excedente de permissbes de

emissdo somente é divulgado quando este for realizado através de uma venda externa.
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Do total de permissdes de emissdo alocadas ao Grupo, o restante excedente, 1,6
milhdes de toneladas foram vendidas durante o ano, enquanto o restante ndo utilizado de
0,6 milhdes de toneladas sera devolvido.

As permissdes de emissdes reportadas como ativos intangiveis sdo registradas na
aquisicdo ao valor de zero. A venda de permissdes gerou um lucro de 38 milhdes de

coroas suecas, aproximadamente, €3.800 mil.

5.1.23. Stalprodukt

N&do ha registro de que a Empresa reporte qualquer direito relacionado ao

comeércio de emissoes.

5.1.24. Tenaris

Ndo ha registro de que a Empresa reporte qualquer direito relacionado ao

comércio de emissdes. O balanco patrimonial encontra-se no Anexo XIII.

A empresa investe em pesquisa e desenvolvimento com a finalidade de aumentar
a capacidade produtiva e melhorar o desempenho em termos de reducdo de emissdes,

pois considera, esta ultima, uma questdo crucial no setor de aco e ferro.

Busca minimizar seu impacto no meio ambiente para protegé-lo. Afirma atuar em
conformidade com o principio do desenvolvimento sustentavel, com foco na eficiéncia
das operacdes através da reducdo do consumo de energia, minimizando e reciclando os
residuos. Adotam o modelo e a tecnologia mais apropriados e ‘“ecoeficientes”
disponiveis atualmente para reduzir o impacto ambiental de suas operacdes, além de
continuamente revisar seu desempenho HSE Health, Safety, Security and Environment.
Este indice representa as metas de desenvolvimento sustentdvel (MONTEIRO,
CASTRO, PROCHNIK, 2003).

Participa de foruns e associacOes voltadas para o desenvolvimento sustentavel.
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5.1.25. Thyssenkrupp

Foram alocadas permissdes de emissdes de 56 milhdes de toneladas de CO; ao
Grupo, para cumprimento da primeira fase e 107 milhdes de toneladas de CO, para a
segunda fase. A maior parte destas alocagdes foi dirigida ao segmento siderargico. As
permissdes sdo registradas pelo custo de aquisicdo como ativo intangivel. Caso se
verifique que as emissdes irdo superar o0 montante coberto pelas permissdes disponiveis,

0 Grupo registra uma obrigacdo para aquisicao de licencas adicionais.

O comércio de emissBes elevou o0s custos de energia, pois 0s custos com as
licencas de emissdes sdo totalmente incluidos no preco da eletricidade. Como 0s precos
das licencas para a segunda fase tendem a aumentar e, consequentemente, o custo com
energia acompanhara a elevacao dos precos. Em virtude do elevado nivel de producéao de
aco, as permissdes atribuidas ao Grupo, pelo PAN Alemao, ndo sdo suficientes para a
segunda fase do EU ETS. Como resultado, a ThyssenKrupp terd que adquirir licencas ou

certificados para cumprir a meta determinada.

Como parte do processo de construcdo da nova usina siderdrgica da
ThyssenKrupp no Brasil, o Grupo langou trés projetos de MDL. Estes projetos serdo para
gerar eletricidade com alta eficiéncia através de processo combinado, o qual utiliza o gas
das caldeiras e o calor da coke plant. Desta forma, o Grupo combina os principios de
uma usina a gas com os de uma central elétrica a vapor e atinge nivel satisfatorio de
eficiéncia.

Os projetos foram submetidos ao reconhecimento das nagdes unidas e espera-se
uma reducdo de emiss@es de 4,7 milhGes de toneladas de CO,, em dez anos. Creditos de

carbono poderao ser emitidos para esta reducao.

A sustentabilidade e a protecdo ao meio ambiente sdo interesses de longo prazo
do Grupo. Houve investimentos significativos para o controle da poluicdo atmosférica,
protecdo aos mananciais, controle de ruido e protecdo paisagistica. Foram investidos
€511 milhdes no controle da poluigdo e protecdo ambiental. Além de €71 milhdes para
aquisicdo de novo alto-forno equipado com as melhores tecnologias para reducdo de

emissoes.
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5.1.26. Trinecké Zelezdrny

As permissdes de emissdo de gases do efeito estufa sdo reconhecidas como um
ativo intangivel nao depreciavel e escriturado pelo seu custo ou pelo custo de reposicao
quando adquirido free-of-charge. O uso das permissGes de emissdo € contabilizado na
data do balan¢o, no minimo, dependendo do nivel de emissbes produzidas pela empresa
no ano calendario. A primeira aquisicdo de permissdes free-of-charge € reconhecida
como um subsidio sem reduzir o total do ativo intangivel. O subsidio é realizado, em
bases sistematicas, com contrapartida na receita e as permissées em despesas. A venda

de permissdes ¢ reconhecida como parte da “Venda de Ativos Fixos”.

As permissdes de emissfes sdo avaliadas conforme a cotacdo da EUROPEAN
ENERGY EXCHANGE. A variacdo no valor das permissdes de emissdes € reconhecida
em conta patrimonial. Caso faltem permissdes, a empresa reconhece a provisao como
parte de “Outras Provisfes” ¢ “Mudanca nas reservas e provisoes relativas as atividades
operacionais e despesas diferidas complexas”. A provisdo para compra de permissoes €

realizada no periodo contabil seguinte, quando as permissGes em déficit sdo compradas.

Conforme Figura 14, as permissoes de emissdo estdao incluidas em “Other
intangible FA — Fixed Assets”.
4.1, FIXED ASSETS

4.1.1. Intangible Fixed Assets

Cost

(CZK thousand)

Balance at | Additions | Disposals Balance | Additions | Disposals Balance | Additions | Disposals Balance

1 Jan 2005 at 31 Dec at 31 Dec at 31 Dec

2005 2006 2007

Software 81 524 13 851 1945 03 430 23 510 2 403 114 537 3848 255 118 130
Valuable rights 24 233 100 0 24333 730 0 25 063 1 508 o 26 661
Other intangible FA [5} 1773 048 1637 018 136 030 1 881 066 1078 003 19 903 56 063 96 036 0
Intangible FA under 1882 31 688 13 951 19 619 4 809 24 241 187 6 017 5 446 758

construction
Prepayments made for 0 487 487 0 0 0 0 0 0 0
intangible FA
Total 107639 | 1820074 | 1653401 274312 | 1910115 | 2004647 179 780 68 426 102 657 145 549
Accumulated Amortisation and Provisions

(CZK thousand)

Balance at | Additions | Disposals Balance | Additions | Disposals Balance | Additions | Disposals Balance

1 Jan 2005 at 31 Dec at 31 Dec at 31 Dec

2005 2006 2007

Software 58 405 7 302 1045 63 762 14 081 2402 75 441 18 350 255 93 544
Valuable rights 23 964 187 0 24151 470 0 24 621 604 0 25 315
Total 82 360 7 489 1945 87013 14551 2 402 100 062 19053 255 118 859
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Net Book Value

[CZK thousand)

Balance at 31 Dec 2005 Balance at 31 Dec 2006 Balance at 31 Dec 2007

Software 29 668 10 096 24 586
Valuable rights 182 442 1346
Other intangible FA 136 930 30 993 0
Intangible FA under construction 19 619 187 758
Total 186 390 79 718 26 690

Figura 14: Ativos Fixos Intangiveis
Fonte: Relatério Anual Ttinecké Zelezarny 2007

Em 2007, a empresa vendeu 150.000 permissdes de emissdo, cujo ganho
totalizou CZK 3.783 mil, aproximadamente €150 mil’. Criou-se uma reserva de Czk
4.000 mil (€157 mil) para a falta de permissdes necessarias para cobrir as emissées no

periodo.

Outras receitas operacionais, Figura 15, envolvem principalmente a realizacédo
dos subsidios relativos a utilizacdo das permissfes de emissdo (CZK 69.942 mil,

aproximadamente €2.750 mil) e outros subsidios operacionais.

4.16. OTHER OPERATING INCOME

(CZK thousand)

31 Dec zo07 31 Dec 2006 31 Dec 2005

Contractual penalties and defanlt interest 512 1035 697
Recoveries of receivables written oft and transferred 2559 1035 1460
Received subsidies 68 772 107 879 85 775
Other operating income 124 277 1 865 086 1647 346
Total other operating income 196 120 1975035 1735 287

Figura 15: Outras Receitas Operacionais
Fonte: Relatério Anual Ttinecké Zelezarny 2007

Outras despesas operacionais, Figura 16, refletem a utilizacdo das permissdes de

emisséo no montante de (CZK 69.942 mil).

418, OTHER OPERATING EXPENSES

(CZK thousand)

31 Dec 2007 21 Dec 2006 31 Dec 2005

Gifts 21 928 33 273 18 368
Penalties and default interest 886 101 112
Write-offs of receivables and transferred receivables 22 977 305 476 11 495
Other operating expenses 215 221 1973 002 1744 151
Deficits and damage relating to operating activities 41746 19973 30 433
Total other operating expenses 3oz 758 2 351 915 1813 559

Figura 16: Outras Despesas Operacionais
Fonte: Relatério Anual Ttinecké Zelezarny 2007

O investimento no cinturdo de sinterizacéo, na area de sedimento de calcario, que
estava incompleta em 2007 foi a principal razdo para o aumento anual na emissdao dos
gases do efeito estufa. Além disso, o excesso de liberagcdo nos exaustores da industria de

calcario e os testes de funcionamento e adaptacdo ao novo sistema de controle de

" http://ww4.bcb.gov.br/pec/conversao/Resultado.asp?idpai=convmoeda, acesso em 09/03/2009.
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captacdo de gases também contribuiram para o aumento. A situacdo melhorou
consideravelmente no primeiro trimestre de 2008 ap6s as trocas dos filtros dos
exaustores. A maior reducdo das emissdes sera atingida com a constru¢do do segundo

filtro na usina de aco.

Foram gastos CSK 223 milhdes, aproximadamente €8,1 milhdes (BACEN)S, em

investimentos para renovacao dos equipamentos.

5.1.27. Tubacex

Os direitos de emissdes sdo reconhecidos como ativo intangivel e registrados
pelo seu custo menos a amortizagdo acumulada e perdas por imparidade (impairment).
Detalhe do registro das permissGes de emissdo como ativo intangivel encontra-se no
Anexo IXX. Direitos adquiridos free-of-charge ou substancialmente abaixo do valor

justo sdo ativados pelo valor justo.

Detalhes do valor justo e do valor inicial das permissdes alocadas ao Grupo, bem
como a movimentacdo das permissdes, seguem, respectivamente, na Figuras 17 e 18.

Thousands of euros
2007 2006
Fair value Initial value Fair value Initial value

= 158 146 520

Figura 17: Valor justo e valor inicial
Fonte: Relatério Anual Tubacex 2007

Free Paid Total
Balances at 31 December 2005 22,455 - 22,455
Additions 22,455 5,000 27455
Disposals (22 455) (3,513) (25,968)
Balances at 31 December 2006 22,455 1,487 23,942
Additions 22,455 7,000 20455
Disposals (22 455) (3,942) (26,397)

Figura 18: Movimentacgdo das Permissdes de Emisséo
Fonte: Relatério Anual Tubacex 2007

A diferenca entre esta avaliacdo e qualquer valor pago € reconhecida como

receita diferida. As subvencdes governamentais sdo tomadas como receitas em

® http://wwwé4.bch.gov.br/pec/conversao/Resultado.asp?idpai=convmoeda, acesso em 09/03/2009.
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consonancia com as emissdes reais em relagcdo ao total das emissdes previstas para todo

o0 periodo. Direito de emissfes ndo sdo amortizaveis.

Faz-se provisdo sistematicamente devido aos gastos relacionados com as
emissdes dos gases do efeito estufa. Esta provisdo é cancelada uma vez que 0s
correspondentes direitos free-of-charge e os adquiridos no mercado tenham sido

transferidos.
A provisdo é feita com o pressuposto que estas obrigacGes serdo canceladas:

a) Primeiramente, atraves da transferéncia de permissdes de emissdes no ambito do
plano nacional de alocacdo. A despesa correspondente a esta parte da obrigacdo €

determinada com base na quantia escriturada do direito de emissdes transferidos.

b) Através do excedente de direito de emissdes. O custo desta parte é determinado

usando o preco médio ou o custo médio ponderado do direito de emiss@es.

c) Se a emissdo de gases exige a aquisicdo ou a producdo dos direitos de emissao, uma
vez que as emissdes reais excedem as que podem ser canceladas através da transferéncia
de direitos de emissdo no ambito de um plano nacional de alocacdo, ou atraves do
excedente de permissbes de emissdo, independentemente de serem adquirida ou
produzida, a provisdo é constituida para o déficit de direitos. O custo é determinado com

base na melhor estimativa possivel do montante necessario para cobrir este déficit.

Como ndo ha expectativa da necessidade de aquisicdo de novas permissfes, a
empresa ndo possui provisao para tal finalidade. Na Figura 19, encontram-se em detalhe

as provisdes existentes em 31 de dezembro:

Thousands of euros

2007 2006
MNon-cument
Other 4,551 9,169
Cument
Employee benefits 1,100 -
Other 5408 6,571
Emission rights - 3

Figura 19: ProvisGes existentes em 31 de dezembro.
Fonte: Relatério Anual Tubacex 2007

Movimentacdo nas provisdes em 2007 e 2006:
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Thousands of euros

Life Other employee Emission

insurance benefits rights Other Total
Reclassifications - - - (300} (300)
Charges - - M 7,025 7,059
Applications (201) - - (4,691) (4,892)
Reversals - - - (38) (38)
Reclassifications (note 19) - 952 - (3,045) (2,083)
Charges - 148 - 5424 5572
Applications - - (34) (7,751) (7,785
Reversals - - - (409) (409)
Mon-current - - - 4 551 4,551
Current - 1,100 - 5,408 6,508

Figura 20: Movimentacéo das provisdes
Fonte: Relatério Anual Tubacex 2007

O grupo toma medidas para evitar, reduzir ou reparar qualquer dano causado
pelas suas atividades ao meio ambiente. Os custos incorridos por estas atividades séo
reconhecidos em “outras despesas” no ano em que sdo incorridos. No entanto, o grupo
reconhece as provisdes ambientais e, quando aplicavel, o direito de reembolso. Bens
adquiridos pelo grupo para minimizar o impacto ambiental de sua atividade e proteger o
meio ambiente, incluindo a reducdo ou a eliminagdo da polui¢cdo que podera ser causada,
no futuro, pelas operagbes do Grupo, sdo reconhecidos no balango consolidado em

conformidade com International Financial Reporting Standards.

5.1.28. US Steel Corporation

A empresa esta sujeita as leis ambientais da Eslovaquia, da Sérvia e da Unido
Européia. Para cumprir o Protocolo de Quioto, a Comissdo Européia, estabeleceu seus

préprios limites de emissdes de CO, para cada Estado-Membro da Unido Européia.

O processo de producdo de aco envolve uma série de reagdes quimicas
envolvendo carbono que geram o dioxido de carbono (CO;). Assim, destaca que a
politica para os gases causadores do efeito estufa podem afetar negativamente o0s

resultados operacionais, bem como o fluxo de caixa da empresa.
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Exemplo disso € o sistema de comércio de emissGes na UE. Sob este programa a
Eslovaquia recebeu menos permissdes de emissdo de CO, do que havia sido solicitado,
tanto para o primeiro periodo (2005-2007), quanto para o segundo periodo (2008-2012).
Desta forma, o 6rgao da Eslovaquia responsavel pela alocagdo nacional distribuiu menos
permissGes do que havia sido solicitado pela empresa. Assim, a empresa foi forcada a
comprar permissdes para suprir a caréncia para o primeiro periodo, e, para cumprir o

nivel de permissdes, planeja reduzir a producdo ou adquirir novas permissoes.

A empresa comprou permissdes necessarias para cobrir seu déficit para o
primeiro periodo. Com base nos subsidios j& adquiridos, outro passivo de curto prazo no
valor de US$ 2 milhdes foi reconhecido no Balanco Patrimonial em 31 de Dezembro de
2007. Em 31 de Dezembro de 2006, com base no valor real das permissdes ja adquiridas,

um passivo de longo prazo, no valor de US$ 7 milhdes foi reconhecido no Balanco.

5.1.29. Vallourec

Em 2007, as permissdes para a unidade francesa da empresa totalizaram 92.855
toneladas de CO, (mesma quantidade para os anos de 2005 e 2006). O valor de mercado
em 31/12/2007 era de €0,02/ton (€6,45/ton em 31/12/2006 e €21,10/ton em 31/12/2005).

O saldo remanescente de permissdes concedidas para o exercicio de 2007 é de
13.865 toneladas (15.799 toneladas em 2006 e 14.859 toneladas em 2005).

A empresa divulgou os dados relativos as permissoes recebidas como “Off-
balance-sheet commitments”. De acordo com Nobes (2006), este termo refere-se a
obrigacBes de uma entidade que nao estdo reconhecidas como passivos em seus balangos
patrimoniais.

As emissdes de CO, diminuiram significativamente como resultado do processo
de producdo implantado que usa carvao ao inves de coque em seus altos fornos. Para
obter o carvéo utilizado na producdo, a empresa cultiva 130.000 hectares de florestas de

eucaliptos que, durante o crescimento, consomem gas carbonico e liberam oxigénio.

5.1.30. Viohalco

Nesta empresa, identificou-se, apenas, a venda de permissfes de emissao,

conforme demonstrado na Figura 21.
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CONSOLIDATED FIGURES COMPANY FIGURES
31/12/2007 31/12/2006 311272007 311122006

Otherincome

Subsidies of the year 188.738 909.793 - -
Income from incidental activities 1158135 4.308.641 2177833 2.356.025
Insurance indemnity 589.225 1871559 - -
Rents from buildings - machinery 1317.410 1.263.520

Income from prior period provisions 2.224.683 2.349.737

Income from interest (operating activity) 13.099 10.784

Fair value profits of forward contracts 9.990.091 2.518.761

Depreciation of received subsidies 2.760.953 2.940.000 - -
Income from sale of pollutant emission rights 048500 395.000 - |
Foreign exchange differences 11.972.500 8.839.198 -

Income from consulting services 1.869.689 033.353 - -
Other income 9.506.039 8.016.960 550917 687.781
Total otherincome 42,639.062 35.448.306 2.728.750 3.043.806

Figura 21: Outras Receitas Operacionais Liquidas
Fonte: Relatério Anual Viohalco 2007

5.1.31. Vitkovice

O Grupo estd empenhado no desenvolvimento de tecnologias limpas e possui
projetos de gestdo de recursos hidricos na Alemanha, eficiéncia energética na Franga e
de reducdo de gases do efeito estufa, mediante florestamento, no Brasil. O projeto
brasileiro utiliza-se de carvdo ao invés de coque. O carvdo utilizado é proveniente do
cultivo proprio de 130.000 hectares de eucaliptos que, enquanto crescem, consomem
CO; e liberam oxigénio. Este processo contribui diretamente para a reducdo dos gases
causadores do efeito estufa: As emissdes da usina sdo compensadas com a quantidade

consumida pela floresta.

Introduziu-se um sistema de monitoracao das emissdes que identificou, em 2007,

um ligeiro excedente das permissdes alocadas ao Grupo.

5.1.32. Voestalpine

Os certificados de permissdo para emissdes sd0 mensurados a custo zero, uma
vez que os direitos foram concedidos gratuitamente. Como as previsdes das emissoes
excederam as alocagOes atribuidas gratuitamente para o ano 2008, uma provisao
proporcional foi reconhecida e divulgada entre as outras provisdes, conforme pode ser
observado na Figura 22.
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Changes

through
Balance business Net
as of com- exchange
04/01/2007 binations differences Use Reversal Addition el
Non-current provisions
Other personnel expenses 10.2 8.8 -0.2 -3.5 -0.1 6.3
Warranties 3.0 14.3 -0.4 -1.0 -3.3 2.4
Other non-current
provisions 7.8 16.0 0.0 -0.9 -1.4 11.0
21.0 39.1 -0.6 -5.4 -4.8 19.7
Current provisions
Vacations 78.3 38.6 -0.9 -66.9 -4.5 79.8
Other personnel expenses 4.5 39.0 -1.2 -50.2 -15.2 T6.7
Warranties 26.4 21.0 -0.2 -15.5 -9.3 28.6
Anticipated losses 13.9 0.4 -0.2 -4.3 -1.8 6.3
Other current provisions 80.5 59.5 -0.7 -71.7 -22.0 79.2
240.6 156.5 -3.2 -208.6 -52.8 270.6
261.6 195.6 -3.8 -214.0 -57.6 290.3

In millions of eurcs

Figura 22: Provisdes
Fonte: Relatério Anual VVoestalpine 2007

Os certificados necessarios foram medidos utilizando o preco médio das

permissdes no mercado na data do balanco.

O Grupo fez investimentos ambientais de cerca de €61 milhdes durante o
exercicio de 2007. Estes investimentos se concentraram principalmente na melhoria da

eficiéncia energética para propiciar a reducéo das emissdes de CO..

5.1.33. Zeleziarne Podbrezova

O Grupo estd ativamente envolvido no processo de preparacdo e alocacdo de
permissdes de emissfes. Em conformidade com as exigéncias legais, durante os anos
2005 a 2007, garantiu 0 monitoramento e a regular avaliacdo das emissbes de CO, da

empresa.

Durante 2005, o Comércio de Emissbes Europeu produziu efeitos conjuntamente
com a Lei do Comeércio de Direito de Emissdes aprovado pelo Parlamento Eslovaco com
proposito de aplicar as Diretivas da Unido Européia, na Eslovaquia. Sob esta
regulamentacfo, a Empresa esta obrigada a entregar permisses de emissdo ao Orgio

Ambiental Eslovaco para reduzir efetivamente as emissdes dos gases do efeito estufa.
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O Grupo optou por registrar as permissdes de emissdes recebidas pelo montante
nominal e ndo registrou nenhum ativo e passivo para as emissdes reais, baseado no fato
de o Grupo ter recebido permissfes suficientes para cobrir as emissOes atuais. As

demonstracdes contabeis encontram-se disponiveis no Anexo XXI.

O Grupo possui, também, a obrigacdo de entregar permissdes de emissdes para as
emissdes que excederem ao permitido. Esta obrigacdo seré realizada mediante a entrega
de permissdes de emissdo para o periodo sob revisdo, 2007, até 30 de abril de 2008. A

Empresa comprou as permissdes do periodo sob revisao, em abril de 2007.
Vendeu-se parte das permissdes alocadas que ndo foram utilizadas. O que se
identifica na Figura 23.

24, OTHER OPERATING REVENUES/(EXPENSES)

Other operating revenuesi{expenses), net comprise of the following

Year ended
31 December 2007 37 December 2006
Profit on sale of property, plant, equipment and intangibles 3258 31 397
Additions to provisions {72) (288)
(Additions to)/release of provisions for receivables and inventories 50 B&T (22 0B2)
Loss on impairment of property, plant and equipment - (5 937)
Insurance premium {18 545) (22 032)
Receivables written-off (748) {14 885}
Other operating revenues/{expenses), net 23 608 {20 475)
Total other operating revenues/(expenses), net 58 060 (54 282)

Figura 23: Outras Receitas Operacionais Liquidas
Fonte: Relatério Anual Zeleziarne Podbrezova 2007

Em 2007, o produto recebido de “property, plant, equipament and intangibles”
incluem receitas provenientes da venda de direitos de emissdes no montante de SKK
1,996 milhdes, aproximadamente €66 mil. Ocorre que ndo se identifica, em virtude da
opcdo da empresa em ndo reconhecer nenhum ativo e passivo, 0 registro dessas

permissdes de emissdo no balanco patrimonial, conforme demonstrado nas Figuras 24 e

25, a sequir.
6. INTANGIBLE ASSETS

Software Software
Cost Cost
At 1 January 2007 44 256 At 1 January 2006 97 028
Additions - Additions 68
Disposals (211) Disposals {53 406)
Transfers 1157 Transfers 556
At 31 December 2007 45 202 At 31 December 2006 44 256
Accumulated amortization Accumulated amortization
At 1 January 2007 41 672 At 1 January 2006 65 364
Amertization 1075 Amartization 5 607
Disposals (211) Disposals {29 299)
At 31 December 2007 42 536 At 31 December 2006 41 672
Carrying amount Carrying amount
At 1 January 2007 2 584 At 1 January 2006 31674
Al 31 Decermnber 2007 2 BEE At 31 December 2006 2 584

Figura 24: Ativos Intangiveis
Fonte: Relatério Anual Zeleziarne Podbrezova 2007
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5. PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT

Cost

At 1 January 2007

Additions
Disposals
Transfers

At 31 December 2007
Accumulated depreciation
At 1 January 2007

Depreciation
Impairment loss
Disposals
Transfers

At 31 December 2007
Carrying amount
At 1 January 2007
At 31 December 2007

Cost

At 1 January 2006

Additions
Disposals
Transfers

Transfers from inventories
At 31 December 2006
Accumulated depreciation
At 1 January 2006

Depreciation
Impairment loss
Disposals
Iransfers

At 31 December 2006
Carrying amount
Al 1 January 2006
At 31 December 2006

Land and Plant and Assefs under
[ . . Total
buildings equipment construction
2979 000 4 867 675 8625 7 855 300
13 700 - 393 388 407 088
(1017) (113 840) (114 857)
180 527 140 524 {321 051) o
3172 210 4 894 359 80 962 8 147 531
1425 666 3 B76 586 354 5 302 606
68 813 188 872 549 258 234
(994) (113 840) - (114 834)
1493 485 3951618 903 5 446 006
1553 334 991 089 8271 2 552 694
1678 725 942 741 80 058 2701525
Land and Plant and Assets under
e . ; Total
bhuildings equipment construction
2 800 267 4 869 424 72924 77428615
- = 317 820 317 820
(16 022) {230 367) = (245 389)
184 755 187 364 (382 119) -
- 41 254 = 41 254
2 979 000 4 867 675 8 625 7855 300
1 354 890 3 898 976 354 5254 220
63 952 182 148 - 2485 100
5671 78 - 5747
(847) (204 614) = {205 461)
1425 666 3 876 556 354 5302 606
1445 377 970 448 72 570 2 488 395
1 553 334 991 088 8271 2552 694

Figura 25: Imdveis, Instalacdes e Equipamentos

Fonte: Relatério Anual Zeleziarne Podbrezova 2007

5.1.34. Ztomrex

As permissdes de emissdo recebidas free-of-charge sdo mensuradas pelo custo

menos perdas por impairment. O custo, em caso de permissdes adquiridas em uma

combinacéo de negocios, é o seu justo valor. Os passivos sdo medidos com base no valor

contabil de permissdes detidas, na medida em que o Grupo detenha permissdes

suficientes para satisfazer as suas obrigacdes correntes.

A demonstracdo de fluxo de caixa, Figura 26, apresenta o registro de 1.049 mil

PLN, aproximadamente € 257 mil, referente ao ajuste, no final de 2007, da utilizagdo e

valorizacdo das permissdes de emisséo.
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Consolidated statement of cash flows
For the years ended 31 December

in PLN thowsand Note 2007 2006 2005
Profit before tax 226 294 110 109 20 968
Adjustments
Depreciation 13 50 366 32648 21306
Amortization 14 0288 1974 306
Impairment losses and valuation allowances 5348 2357 1453
Foreign exchange gains (30 754) (1065) (1004)
Net gain on disposal of property, plant and equipment 1 644 (1283) (337)
Interest, commussions and dividends, net 87 587 22203 14 108
Change m receivables 76 034 (7728) (1865)
Change mn inventories (66 951) (93134) 22378
Change mn trade and other payables (66 088) 54182 (17 849)
Change 1 provisions 279 (708) (246)
Change mn employee benefits 4227 1942 (358)
Change m deferred government grants and other deferred mcome 1050 1187 576
Emission rights utilization and valuation allowance 1 049 5830 -
Excess of the interest 1n the net fair value of identifiable
assets, liabilities and contingent liabilities acquired over cost 4 (117 532) (5 894) -
Other adjustments (3 018) 688 (701)
Cash generated from operations 178 823 132 308 50 145
Income taxes paid (27 914) (25 085) (4 500)
Net cash from operating activities 150 000 107 313 54 645

Figura 26: Demonstracéo de Fluxo de Caixa Consolidado
Fonte: Relatdrio Anual Ztomrex 2007

Este ajuste é percebido também no quadro, Anexo XXII, que demonstra as

movimentacGes ocorridas nos ativos intangiveis da empresa.

5.2.  Analise dos Resultados

Concluido o processo de levantamento das informacdes, tem-se que a natureza
das permissGes de emissdo determina muitos aspectos do modelo contabil utilizado,
incluindo o valor escriturado, o reconhecimento de receitas, e o reconhecimento de

despesas.

A presente anélise desenvolve-se com base em dois pontos. Primeiramente sera
abordado o tratamento aplicado ao reconhecimento, mensuracdo e evidenciacdo das
permissGes de emissdo recebidas free-of-charge pelas empresas. Na sequéncia, sera
abordado, também, o tratamento contabil aplicado no decorrer do Gltimo ano da Fase Um

(2005-2007), relativamente ao reconhecimento das receitas e despesas.

Do total de trinta e quatro empresas, verificou-se que dezesseis evidenciaram
algum tipo de informacdo a cerca do tratamento aplicado as transac¢des relacionadas ao

comeércio de emissdes, bem como com os demais mecanismos de flexibilizacao.
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Segundo ludicibus (2009), embora a evidenciacéo se refira a todo o conjunto das

demonstragdes contabeis, varias formas de realizar a evidenciacdo estdo disponiveis:

o na forma e apresentacdo das demonstracfes contabeis;
o em informac&o entre parénteses;

o em notas explicativas;

o em quadros e demonstrativos suplementares;

Assim, na Tabela 5, sumarizam-se as informac6es extraidas dos relatorios anuais

dessas dezesseis empresas.

Tabela 5: Reconhecimento, Mensuracdo das permissdes de emissao free-of-charge

Empresa Reconhecimento Mensuracao Evidenciacao
Acerinox Ativo Intangivel Primeira alocagao é BP; DRE; NE.
registrada pelo custo de
reposicao, ou seja, valor
de mercado.
Receita Diferida Valor original
adjudicado.
ArcelorMittal N/I Valor Nulo DRE; NE.
Evraz Steel Group Ativo Intangivel Valor Justo BP; DRE; NE.
Receita Diferida
Hoganéas Ativo Intangivel Custo de Aquisicdo BP; DRE; NE.
Receita Diferida (primeira cotacdo do ano)
Outokumpu Ativo Intangivel Valor Nominal zero DRE
Sandvik N/I N/I DRE; NE
SSAB Ativo Intangivel Valor Nominal zero DRE
Thyssenkrupp Ativo Intangivel Custo de Aquisic¢do NE
Ttinecké Zelezarny | Ativo Intangivel Custo de Reposigado BP; DRE; NE.
Receita Diferida
Tubacex Ativo Intangivel Valor Justo BP; DRE; NE.
Receita Diferida
US Steel Ativo N/I NE
Vallourec Off-Balance-Sheet
Viohalco N/I N/I DRE
Voestalpine N/I Valor nominal zero BP; NE
Zeleziarne N&o reconhece Valor nominal zero NE
Podbrezova nenhum ativo ou
passivo
Ztomrex Ativo Intangivel Custo de Reposicao NE

Fonte: Elaboragdo Propria, onde N/l = N&o indicado; BP = Balango Patrimonial; DRE — Demonstra¢éo do

Resultado do Exercicio; NE = Notas Explicativas.

Com base nessas informac0es, verifica-se que, para a amostra, o tratamento

contabil adotado ndo € uniforme. Este resultado deve-se a auséncia de orientacdes

definitivas acerca do assunto. No que tange ao reconhecimento e mensuracao tem-se o

que segue.
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5.2.1. Reconhecimento

No escopo do projeto do IASB sobre direitos ou permissdes de emisséo definiu-
se, provisoriamente, que devera ser reconhecido um ativo para as permissdes de emissdo
recebidas free-of-charge e um passivo, ou seja, uma obrigacdo em reduzir as emissdes da

empresa.

Nessa linha, nove, das dezesseis empresas, afirmam reconhecer as permissdes de
emissdo como um ativo intangivel. Tal classificacdo inclui, também, as permissGes de
emissdes adquiridas no mercado. E, muito embora ainda encontrar-se pendente de
avaliacdo junto ao IASB, 0 passivo que surge com o recebimento das permissdes free-of-
charge foi identificado como receita diferida, decorrente da classificagdo como subsidio
governamental, em cinco empresas, quais sejam Acerinox, Evraz Steel Group, Hoganés,

Ttinecké Zelezarny e Tubacex.

A Viohalco evidenciou apenas a venda de permissdes de emissdo na

Demonstracdo do Resultado do Exercicio.

5.2.2. Mensuragéo

Em que pese a possibilidade existente no IAS 38 de a empresa optar por
reconhecer inicialmente tanto o ativo intangivel como o subsidio pelo valor justo, esta
pode optar por ndo reconhecer o ativo inicialmente pelo valor justo, mas devera
reconhecer inicialmente por um valor nominal. Porém, também sob o escopo do projeto
do IASB/FASB, definiu-se provisoriamente que ambos, ativo e passivo, devem ser

mensurados a valor justo.

Assim, considerando que o valor nominal nas permissGes adquiridas free-of-
charge é zero, pois ndo houve desembolso financeiro, verificou-se que seis empresas

mensuraram tais permissoes a valor nominal/custo de aquisicao.

Quando as permissfes sdo emitidas por valor menor que o valor justo, registra-se o
subsidio governamental. Desta forma, as empresas que reconhecem 0 passivo
correspondente ao recebimento das permissdes gratuitas mensuraram o ativo e 0 passivo

ao valor justo. Neste caso, a empresa Hoganés destaca que mensura as permissoes pelo
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custo de aquisicdo com base no valor da primeira cotagdo do ano. Infere-se, portanto,

que ndo se trata de valor desembolsado e sim o valor justo a época.

Juntam-se ao rol das empresas que mensuram o ativo pelo valor justo as empresas

Evraz Steel Group, Tubacex e Ztomrex.

Um dos pontos de maior discussdo e questionamentos, a época do IFRIC 3, foi
justamente as diferencas patrimoniais e de resultado que poderiam surgir, a0 passo que a
orientacdo era de se registrar 0s ativos intangiveis pelo valor de custo e o passivo pelo

valor de mercado.

Ressalta-se que também ndo ha orientacdo definitiva quanto a mensuragdo
subseqilente. Porém, a empresa Tiinecké Zelezarny afirma que na data do balango as
permissdes sdo avaliadas conforme valor do mercado e que a variagdo no valor das
permissdes € reconhecida em contas patrimoniais. Este procedimento é previsto no IAS

38 como método de reavaliacdo de ativos intangiveis.

5.2.3. Amortizacdo, Provisdes e Receita Diferida

Quanto a andlise dos aspectos deste topico, cujo resumo encontra-se na Tabela 6,
verificou-se que duas empresas mencionaram que as permissées de emissdo nao sdo
amortizaveis. A ndo indicacdo das demais empresas deve-se, provavelmente, ao fato de
as permissdes de emissdo serem baixadas quando da devolucdo ao administrador
nacional do sistema (responsavel pelas aloca¢Ges) ou da venda do ativo.

Identificou-se, também, que as provisfes sdo reconhecidas, em sua maioria, para
a hipdtese de ndo cumprimento da meta de emissbes estabelecidas. Pois, a empresa
deverd devolver permissdes no equivalente ao total de suas emissdes. Neste caso, se a
emissdo de gases exigir a aquisicdo de permissdes adicionais, uma vez que as emissoes
atuais excederam as recebidas, ou de permissdes adquiridas ou produzidas, a provisao é
feita para a cobrir a falta de permissfes. Verificou-se que a despesa é determinada, em
conformidade com o IAS 37, utilizando a melhor estimativa da quantia necessaria para
cobrir a auséncia de permissfes. Esta estimativa € geralmente baseada no valor de
mercado no final do periodo. A exce¢do é a empresa Ztomrex que reconhece a provisio com

base no valor contébil das permissdes de emissao escrituradas, até o limite alocado.

Por outro lado, as permissfes de emissdo transferidas free-of-charge séo

utilizadas para cancelar as emissdes reais na propor¢do com a totalidade das emissdes
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previstas para o periodo em relacdo ao qual foram atribuidas. A despesa relacionada a

esta parte do compromisso é determinada com base na quantia total escriturada com a

transferéncia das permissoes.

Tabela 6: Tratamento aplicado as permissdes de emissao no decorrer da Fase 1

Empresa Amortizagao Provisdes Receita Diferida

Acerinox Né&o sdo Para reconhecer a Reconhece-se no
amortizaveis, variagdo no valor de resultado, com base
porém mercado da primeira no reconhecimento

despendidas
guando usadas.

alocacéo; Provisdo,
também, para a hipdtese
de ndo se cumprir a meta
de emissdes estabelecida.

da respectiva
despesa
correspondente as
emissoes

ArcelorMittal N/I Para a hip6tese de ndo se | N/I
atingir a meta de
emissdes estabelecidas.
Evraz Steel Group N/I Quando ocorrem as Bases sistematicas,
emissoes; com contrapartida
em receita
Hoganéas N/I Caso Verifique falta de N/I
permissdes de emissdo
Outokumpu N/I Reconhece-se desde que | N/I
as permissoes free-of-
charge recebidas ndo
sejam suficientes para
cobrir as emiss@es atuais
Sandvik N/I N/l N/I
SSAB N/I Caso verifique falta de N/I
permissdes emissao
Thyssenkrupp N/I Caso verifique falta de N/I
permissdes de emissao
Ttinecké Zelezarny N/I Caso verifique falta de Bases sistematicas,

permissdes de emissdo

com contrapartida

em receita
Tubacex N&o amortizavel | Caso verifique falta de Reconhece
permissdes de emissao proporcionalmente
as emissoes
produzidas
US Steel N/I Reconhece para a falta de | N/I
permissoes
Vallourec Off-Balance-Sheet
Viohalco N/I N/I N/I
Voestalpine N/I Reconheceu, pois as N/I
emissdes excederam as
permissdes
Zeleziarne Podbrezova | N/I N&o reconhece N/I
Ztomrex N/I Mensurado com base no | N/I

valor contabil das
permissdes de emissdo

Fonte: Elaboracéo Prdpria, onde N/I = N&o indicado.
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A realizacdo da receita diferida foi demonstrada pelas empresas Acerinox, Evraz
Steel Group, Tiinecké Zelezarny e Tubacex, e obedece bases sistematicas de acordo com
0 reconhecimento da respectiva despesa correspondente as emissées. Tal procedimento
estd em conformidade com o preconizado no IAS 20, no qual determina que o
reconhecimento da receita diferida deve entdo acompanhar a apropriacdo das despesas

necessarias ao cumprimento das obrigagdes.

Cabe ressaltar que os assuntos abordados nesse topico, permanecem ainda sem

orientacdo definitiva do IASB.

5.2.4. Demais Mecanismos de Flexibilizacéo

Apenas duas empresas (Corus Group e Thyssenkrupp) informaram que possuem
projetos de Mecanismos de Desenvolvimento Limpo — MDL sendo executados.
Restringiram-se as informacdes relativas ao projeto em si, ndo tratando de questdes

contabeis.

A Corus desenvolve projetos de recuperacdo e utilizacdo de subprodutos;

eficiéncia energética; e reciclagem de agua.

Ja a Thyssenkrupp langou trés projetos de eficiéncia energética decorrentes do
processo de construcdo da nova usina siderdrgica no Brasil. Espera-se uma reducéo de

emissoes de 4,7 milhdes de toneladas de CO,, em dez anos.

Outras empresas citam que desenvolvem projetos, como por exemplo, de gestéo
de recursos hidricos, eficiéncia energética, florestamento, entre outros, mas nao vinculam

tais projetos como sendo de Mecanismos de Desenvolvimento Limpo.
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6. CONCLUSOES

A presente pesquisa foi motivada em virtude de o tema ser recente e ainda
carente de definicdes acerca do tratamento contabil para reconhecimento, mensuragdo e
evidenciacdo das transacBes com crédito de carbono. Foi considerado também que
atualmente as questdes ambientais acerca das mudangas climéticas estdo em evidéncia e
0 comeércio de emissBes, bem como os outros mecanismos decorrentes do Protocolo de

Quioto movimentam valores significativos em transacdes entre empresas.

Esta pesquisa teve por finalidade verificar se as empresas do setor siderdrgico
integrantes do Mercado Europeu de Emissdes evidenciavam as transacdes com créditos
de carbono, bem como se os critérios de reconhecimento e mensuracdo estavam em
conformidade com os padrbes contdbeis vigentes. Para alcancar este objetivo foi
realizada uma revisao bibliogréafica sobre o assunto em questdo, onde foram analisados
0s pronunciamentos do IASB, bem como o projeto desenvolvido conjuntamente pelo
IASB e FASB sobre as permissfes de emissdo. Em seguida, procedeu-se a uma pesquisa
empirica, por meio de levantamento de informacBes constantes nos relatérios anuais de
trinta e quatro empresas.

Assim, os resultados encontrados demonstram que, para o recebimento das
permissdes de emissdo free-of-charge, foram aplicados diferentes tratamentos para o
mesmo objeto. Verificou-se que dezesseis empresas, ou seja, 47,05% da amostra
evidenciaram alguma informacao sobre os direitos e obriga¢cdes decorrentes do comércio
de emissdes. Destas dezesseis empresas, nove reconhecem as permissdes de emissdo
como ativo intangivel e, apenas cinco reconhecem 0 passivo que surge com 0
recebimento das permissdes de forma gratuita.

As conclusdes fundamentadas nos resultados da pesquisa possuem limitagdes em
decorréncia do nimero de empresas estudadas, o que ndo permite generalizar as
conclusdes obtidas na amostra para a populagdo em questdo. Entretanto, os resultados da
pesquisa sinalizam indicativos de tendéncias observadas entre as empresas do setor
siderdrgico europeu.

Relativamente a mensuracdo, o 1AS 38 possibilita, nos casos de o ativo surgir em
decorréncia de um subsidio governamental, a mensuragéo tanto a valor justo quanto a
valor nominal. Porém, o projeto do IASB/FASB decidiu provisoriamente que este ativo
deve ser mensurado inicialmente pelo valor justo. Nesse sentido, identificou-se que seis

empresas mensuraram a valor nominal e outras seis a valor justo. Em dois casos ndo
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foram indicados os tratamentos aplicados. E apenas uma reconhece as obrigagdes off-
balance-sheet. As cinco empresas que reconhecem o passivo, em decorréncia do
recebimento das permissées, o reconhecem a valor justo, nos moldes do IAS 20.

Em relacdo ao passivo que surge com as emissdes de gases do efeito estufa,
quatro empresas ndo indicaram o tratamento aplicado. As demais reconhecem o passivo
para a eventualidade de ndo se possuir permissdes suficientes para cobrir tais emissoes.
A despesa neste caso e geralmente baseada no valor de mercado no final do periodo, o
que representa a melhor estimativa da quantia necessaria para cobrir a auséncia de

permissdes, em conformidade com o 1AS 37.

Desta forma, as conseqiéncias de serem aplicados tratamentos contabeis distintos
para as permissdes de emissao sdo os diferentes efeitos sobre os contetdos dos relatorios
financeiros (balancos, demonstracdo de resultado, demonstracdes de fluxo de caixa, etc.).
A mensuracao inicial das permissfes de emissdo pelo valor justo proporciona maior
transparéncia e informacdes Uteis para a tomada de decisdo. Pois, ter informagdes acerca
das permissdes de emissdo das empresas € importante para 0s usuarios das
demonstracgdes financeiras, tendo em vista o seu efeito potencial sobre os fluxos de caixa

futuros.

Futuras pesquisas relacionadas ao assunto podem ser realizadas no sentido de se
aprofundar os efeitos da aplicacdo de diferentes tratamentos contabeis analisados nesse
estudo. Outra sugestdo é também aprofundar a analise quanto aos modelos sugeridos
pelo IASB/FASB para as permissdes de emissdo. Desse projeto, acredita-se que deva
resultar em um tratamento amplo a ser aplicado quanto ao reconhecimento, classificacéo
e mensuragdo iniciais de ativos e passivos; os métodos de reconhecimento das receitas e
despesas; além das regras de apresentacao e divulgacdo das informacg6es relacionadas as

permissdes de emissoes.
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APENDICE A - POPULACAO DA PESQUISA

EMPRESAS

Acciaieria di Rubiera

Gruppo Beltrame

Sidenor Industrial

Acciaieria Valsugana

Gruppo Pittini

Siderit Nizna Slana

Acciaierie Bertoli Safau (ABS) GSB Acero Siderurgica Sevillana
Acciaierie Valbruna Halyvourgia Thessalias S1J - Slovenska Industria Jekla
Acciaierie Venete Halyvourgiki Skoda JS

Acerinox

HKM - Hiittenwerke Krupp
Mannesmann

SN Maia Siderurgia Nacional

Aceros Inoxidables Olarra

Hoganas

SN Seixal Siderurgia Nacional

Aciérie de I'Atlantique

HSW - Huta Stali Jakosciowych

Société des Aciéries de
Montereau (SAM)

Acroni Huta Batory Sovel
AFL Huta Szczecin SSAB
Akers Industeel SSAB Oxelésund
Alchemia Industrial Quimica del Nalén Stahlguss Groditz

Alfa Acciai Group

Industrial Union of Donbass (1SD
Group)

Stahlwerk Bous

Alphasteel Industrie Riunite Odolesi I,R,0, Stahlwerk Thiiringen
ArcelorMittal ISD Dunaferr Stalprodukt

Arvedi ISD Huta Cz¢stochowa Stefana

Ascometal ISD Polska Store Steel

ASO Siderurgica Italfond SVT-Wamsler

B.U.S. Scandust Iton Seine Tenaris

Benteler JSC Liepajas metalurgs Thamesteel
(BB%?CESSJS;Z%\Q%E) Kanthal ThyssenKrupp

Bohler Edelstahl Kuznia Polska Trierer Stahlwerk (TSW)

Ttinecké Zelezarny — Moravia

Bdhler-Uddeholm LARCO Steel

Bredina Leali TSTG Schienen Technik
Breitenfeld Edelstahl Lech-Stahlwerke Tubacex

Buderus Edelstahl Lucchini U.S. Steel (USS)

CAF - Construcciones y Auxiliar de
Ferrocarriles

Mannesmannréhren-Werke

Uddeholm

Carlo Tassara

Marienh(tte

Ugitech

Celsa Huta Ostrowiec

Megasa Siderdrgica

Vélcovny Plechu

Celsa Steel Service Metal Ravne Valdunes Entreprises

CIE Automotive Metalcam Vallourec

CMC Zawiercie (CMCZ) Metalurg Steel X?(Igl‘?\;')rec & Mannesmann Tubes
Cogne Acciai Speciali Nedstaal - Ruigenhil VVastgoed Viohalco

Corus Nervacero Vitkovice

DAM 2004 Szolgaltat6 OAM - Ozdi Acélmiivek Voestalpine

Danscan Steel g:\{ggvefrgﬁzMash|nostr0|telnye Vorskla Steel

DanSteel Olifer - ACP Walbrzych

Deutsche Edelstahlwerke Ori Martin Zeleziarne Podbrezova (ZP)
Deutsche Steinkohle (DSK) Outokumpu Zlomrex
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Dillinger Htte

Ovako

DK Recycling und Roheisen Paul Wurth
Duferco Pilsen Steel
Duferdofin (DUFERCO GROUP) Poldi Hitte
Eisenwerk Arnstadt Primorec

Elwood Steel

Profilatinave

Erasteel

Przedsigbiorstwo Ogniotrwatych
Komex

Evraz Vitkovice Steel

Réba Jarmiiipari Holding Nyrt,

Feralpi Group

Rautaruukki

FerrieraValsabbia

Riva Group

Ferromet Group

Roheisengesellschaft Saar

Ferrostal Labedy

Saarstahl

Fonderia Fratelli Giovannini

Salzgitter

SAM - Société des Aciers d'Armature

Foroni pour le Béton
Friedr. Lohmann Sandvik
Georgsmarienhdtte Holding Scana

Global Steel Wire

Schmiedewerke Groditz

Grupo Alfonso Gallardo

Schmolz + Bickenbach

Grupo Celsa

Segal

Grupo Tubos Reunidos

Sidenor
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ANEXO | - PARTES DO ANEXO | DO PROTOCOLO DE QUIOTO

Partes
Alemanha
Australia
Austria

Bélgica

Bulgaria

Canada
Dinamarca
Eslovaquia
Espanha

Estados Unidos da América
Estonia
Federacédo Russa
Finlandia

Franca

Grécia

Hungria

Irlanda

Islandia

Italia

Japéo

Letbnia
Liechtenstein
Luxemburgo
Mobnaco
Noruega

Nova Zelandia
Paises Baixos
Poldnia

Portugal

Reino Unido da Gra-Bretanha e Irlanda do Norte
Republica Checa
Roménia

Suécia

Suica
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ANEXO Il - BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADE - AKERS
@ BALANCE SHEET - CONSOLIDATED

Amount in SEK thousand

............................................................................................ e
ASSETS
Fixed assets
Intangible assets
Licences and similar rights 1671 2017
Goodwill 11 286 11220
12 957 13237
Tangible assets
Land and buildings 115833 127 808
Machinery and equipment 545105 447 231
Construction in progress and advance payment for tangible assets 13080 12 986
674018 586 025
Financial assets
Receivables from Group companies 28216 -
Other securities held as fixed assets 1004 959
Other long-term receivables 27 468 59709
H6 688 60 668
Total fixed assets 743 663 661930

Figura 5: Balango Patrimonial Consolidado
Fonte: Relatério Annual 2007, Akers. Adaptado
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ANEXO Il - ARCELORMITTAL

a) BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

2007 CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

ARCELORMITTAL AND SUBSIDIARIES (successor enfity of Mittal Steel Company N.V.)

Consolidated Balance Sheefts

ASSETS

Current assets:

Cash and cash equivalents

Restricted cash

Short-term mnvestments

Assets held for sale (note 4)

Trade accounts receivables (note 5 and note 12)
Inventories (note 6)

Prepaid expenses and other current assets (note 7)

Total current assets

Non-current assets:

Goodwill and intangible assets (note 8)

Property, plant and equipment (note 9)

Investments accounted for using the equity method (note 10)
Other mvestments (note 11)

Deferred tax assets (note 19)

Other assets

Total non-current assets

Total assets

December 31,

2006

2007

(millions of U.S. dollars)

6.020 7.860
120 245

6 —
1.316 1,296
8.769 9,533
19.240 21,750
3.942 4,644
39.413 45,328
11.040 15,031
54,573 61,994
3.456 5,887
1.151 2,159
1.789 1,629
1.259 1,597
73.268 88,297
112,681 133,625
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b) NOTA 8: GOODWILL e ATIVOS INTANIVEIS

Cost

At December 31, 2005
Acquisition of Arcelor’

Other acquisitions

Disposals

Foreign exchange differences
Transfers and other movements

At December 31, 2006
Acquisttions

Disposals

Foreign exchange differences
Transfers and other movements

At December 31, 2007

Accumulated amortization and impairment losses
At December 31, 2005
Disposals

Impairment

Amortization charge'

Foreign exchange differences
Transfers and other movements
At December 31, 2006
Disposals

Impamrment

Reduction of goodwill
Amortization charge

Foreign exchange differences
At December 31, 2007

Carrying amount
At December 31, 2006

At December 31, 2007

Concessions,

Goodwill on patents and Favourable

acquisition Licences contracts Other Total
1.391 34 384 192 2,001
5.902 426 569 2221 9,118
67 17 — 60 144
— (11) — — (11)
205 4 30 30 269
9 18 — 5 32
7.574 488 983 2,508 11,553
4300 26 — 17 4343
— (23) — (1) (24)
1.092 51 44 174 1361
_ 127 @ (815  (692)
12,966 669 1,023 1883 16,541
— T 162 26 195
— (11) — — (11)
_ 11 — 10
— 89 116 92 297
_ 23 2 (4) 21
_ 1 — — 1
— 120 280 113 513
— (17) — — (17)
43 — — — 43
260 — — — 260
— 82 332 184 598
— 35 22 56 113
303 220 634 353 1,510
71.574 368 703 2395 11,040
12,663 449 389 1.530 15,031
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ANEXO IV - BALANCO PATRIMONIAL - BENTELER

ASSETS APPENDIX 1213112007 12/31/2006
NOTE [€] [T €]
A. FIXED ASSETS
|. Intangible assets 1 -
1. Franchises, trademarks, and similar rights 13,030
2. Goodwill [ 255,325.66 | 412
3. Advance payments 437
13,879
Il. Tangible assets 2 -
1. Land and buildings 245,793
2. Technical equipment and machinery 461,804
3. Other equipment 56,385
L. Advance payments and construction in progress 85,051
849,033
I1l. Financial assets 3 _
1. Shares in related companies 353
2. Investments in associated companies 11,172
3. Other loans m 955
12,480
LIABILITIES APPENDIX  12/3112007 12/31/2006
NOTE [€] [t €]
A. SHAREHOLDERS' EQUITY 6 e
. Subscribed capital 7 120,000
Il. Profit-participation certificates 8 149,221
lll. Capital reserve 9 55,475
IV. Retained earnings and reserves 10 _
1. Legal reserves 4,236
2. Other reserves 244 617
V. Consolidated income 11 89,336
VI. Difference according to section 301, paragraph 3, HGB 12 10,913
VIl Shares owned by other shareholders 13 27,904
701,702
B. ACCRUED LIABILITIES -
1. Accruals for pension plans and similar commitments 14 136,823
2. Tax accruals 15 m 32,419
3. Dther accrued liabilities 16 248,185
517,427
C. LIABILITIES 17 -
1. Profit-participation certificate liabilities 0
2. Liabilities to banks 270,167
3. Bonded loans 95,000
4. Trade payables 656,485
5. Notes payable (accepted and drawn) 7,205
6. Liabilities to related companies 3
7. Liabilities to associated companies 26,193
8. Other liabilities 92,715
1,147,768
D. DEFERRED INCOME m 1,777
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ANEXO V - BALANCO CONSOLIDADO CMC ZAWIERCIE

Commercial Metals Company and Subsidiaries
CONSOLIDATED BALANCE SHEETS

August 31,

(in thousands) 2007 2006
Assefs
Current assets:
Cash and cash equivalents ... § 419275 § 180.719
Accounts recetvable (less allowance for collection losses of $16.495 and $16.075).. 1,082,713 1,134,823
Inventories 874104 762.635
82,760 66,615
2,458,852 2,144,792
Property, plant and equipment:
Loam oo 54 387 44 702
Buildings and mmprovement 321,967 268,755
Equipment ... 1.095.672 970,973
Construction 10 PIOCESS . 118.298 51.184
1,590,324 1335614
Less accumulated depreciation and amortization ... (822.971) (746,928)
767353 588,686
37.843 35,749
208.615 129,641

§ 3472663 § 2.898.868

Aunpust 31,

(in thousands, except share data) 2007 2006
Liabilities and Stockholders’ Equaty
Current habalities:
Accounts payable-trade § 484650 § 526,408
Accounts payable-documentary letters of credit. .. 153,431 141,713
Accrued expenses and other payables.................... .. 25,410 379,764
Income taxes payable and deferred income taxes ... 4372 14,258
Notes pavable — 60,000
Current matunities of long-termdebt ... 4726 60.162
Total current labilities e 1.072.589 1.182.305
Deferred tnC0mE CAEES oo 31977 34.550
Other long-term hiabilities . 109,813 78.789
Long-term debt oo 706.817 322,086
Total abilities 1921196 1.617.730
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ANEXO VI - BALANCO PATRIMONIAL - ERASTEEL ERAMET

2007 2006
Assets
Goodwill 16
Intangible assets 320
Property, plant and equipment 1,31
Equity accounted companies 3
Other financial assets 67
Deferred tax 74
Other fixed assets 6
Total fixed assets 1,837
Inventories 769
Trade receivables 631
Tax receivables T4
Financial derivatives 55
Cash and cash equivalents 643
Total current assets 2172
Total assets 4,009
Shareholders’ equity and liabilities
Share capital 79
Share premiums 222
Reserves 999
Translation adjustments (5)
Net (loss) income 319
1,614
Minority interests 525
Shareholders’ equity 2,139
Personnel commitments 125
Provisions m
Deferred tax 148
Borrowings - long-term portion 72
Other non-current liabilities 27
Total non-current liabilities 543
Provisions — short-term portion 28
Barrowings - short-term portion 218
Current trade payables 569
Tax payables 145
Financial derivatives 367
Total current liabilities 1,327
Total shareholders’ equity and liabilities 4,009
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ANEXO VII - DEMONSTRACOES CONTABEIS - HOGANAS

a) BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

MSEK Note 2007 2006
Assets
Intangible fixed assets 11 177 221
Tangible fixed assets 12 2371 2422
Long-term receivables 16 71 116
Deferred tax assets 9 40 2
Total fixed assets 2659 2784
Inventories 17 1 302 1 241
Tax assets 4 20
Accounts receivable - rade 18 883 740
Prepaid expenses and accrued income 19 46 62
Other receivables 86 150
Liquid funds 20 211 102
Total current assets 2532 2315
Total assets 5191 5099
Shareholders’ equity 21
Share capital 175 175
Provisions -0 -4
Profit brought forward including net income 2669 2453
Shareholders’ equity attributable to parent company shareholders 2764 2624
Minority interests 2 1
Total shareholders' equity 2766 2625
Liabilities
Long-term interest-bearing liabilities 23, 31 1054 1072
Other long-term liabilities 24 50 34
Provisions for pensions 25 17 19
Other provisions 26 26 50
Deferred rax liabiliries 9 401 427
Total long-term liabilities 1548 1602
Current interest-bearing liabilities 23 57 43
Advances from customers 10 1
Accounts payable 510 497
Tax liabilities 26 14
Oither liabilities 53 69
Accrued expenses and deferred income 28 204 197
Orther provisions 26 17 51
Total current liabilities 877 872
Total liabilities 2 425 2 474
Total shareholders’ equity and liabilities 5191 5099
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b) DEMONSTRACAO DE RESULTADO

MSEK Note 2007 2006
Net sales 2 5 838 5123
Cost of goods sold 4725 -4 085
Gross profit 1113 1038
Selling expenses -212 -188
Administrative expenses -223 =207
Research and development costs -118 -1
Orther operating income 3 62 136
Orther operating expenses i -15 -6l
Operating income 2,5,6,7, 13,25 607 602
Financial income 38 29
Financial expenses -83 -106
Net financial income/expense 8 -45 77
Income before tax 562 525
Tax 9 -131 -123
Net income 431 402
Arntributable to:
Parent company shareholders 430 401
Minority interests 1 1
431 402
Earnings per share: 21
Before dilution (SEK) 239 11.54
After dilution (SEK) 12.39 11.54
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c) ATIVOS INTANGIVEIS

Development Patents and
MSEK Goodwill cxpenscs similar rights Total
Cumulative acquisition value
Op-cning balance, 1 _la.nuz.r}' 200 137 26 155 318
Internally developed assets - - - -
Other investments - 1 66 67
Sales and disposals - - -37 -37
Reclassification - -18 18 -
Exchange rate differences for the year -14 -2 -5 =21
Closing balance, 31 December 2006 123 7 197 327
Opcni.ng balance, 1 _l:mu.a.r}' 2007 123 7 197 327
]l'l(f.‘l.'l'l:‘l"}' d.c'\-'clapcd assets = 5 = 3
Otther Investments - - 20 20
Sales and disposals - - -69 69
Redassification - - - -
Exchange rate differences for the year -2 - - -2
Closing balance 31 December 2007 121 12 148 281
Cumulative amortisation and impairment losses
Opcni.ng balance, 1 _[:mu.a.r}' 2000 -34 -6 =57 =r
Reclassification - ] -8 -
Impairment loss for the year - - - -
Amortisation for the year - -5 -8 -13
Exchange rate differences for the year 1 1 2 4
Closing balance 31 December 2006 -33 -2 -71 -106
Opening balance, 1 January 2007 -33 -2 -7l -106
Sales and disposals = = 15 15
Reclassification - - - -
Impairment loss for the year - - - -
Ameortisation for the year - - -8 -14
Exchange rate differences for the year - - 1 1
Closing balance 31 December 2007 -33 -8 -63 -104
Carrying amount
As of 1 January 2006 103 20 98 221
As of 31 December 2006 a0 5 126 221
As of 1 January 2007 a0 b 126 271
As of 31 December 2007 28 4 85 177
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ANEXO VIII - BALANCO PATRIMONIAL JSC LIEPAJAS METALURGS

BALANCE SHEET

ASSETS Eonre 3 ':ifm 3L122007 EUR “:ifm 3 ':frl':m
L. LONG-TERM INVESTMENTS
1. Intangible investmenis
1. Concessions, patents, licenses, trademarks and similar
righis 0 1] 1384 1969
2, Other intangible assets HIRLI 119260 T6119 108308
3. Goodwill 2660072 378580 332589
4. Advance payments for intangible investmenis a113 12067 45608
LTOTAL: BWR 510822 414052 108308
IL. Fixed assets
1. Land. huildings and constructiens, and long-term sites
S5eR2644 Tor2a064 299541903 42620973
2, Lomg-term investme nts in rented fixed assels S3E619 7169300 47 36896 67 30906
3. Technological equipment and machine ry T35 53033042 23300301 33204206
4. Other fixed assets and inventory 3821622 5437678 2505166 3564530
5. Fixed assets formation and cosis of unfinished
construction siies AE55T0 4348254 2192699 3119930
. Advance payvments for fived asseis 367797 523328 1536809 2186682
IL. TOTAL: 10587 1 150640876 04325001 1526316
111 Investment properties
1. Investment properties 4882333 (946934 3718574 52001054
IV. Lone-term financial investmenis
2, Share in the capital of related companies (subsidiaries)
i 1] [ 0
1. Share in the capital of associaied companies ARERDS HR5532 458823 652846
3. Oiher loans QG20 14115 152439 216501
IV, TOTAL: 498743 TH%47 611262 869747
Section | total amount: 111611094 158R08279 G IS4 98277114
L. TOTAL: 35189102 SO0 A5R1 JA2E34508 552250
1. Aceounis receivable | Dehbtors)
1. Trade accounis receivable 10076301 14337285 5710608 H2125591
2. Debt of associated enterprises 321m 45676 36064 52623
3. Other debtors (accounts receivable) ATB520 5518650 1888206 2686760
6. Short-term loans to co-owners and managemen of the
company 11970 17032 0y 0
7. Prepaid expenses 156202 222255 355135 05596
ILTOTAL: | 14155103 40897 T 283 11370571
111 Short-term fimancial investmens 0
I TOTAL: 0 L 0
IV. Cash HETET93 GTRTe41 4274115 6081518
IV. TOTAL: HET 8793 GTETidl 4274115 681518
Section 2 total amount SH222998 THEE11Y 265 48548 S2HAA20
TOTALASSETS 167834092 23IRB06I98 1E615397 150251440
Continuacao
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. . . S — Enclosure L1207 L1220 JLIL 206 ALIL 20
LIABILITIES AND SHARFHOLDERS' EQUITY —— LVL EUR LVL —_—
L SHAREHOLDERS EQUITY
L. Share capital (fixed capital) 6981033 24161833 16981033 24161833
2 Long-term investments revaluation reserve G349EL ] SO22407 5 25774484 35962351
3 Reserves: a) reserves stipulaied by law 1] 0
3 Reserves: b) other reserves 21950004 31244848 12491727 17774126
TOTAL: 219559004 31244848 12491727 17774126
4 Retained earnings a) undisiribuied profit from the previous
YEATS 0 0 il 0|
4 Retained earnings b) undistributed profit of the reporting
Vear 16434385 13384023 9467276 13470720
section 1 total amount: 1187584263 164779 64 214520) 91369030
2 PROVISIONS
L. Provisions for anticipated taxes 148242 2109729 1411009 2007685
2 Orher provisions 1907030 2713459 4E03952 6263523
section 2 total amount: 3 55272 2924389 635041 BUT1208
A LIABILITIES (Accounts Payahle)
L Long-term Creditors (Accounts Pavahile),
L TOTAL: i 0 0 0]
1L Short-term Creditors (Accounis payable)
L. Lagins from credit institutions 10957317 1 5390857 9143275 13012554
2 (dher loans 2057068 4207530 1783024 2537015
3 Advance payments recefved from customers B8 1044 1 2209726 10772142 15327377
4 Suppliers and contractors trade account payable 10140782 14420033 6329870 Q0054
5. Accrued liabilities (Payable bills of exchange) 114560 163004 L6104 165201
6. Payable (debt) to related companies | subsidiaries) 188108 267654 32498 46240
7. Pavahle (debf) to associated companies 12515 17807 46811 HHA06)
& T:aes and state social Insurance pavments 5 Q96386 1417730 1028008 1462724
9, Odher labilities 1196103 1701901 933093 1327672
IL TOTAL: 4 35143884 SMMIS242 HHBHE2S 42951982,
Section 3 total amwount: 35143884 SNMIS242 M BHE2S 42951982,
TOTAL LIABILITIES AND EQUITY 155983419 221944410 LIMY7 (M5 346 143292221
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ANEXO IX - NOTAS EXPLICATIVAS OMZ

14. Intangible Assets

The carrying value of goodwill and other intangible assets as of 31 December 2007 and 2006 was as follows:

Internally developed

Goodwill Trade mark intangible assets Total
Balance at 1 January 2007
Cost 2.000 23,400 23.573 48.982
Accumulated amortisation - (1.678) (6.408) (8.086)
Net book value at 1 January 2007 2,000 21,731 17,165 40,896
Additions - - 200 290
Acquisition of subsidiaries 1.247 6.563 - 7.810
Disposals - - (586) (586)
Amortisation - (690) (2.089) (2.779)
Reclassification from held-for-sale (or disposal group) - 280 288
Disposal of subsidiaries (2.110) (350) (2.460)
Exchange differences 118 3.219 2,450 5.787
Closing net book value 1,255 30,831 17,160 49,246
Balance at 31 December 2007
Cost 1,255 33,200 25,662 60,117
Accumulated amortisation - (2.369) (8.502) (10.871)
Net book value at 31 December 2007 1,255 30,831 17.160 49,246
30. Provisions for Liabilities and Charges
Provision for loss- Provision  Provision for Provision Other
making contracts  for warranties legal claims for spoilage  provisions Total
At 1 January 2007 1,219 4,666 200 2,747 815 9,647
Transfer from non-current
assets held for sale 174 - - - 174
(Used)/ charge (538) (844) - (165) 688 (859)
Disposal of subsidiaries (51) (474) - (2.405) - (2.930)
Exchange differences 66 321 15 151 92 645
At 31 December 2007 696 3.843 215 328 1.595 6,677
Provision for loss- Provision  Provision for  Provision for Other
making contracts for warranties legal claims speoilage  provisions Total
At 1 January 2006 2,011 4,388 1,154 445 1,048 9,046
Transfer to non-current
assets held for sale - (174) - - - (174)
Used/ (charge) (994) 98 (1.060) 2.188 (398) (166)
Exchange differences 202 354 106 114 165 941
At 31 December 2006 1,219 4,666 200 2,747 815 9,647
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ANEXO X - DEMONSTRACAO DE RESULTADO OUTOKUMPU

Consolidated income statement

£ million MNate 2007 2006
Continuing operations
Sales 3 6913 6154
Cost of sales B -6 108 5112
Gross margin 806 1043
(ther operating income i B2 44
3elling and marketing expenses 8 -102 -100
Administrative expenses 8 -136 -135
Research and development expenses 8 -18 -17
(ther operating expenses I -43 -11
Operating profit 589 824
Share of results of associated companies 16 4 8
Financial income and expenses 10
Interest income il 26
Irterest expenses -82 -B3
Market price gains and losses 0 12
Other financial income 268 8
Dther financial expenses -5 -5
Total financial income and expenzes 206 -48
Profit before taxes 7o8 Te4
Incorme taxes 11 -138 -178
Net profit for the financial year from continuing operations GE0 G0G
Net profit for the financial year from disconfinued operations 4 -18 357
Net profit for the financial year 641 063
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ANEXO X1 - BALANCO PATRIMONIAL RABA JARMUIPARI

31 December 2006 31 December 2007
Restated*

ASSETS
Property, plant and eguipment 16,783,465 15,976,027
Intangible assets 397,065 487,736
Investment property 338,217 338,217
Investments in equity accounted investees 3,807 1,294,019
Long term receivables 470,394 147,099
Available for sale financial instruments 254,083 263,811
Deferred tax assets 785,326 852,941
Total non-current assets 19,032,357 19,359,850
Inventories 8,561,364 9,321,700
Trade and other receivables 12,127,354 10,965,163
Derivative assets 1,889,667 436,776
Corporate income tax 318 130,952
Financial investments 80,000 80,000
Cash and cash eqguivalents 577,348 1,711,118
Total current assets 23,236,051 23,145,709
TOTAL ASSETS 42,268,408 42,505,559
EQUITY AND LIABILITIES
Share capital 12,839,601 12,891,977
Capital reserves 6,854,765 6,852,528
Share based payment reserve 23,745 49,779
Retained earnings (4,294,675) (2,898,058)
Total equity 15,423,436 16,896,228
Provision 543,840 861,906
Mon-current loans and borrowings 7,421,767 7,493,240
Total non-current liabilities 8,065,607 8,355,146
Current portion of loans and borrowings 7,824,826 3,936,087
Trade and other payables 10,747,350 13,068,307
Deferred tax liability 207,189 251,791
Total current liabilities 18,779,365 17,254,185
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 42,268,408 42,505,559
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ANEXO XIlI - DEMONSTRACOES CONTABEIS SANDVIK

a) BALANCO PATRIMONIAL - ATIVO

Amounts In SEK M 2007 2008
ASSETS
Mon-current assets
Intangible assets

Fatents and other Intang/be assets Mote 13 2492 1085

Goodwil Mote 13 8933 5156
Total 11 425 & 251
Property, plant and equipment

Lard and bulldings Mota 13 5719 4798

Fantand machinary Mota 13 10925 9344

Equiprment, tools and Installations Mota 13 1 548 1366

Construction In progress and advance payments Mota 13 2703 21168
Total 20 835 17 677
Anancal assets

Irvestments In assoclatad companles Mote 1,16 348 543

Other financlal assats Mote 17 79 89

Ceferred tax assets Mota 11 1313 1338

Other non-current recalvables Mote 18 2029 1683
Total 3779 3653
Total non-current assets 36 099 27 581
b) DEMONSTRACAO DE RESULTADO
Armounts In SEK M 2007 006
Ravenue Motz 1,2 86 338 71289
Cost of sales and services 57 12 47 (B4
Gross profit 19116 25 205
Selling expensas -10334 S342
Administrative expanses -1 8% -1 504
Rasaarch and developmeant costs Mota 4 -1818 -1 583
Share of results of assoclated companies 119 136
Other operating Income Mote 5 386 263
Other oparating expensas Mote & -179 -87
Operating profit Mote1,3,7,8 14 394 12068
Financial Income LT 334
Financlal expensas -1774 1289
Met financing cost Mote 9 -1397 955
Profit after financial items 12997 1M 13
Incoma tax expanse Mote 11 -3 403 -3 006
Profit for the year 9 5594 8107
Adtributable to:

Equity holders of the parent 2116 770

Minortty interest 478 406
Baslc earnings per share, SEK Mot 12 765 645
Diluted earnings per share, SEK Mota 12 7.65 645
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C) DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA

Amounts In SEK M 2007 2006
Cash-flow from operating activities
Income after financlal Income and expenses 12997 1113
Adjustrnent for depraclation, amortization and Impalrment losses 3077 1976
Adjustrent for items that do not require the use of cash -627 -1
Income tax pald -3 404 -1708
Cash-flow from operating activities before changes in working capital 12043 1 090
Changes in working capital
Change in Irventories -5 524 3090
Chanige in operating recalvables -2 505 -1513
Change In operating lliabilities 1466 2893
Cash-flow from operating activities 5476 8170
Cash-flow from Investing activities
Acquisition of companles and shares, net of cash acquirad -5 856 -1 281
Acquisition of property, plant and aquipment -5399 - 801
Proceads from sale of companies and shares, net of cash disposed of 3&3 70
Proceads from sale of property, plant and equipment 407 L]
Met cash used in investing activities -10 483 5324
Met cash-flow after investing activities 5007 1848
Cash-flow from financing activives
Proceads from exarmal borrowings 16 671 4057
Repayment of external borrowings -3619 -2933
Redemption of own shares -3 559 -
Exerclse of personnel options -100 -840
Dividends paid -4 207 -3 533
Cash flow from (net cash used in) financing activities 5186 1485
Cash-flow for the year 179 357
Cash and cash equivalents at beginning of year 1745 1559
Exchange-rate differences on cash and cash equivalents B2 -1
Cash and cash equivalents at end of year 2008 1745

129



ANEXO X111 - BALANCO PATRIMONIAL - TENARIS

Consolidated balance sheets

Al amounts In USD thousands, unless oferwke stated

AT DECEMBER 31 NOTES 2007
ASSETS
HON-CURRENT ASSETS
Property, plant and equipment, net 10 3,269,007
Intangible assats, net il 4,542,352
Imvestmients in associated companies 12 509,354
Other investments 13 35,503
Defemed tay assets 21 310,590
Receivables 14 63,738
CURRENT ASSETS
Irventcries 15 2598854
Receivables and prepayments 16 222410
Current tax assets 17 242,757
Trade receivables 8 1,748,433
Other investments 19 87,530
Cash and cash equivalents 19 962,497
Current and non-current assets held for sale 29
Total assets
EQUITY
CAPITAL AND RESERVES ATTRIBUTABLE TO THE COMPANY'S EQUITY HOLDERS
Share capital 1,180,537
Leqal reserves 118,054
Share premium 809,733
Currency translation adjustments 266,049
Cther reserves 18,203
Retained earnings 4,213.701

MINORITY INTEREST

Total equity

8,730,544

5,862,883
651,160

6,514,043
15,244,587

7.006.277
523,573

7,529,850

2,030,241
2,844,408
422,058
26,834
201,641
41,238

2,372,308
272,632
202,718

1,625,241
183,604

1,372,320

1,180,537
118,054
608,733

3,054
28,757

3,307,584

6,566,410

6,028,832

6,028,832
12,595,242

5,338,619
363,011
5,701,630
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ANEXO IXX — ATIVOS INTANGIVEIS - TUBACEX

31 December 2005

Exchange losses
Additions

Disposals
Reclassifications
Amortisation transfers
Amortisation charge

Cost
Accumulated amortisation and impairment losses

31 December 2006
Exchange losses
Additions

Disposals

Amortisation change
Application of impairment provisions

Cost
Accumulated amortisation and impairment losses

31 December 2007

Thousands of Euros
Greenhouse
Other gas

Works intangible emission
of art assets Goodwill rights Total
3,658 1,924 18,275 - 23,857
g (1) g . (1)
- 326 - 62 388
g . . (44) (44)
- (100) 100 - -
- 5 - - 5
- (1,247) - - (1.247)
5,711 10,816 18,375 18 34,920
{2,{'53) {glm:] - - {1 1 lgﬁzj
3,658 907 18,375 18 22,958
i (3) g § (3)
111 418 - 27 556
(38) . g (45) (83)
. (548) g g (548}
13 - - - 13
5,784 11,189 18,375 - 35348
{2,040} (10.413) - - (12,453
3,744 776 18,375 - 22,895
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ANEXO XX - VOESTALPINE

a) BALANCO PATRIMONIAL - ATIVO

Assets

Notes  03/31/2007*

A. Non-current assets

Property, plant and equipment g9 2,860,781
Goodwill 10 318,714
Other intangible assets 11 103,308
Investments in associates 12 65,967
Other financial assets 12 81,250
Deferred tax assets 13 118,000

3,366,018

B. Current assets
Inventories 14 1,421,717 3,011,079
Trade and other receivables 15 1,293,772 2,232,787
Other financial assets 12 369,872 247,666
Cash and cash equivalents 16 358,135 331,892

3,461,496 5,823,424

Total assets 6,827,514

* Insignificant assets and liabilities from discontinued operations are separated in the Motes. In thousands of suros
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b) OUTROS ATIVOS INTANGIVEIS

11. Other intangible assets

Other intangible assets

Patents and Advance

trademarks payments
Gross cammying amount 240.1 2.9
Accumulated amortization and impairment -164.9 0.0
Carrying amount as of April 1, 2006 85.2 2.9
Gross carrying amount 302.5 2.7
Accumulated amortization and impairment -201.9 0.0
Carrying amount as of March 31, 2007 100.6 2.7
Gross camrying amount 1,244.2 2.3
Accumulated amortization and impairment -477.9 -0.2

Carrying amount as of March 31, 2008 T66.3 21

I millions of euros
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ANEXO XXI — ZELEZIARNE PODBREZOVA

a) BALANCO PATRIMONIAL - ATIVO

Note 31 December
2007

ASSETS

NON-CURRENT ASSETS

Property, plant and equipment

Intangible assets

Investments in subsidiaries, joint-ventures and associates 7
Available-for-sale investments

Other financial assets 8
Total non-current assets

CURRENT ASSETS

Inventories 9
Trade receivables and other financial assets 10
Other current assets 11
Cash and cash equivalents 12

Total current assets
TOTAL ASSETS

b) DEMONSTRACAO DE RESULTADO

Revenues 20
Changes in inventories of finished goods and work in progress

Own work capitalized 21
Raw material and consumables used 22
Services

Personnel expenses 23

Depreciation and amortization

Other operating revenues/(expenses), net 24
Interest income 25
Interest expense 26
Cther financial income, net 27

Profit before tax
Income tax expense 28
Profit for the year

2701 525
2 666
2453 654
6714

88 209

5 252 768

1559 194
1523 278
15 478
29 110
3 127 060

8 379 828

Year ended
Note Echlel=Tel=1g5]s =13

2007

8 639 012
178 289
266 220

-5 512 040
-586 100

-1642 777
-248 672

58 060

3 291
-72 058
124 650

1207 875
-194 595

1013 280

31 December

2006

2552694
2584
1504 254
3835

210 882

4 274 249

1316 329
1733 681
12 627

27 668

3 090 305
7 364 554

Year ended
31 December
2006

8 216 646
39 294
275843

-5 251 196
-585726
-1 668 650
-2563 709
-54 282

6 217

-61 3856
228 496
1002 348
-166 298
846 050
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ANEXO XXII - ATIVO INTANGIVEL - ZLOMREX

14. Intangible assets

in PLN thousand

Cost

Balance at 1 January 2005

Acquisitions through business combinations
Other acquisitions — internally developed
Other acquisitions

Disposals

Balance at 31 December 2005

Balance at 1 January 2006

Acquisitions through business combinations
Other acquisitions — mternally developed
Other acquisitions

Disposals

Balance at 31 December 2006

Balance at 1 January 2007

Acquisitions through business combinations
Transfer to assets held for sale

Other acquisitions

Disposals

Exchange rate differences

Balance at 31 December 2007

Carrving amounts
At 1 January 2005

At 31 December 2005

At 1 Januwary 2006
At 31 December 2006

At 1 Jammary 2007
At 31 December 2007

Intangible assets:
in PLN thousand

Goodwill
Development costs
Enussion rights
Software and other
Total

Goodwill Development costs Software and other CO2 emission Total
rights

11259 5067 506 - 16 832
3 899 - - - 3899
- 1617 - - 1617
- - 203 - 203
- - (171) - (171)
15158 6 684 538 - 22 380
15158 6 684 538 - 22 380
520 133 3927 6879 11 459
- 1709 - - 1709
- - 1503 - 1503
- - (12) (2 820) (1832)
15678 § 516 5956 4059 34 219
15 678 8526 7931% 4059 36 194
9411 - 13 900 - 23311
- 3359 2503 - 5862
- - (470) (4 059) (4 529)
(742) - (918) - (1 660)
24 347 11 885 22 946 - 59 178
10 227 4 562 251 - 15 040
14 126 5555 272 - 19 953
14 126 5555 272 - 19 953
14 646 5974 4825 1049 26 494
14 646 5974 6 800* 1049 28 469
23 315 8 076 14 582 - 45073
007 2006 2005

23 315 14 646 14126

8076 5974 5555

- 1049 -

14 582 4 825 272

45 073 26 494 19 953
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