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RESUMO

A crise financeira de 2008, iniciada nos Estados Unidos da América, teve, como uma de suas
consequéncias, a indica¢do de que algumas praticas contdbeis vigentes contribuiram para o
seu agravamento. Dentre essas praticas, estd o modelo de provisdo para perdas com
empréstimos, tanto o norte-americano como o emanado das normas internacionais de
contabilidade do IASB, que consiste numa metodologia de perda incorrida. As normas
brasileiras de contabilidade bancéria ainda ndo convergiram completamente as normas
internacionais de contabilidade. Nesse contexto, o modelo de provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa adotado pelos bancos brasileiros ¢ determinado pelo Conselho Monetario
Nacional, através de sua Resolucdo N° 2.682/99, e constitui-se em uma metodologia mista de
perda incorrida e perda esperada. O Brasil, para lidar com os efeitos da crise do sistema
financeiro internacional, ao contrario da tendéncia mundial, expandiu o crédito e promoveu
um incentivo maior ao consumo. Uma das justificativas para tal movimento seria o fato de
que o modelo de reconhecimento de perdas da Resolugdo CMN N° 2.682/99 teria
proporcionado que os bancos construissem um colchdo para absorver os impactos de uma
eventual crise financeira. Esse trabalho teve por objetivo investigar a relagdo entre os ciclos
econdmicos do Brasil e a despesa com créditos de liquidagdo duvidosa (DPCLD) dos
brasileiros. O proposito foi verificar como a DPCLD registrada pelos bancos, no Brasil, tem
respondido as oscilagdes do ambiente macroecondmico brasileiro, considerando-se as
discussdes sobre qual seria o método mais adequado para a constituicdo de provisdo para
perdas com créditos, capaz de diminuir a pro-ciclicidade dos empréstimos bancérios, os quais,
de forma geral, tendem a exacerbar os ciclos econdomicos. Apesar de estabelecer regras
minimas de constituicio da PCLD, a Resolugdo CMN N° 2.682/99 permite aos bancos
brasileiros a constituicdo de provisdes adicionais, caso julguem necessario. Neste trabalho,
deduziu-se uma férmula, e procedeu-se ao calculo, do valor da DPCLD dos bancos
brasileiros, com base nas regras minimas de provisao da Resolugdo CMN N° 2.682/99, ou
seja, sem considerar as provisdes adicionais; analisou-se, entdo, qual seria o comportamento
dessa DPCLD, sem provisdes adicionais, em relacdo aos ciclos econdmicos do Pais.
Adicionalmente, foram simulados valores da DPCLD dos bancos brasileiros, pelos métodos
da perda incorrida e da perda esperada, segundo modelos teéricos de provisdo propostos por
Bouvatier e Lepetit (2012a); os valores obtidos para a DPCLD, pela aplicacdo dos modelos
propostos pelos pesquisadores, também foram objetos de andlise quanto ao seu
comportamento frente as oscilagdes dos ciclos econdmicos do Brasil. Para investigar a relagao
entre os ciclos econdmicos do Brasil e a DPCLD dos bancos brasileiros, foi especificado um
modelo econométrico que permitisse essa andlise e, ainda, que permitisse identificar a
metodologia de provisdo predominante no modelo misto de provisao da Resolugio CMN N°
2.682/99, se da perda esperada ou da perda incorrida. No modelo especificado, foi adotada
como proxy dos ciclos econdmicos a variagdo percentual do PIB real. A pesquisa foi realizada
com base nos bancos brasileiros, com uma amostra de estudo composta das informagdes
financeiras trimestrais de 148 bancos atuantes no Brasil, no periodo entre o 1° trimestre de
2001 e o 4° trimestre de 2012. Os resultados desta pesquisa indicam uma relagdo negativa
entre os ciclos econdmicos do Brasil e a DPCLD registrada pelos bancos brasileiros, uma vez
que estes provisionam menos em periodos de expansdo e mais em periodos recessivos, ou
seja, da forma como ¢ constituida pelos bancos, a DPCLD ndo ¢ capaz de conter a pro-
ciclicidade dos empréstimos bancarios.

Palavras-chave: ciclos economicos; despesa com créditos de liquidacao duvidosa; perda
incorrida; perda esperada; empréstimos bancarios.
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ABSTRACT

The recent world financial crisis which started in the US in 2008 and still affects the world
economy has had as one of its consequences the indication that some of the prevailing
accounting practices contributed to worsening the crisis. Among these practices are the
models of loan loss provisions, both the American one and also the one emanating from
IASB’s international accounting norms, which is based on an incurred loss methodology. The
Brazilian banking accounting norms have not yet converged entirely towards international
accounting norms, and the model of provision for doubtful credits adopted by Brazilian banks
established by the National Monetary Council by means of its Resolution CMN N° 2.682/99
consists of a mixed methodology of incurred and expected losses. Brazil, attempting to deal
with the effects of the financial crisis, followed an opposite path with respect to the rest of the
world, with a strong domestic credit expansion and high incentives to consumption. One of
the justifications for such movements was that the model of loss recognition of the Resolution
CMN N° 2.682/99 would allow banks to build a cushion to absorb the impacts of an eventual
financial crisis. The present study is aimed at investigating the relationship between business
cycles and the constitution of expenses with doubtful credits accounted for by Brazilian
banks. The goal is to verify how the expenses with doubtful credits accounted for by banks in
Brazil have reacted to changes in the Brazilian macroeconomic environment having in mind
the debate around which method of loss provision would be more appropriate to diminish the
pro-cyclicality of bank loans which by and large tend to intensify the business cycles, both in
expansion and recession periods as well. As the Resolution CMN N° 2.682/99 despite
establishing minimum rules for constituting provisions for doubtful credits allows banks to
constitute additional provisions, we have estimated the value of the provision for doubtful
credits and the expenses with its provision which would have been accounted for by the
Brazilian banks if they did not have the option to constitute additional provisions.
Additionally, expenses with the provision of doubtful debts of Brazilian banks were simulated
according to theoretical provision models based on incurred and expected losses proposed by
Bouvatier and Lepetit (2012). Relationships between simulated values of expenses with the
provision of doubtful credits and Brazilian business cycles were also tested. To test the latter,
an econometric model was specified to capture the mentioned relationship and also check the
dominating methodology in the Brazilian model, if expected or incurred loss. In the specified
model, percent changes in real GDP were used as a proxy for business cycles. In order to
perform the research, a sample containing quarterly financial data of 148 banks operating in
Brazil during the period from the 1st quarter of 2001 and the 4th quarter of 2012 were
collected. Among other finds, the research results indicate a negative relationship between the
business cycles and the expensed with the provision for doubtful credits accounted for by
Brazilian banks, indicating that banks make less provisions in expansion periods and more in
recession periods, which means that in the manner they are constituted by Brazilian banks, the
expenses with the provision for doubtful credits are not capable of restraining the pro-
cyclicality of bank loans.

Keywords: Business cycles; Expenses with dobtful credits; Incurred loss; Expected loss;
Bank loans.
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1INTRODUCAO

As sucessivas crises financeiras, que tiveram inicio em 2008 nos Estados Unidos da América,
propagaram-se pela Unido Europeia e, oito anos depois, ainda causam reflexos na economia
mundial, mais uma vez suscitaram discussdes sobre a adequagdo das metodologias contabeis

praticadas para auxiliar na prote¢do dos mercados.

O Financial Stability Board (FSB, 2009) apontou como uma das causas da crise do sistema
financeiro de 2008 o modelo de perda incorrida para o reconhecimento de perdas com
instrumentos financeiros e instou o International Accounting Standards Board (IASB) a
acelerar o processo de revisdo da International Accounting Standard (1AS) 39 — Financial
Instruments: Recognition and Measurement (IASB, 2008), bem como o processo de
convergéncia entre as normas contabeis do IASB e do Financial Accounting Standards Board

(FASB).

Conforme o modelo de reconhecimento de perdas através de instrumentos financeiros da IAS
39 (IASB, 2008), ainda em vigor', principalmente nos paises da Unido Europeia, uma perda
somente deve ser reconhecida quando houver evidéncia objetiva de que os fluxos futuros de
caixa esperados ndo fluirdo para a entidade em sua totalidade. Dessa forma, os bancos s6

reconheceriam perdas com empréstimos apos a ocorréncia destas.

Uma das consequéncias dos periodos de crise dos mercados financeiros ¢ o aumento da
inadimpléncia, o que obriga os bancos a reconhecerem mais perdas e, em decorréncia,
enfrentar problemas de capital regulatorio. Com restricdes de capital, os bancos passam a

dispor de menos recursos para emprestar.

Beatty e Liao (2011) conduziram pesquisa sobre a associagdo entre a metodologia de
reconhecimento de perdas, capital regulatério e operagdes de crédito de instituigdes
financeiras americanas em periodos de recessdo. Os pesquisadores concluiram que o atraso no
reconhecimento de perdas incorridas, somado a restricdes de capital regulatério em tempos de

recessao, favorece a pro-ciclicidade dos empréstimos bancarios.

" Em julho de 2014, o processo de substituigdo da IAS 39 pela IFRS 9 foi concluido; entretanto, sua adogdo ¢
mandatodria apenas a partir de 1° de janeiro de 2018.



Conforme Bushman e Williams (2012), prd-ciclicidade refere-se ao exagero de tendéncias
ciclicas na atividade econdmica agregada, amplificando as flutuag¢des dos ciclos econémicos.
Os mesmos autores afirmam que, quando o saldo constituido para perdas estimadas com
créditos de liquidacdo duvidosa ndo ¢ suficiente para absorver perdas com créditos em
periodos de recessdo, o maior reconhecimento de perdas com empréstimos faz com que os
bancos enfrentem problemas de liquidez, for¢ando-os a reduzir o nivel de empréstimos, o que

acaba por agravar a crise.

De acordo com FSB (2009), em periodos de retragdes econdmicas, um sistema financeiro

enfraquecido ndo tem como absorver mais perdas sem causar uma retragdo ainda maior.

Por outro lado, além da qualidade do crédito e do capital regulatdrio, verifica-se a existéncia
de outros fatores que influenciam a propensdo dos bancos a emprestar, pois estes passaram de
uma posi¢do de simples intermedidrios para verdadeiros influenciadores do nivel de

crescimento econdmico de determinado pais.

Segundo a visdo tradicional do pensamento econdmico, mercados financeiros sdo simples
“escravos da industria”; entretanto, recentes pesquisas em economia tém sugerido exatamente
o contrario, pois os intermedidrios financeiros acabam por desempenhar um papel central na
determinagdo dos padrdes de negdcios e crescimento de um pais, definindo as organizagdes
que vao sobreviver ou perecer, quais empreendedores controlardo ou ndo as organizagdes € 0s
tipos de investimentos que podem ser feitos ou ndo, e que novos produtos serdo introduzidos

(KING; LEVINE, 1993a).

Infere-se que uma das formas do sistema bancério gerenciar tanto o nivel de crédito como
fomentar o setor da indastria seja o gerenciamento do nivel de provisio” para perdas com
créditos de liquidagdo duvidosa (PCLD). Esse mecanismo ¢ influenciado por varios fatores,
dentre os quais os principais sdo a analise de risco de crédito e o capital regulatdrio, além da

qualidade da carteira de crédito.

> O termo “provisio”, em contabilidade, ¢ definido como um passivo de prazo ou valor incerto (CPC, 2009;
IASB, 2009) e, por isso, tem sido considerado inadequado para representar contas redutoras do ativo
(IUDICIBUS et al., 2013). Entretanto, o Plano Contabil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF), criado pelo BACEN com a edig¢do da Circular 1.273, em 29 de dezembro de 1987, adota o termo
“provisdo” para representar as perdas estimadas com empréstimos. Por se tratar de uma pesquisa com Bancos
Brasileiros, no presente trabalho ¢ adotada a expressdo “provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa”, em
consonancia com o COSIF.



O Brasil, para lidar com os efeitos da crise do sistema financeiro internacional, optou por uma
orientacdo contrdria a dos outros paises, com a expansdo do crédito e o incentivo maior ao
consumo. Uma das justificativas apresentadas pelo Banco Central do Brasil (BACEN) para tal
movimento ¢ que o modelo de reconhecimento de perdas da Resolugdo N° 2.682, de 21 de
dezembro de 1999, do Conselho Monetario Nacional (Resolugdo CMN N° 2.682/99),
atualmente adotado pelas instituicdes financeiras atuantes no Brasil, permitiu que estas

construissem um colchao para absorver os impactos de uma eventual crise financeira.

O modelo de PCLD, segundo a Resolugdo CMN N° 2.682/99, ¢ um misto de perda esperada e
perda incorrida. No momento da concessdo do crédito ¢ constituida uma PCLD de acordo
com a classificagdo de risco de crédito do tomador e da operagdo. Essa classificacdo ¢
periodicamente revisada ao longo da duragcdo do empréstimo e, caso necessario, provisoes
adicionais sdo efetuadas, a depender do comportamento do tomador e da carteira de

empréstimos.

Entretanto, modelos de provisao que consideram perdas futuras esperadas com empréstimos,
apesar de contribuirem para a diminuicdo da pro-ciclicidade dos empréstimos, permitem
maior discricionariedade por parte das instituigdes financeiras, podendo dificultar a
fiscalizagdo por parte dos reguladores bancarios e criar ambiente favoravel ao gerenciamento
de resultados através da despesa com créditos de liquidagdo duvidosa (BUSHMAN;
WILLIAMS, 2012).

Bouvatier e Lepetit (2012) estudaram a relacdo entre diferentes metodologias de calculo da
despesa com créditos de liquidacao duvidosa (DPCLD) e ciclos economicos. Em seu trabalho,
os pesquisadores desenvolveram modelos teodricos, segundo eles ndo discriciondrios, para
calculo da DPCLD pelos métodos da perda incorrida e da perda esperada. Os achados de
Bouvatier e Lepetit (2012) foram que a DPCLD pela perda incorrida favorece a pro-
ciclicidade dos empréstimos, ao passo que a DPCLD pela perda esperada contribui para a
diminui¢do da pro-ciclicidade dos empréstimos e, dessa forma, ndo contribui para o

agravamento das crises.

Como, no Brasil, o Sistema Financeiro ¢ fortemente regulado pelo CMN que, através da sua
Resolugao N° 2.682/99, estabelece uma metodologia mista de calculo da DPCLD a ser

registrada pelas institui¢des financeiras que atuam no Brasil, esta pesquisa investiga a relagdo



entre os ciclos econdmicos do Brasil e a DPCLD reconhecida pelas instituicdes financeiras

atuantes no pais.

Além da Resolugdo CMN N° 2.682/99, determinante da metodologia de célculo da DPCLD

para os bancos em atividade no Brasil, este trabalho baseia-se nos seguintes estudos, de:

a) Beatty e Liao (2011), que estudaram como os retardos no reconhecimento de perdas
com empréstimos pelos bancos afetam sua propensdo a emprestar, especialmente em

tempos de crise;

b)  Bushman e Williams (2012), que pesquisaram os elementos que constituem a DPCLD
registrada em 27 paises e discutem as metodologias de célculo de provisdao para perdas

com créditos (perda incorrida e perda esperada); e

c) Bouvatier e Lepetit (2012a), que desenvolveram modelos tedricos ndo discricionérios
para célculo da DPCLD, pelos métodos da perda incorrida e perda esperada, aplicaveis

a institui¢des financeiras, e testaram suas relagdes com os ciclos econdmicos.

Esses trabalhos serviram de base para a constru¢do dos modelos que testam as hipdteses
levantadas para responder ao problema central desta pesquisa: investigar a relagdo entre os

ciclos economicos do Brasil e a DPCLD dos bancos brasileiros.

1.2 Defini¢do do problema

A propensdo dos bancos a emprestar ¢ influenciada por vérios fatores, tanto legais como
estratégicos, tais como adequagdo de capital regulatorio, qualidade da carteira de crédito e

decisdes sobre o setor da industria a ser impulsionado.

As peculiaridades das instituigdes financeiras, notadamente o fato de atuarem em um
ambiente com elevado potencial de risco sistémico, que pode ocasionar danosos impactos a
sociedade, resultam na necessidade de um sistema de regulagcdo especifico e rigoroso. No
entanto, esse sistema de regulagdo ndo impede que elas desenvolvam mecanismos proprios e
diferenciados umas das outras de gerenciar suas decisdes de crédito as quais podem

influenciar os rumos do setor produtivo e os ciclos economicos dos paises onde atuam.



Segundo Beatty e Liao (2011), institui¢des que retardam o reconhecimento de perdas com
créditos, isto ¢, possuem modelos de provisdo ex-post, sdo menos propensas a emprestar em
periodos de crise financeira devido as restricdes de capital regulatorio, favorecendo a pro-

ciclicidade dos empréstimos.

Por outro lado, modelos de provisdo ex-ante, considerando perdas futuras esperadas com
empréstimos, apesar de diminuirem a pré-ciclicidade dos empréstimos, podem criar um
ambiente favoravel a praticas discricionarias de gerenciamento de resultados e, dessa forma,
desvirtuar o objetivo da PCLD, o qual ¢ a prevengdo contra perdas com créditos

(BUSHMAN; WILLIAMS, 2012).

Como o nivel de crédito exerce influéncia e ¢ influenciado pelos ciclos economicos (ROCHA;
NAKANE, 2007) e o reconhecimento de perdas estimadas restringe a oferta de crédito pelas
instituicdes que adotam modelos de provisdo ex-post, infere-se que a DPCLD possua uma
influéncia indireta na propensdo dos bancos a emprestar. Estudos atestam que modelos de
provisdo ex-ante sdao anticiclicos e que modelos de provisdo ex-post sdo pro-ciclicos

(BOUVATIER; LEPETIT, 2012; BUSHMAN; WILLIAMS, 2012).

Considerando que estudos econdmicos atestam que o nivel de concessdo de créditos afeta o
crescimento econdmico (BECK; LEVINE; LOAYZA, 2000; KING; LEVINE, 1993a, 1993b,
1993c; MATOS, 2002; SILVA; PORTO JUNIOR, 2006; ROCHA; NAKANE, 2007;
ROUSSEAU; WACHTEL, 1998) e que os bancos brasileiros, através da Resolugdo CMN N°
2.682/99, adotam um modelo misto de provisdo para perdas com créditos de liquidagao
duvidosa, o problema central desta pesquisa consiste em investigar a relacio entre os ciclos
econdomicos do Brasil e a despesa com créditos de liquidacdo duvidosa dos bancos
brasileiros. De modo adjacente, este trabalho também investiga o carater dominante do
modelo misto de provisdo para créditos de liquidagao duvidosa, emanado da Resolugdo CMN

N°2.682/99, se ¢ de perda incorrida ou de perda esperada.

A resposta ao problema central da pesquisa se da através de andlises empiricas do modelo de
provisdo para calculo da DPCLD dos bancos brasileiros, bem como da relagdo entre a

DPCLD e as oscilagdes dos ciclos econdmicos do Brasil, sendo conduzida em trés etapas:

a) deduc¢do do modelo de célculo do valor da DPCLD, considerando-se as regras minimas de
provisdo contidas na Resolugdo CMN N° 2.682/99, livre de elementos discricionarios, ou

seja, sem considerar a constituicio de provisdes adicionais permitida aos bancos



brasileiros pela referida Resolu¢do. Essa etapa objetiva a comparagdo dos valores da
DPCLD efetivamente registrada pelos bancos brasileiros aqueles calculados de acordo

com as regras minimas de constitui¢do da Resolucdo CMN N° 2.682/99;

b) aplicagdo empirica dos modelos teoricos desenvolvidos por Bouvatier e Lepetit (2012a)
para estimagdo da DPCLD pelos métodos da perda incorrida e da perda esperada, livres de

elementos discricionarios, segundo os proprios pesquisadores; e

¢) investigacdo da relacdo entre os ciclos econdmicos do Brasil e a DPCLD registrada pelos
bancos brasileiros. Para tanto, ¢ proposto um modelo de dados em painel, que permita
verificar essa relagdo e, de modo adjacente, se a DPCLD registrada pelos bancos

brasileiros possui mais caracteristicas de perda esperada ou de perda incorrida.

Os resultados da pesquisa sdo confrontados com as teorias vigentes acerca da relacdo entre as
metodologias de calculo da DPCLD, os aspectos motivadores da sua constituicdo e sua
relagdo com os ciclos economicos do Brasil, de modo a verificar se a DPCLD constituida

. , e g . , . 3
pelos brancos brasileiros ¢ capaz de favorecer a anticiclicidade dos empréstimos.

1.3 Objetivos

1.3.1 Objetivo geral

Este trabalho tem como objetivo geral verificar a relagdo entre os ciclos econdmicos do Brasil
e a provisdo para perdas com créditos de liquidacdo duvidosa constituida pelos bancos

brasileiros.

? Este trabalho ndo tem o proposito de desenvolver modelos econométricos de previsio do comportamento da
DPCLD frente aos ciclos econdmicos, mas tdo somente o de verificar a relagdo existente entre a DPCLD
registrada pelos bancos brasileiros e as oscilagdes dos ciclos econdmicos.



1.3.2 Objetivos especificos

Para alcancgar o objetivo geral, sdo estabelecidos os seguintes objetivos especificos:

a)

b)

d)

analisar o nivel de discricionariedade da despesa com provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa registrada pelos bancos brasileiros, em relagdo as regras minimas

de provisdo contidas na Resolugdo CMN N° 2.682/99;

identificar qual a metodologia predominante no modelo misto de provisdo para créditos
de liquidacao duvidosa da Resolugdo CMN N° 2.682/99, se da perda incorrida ou da

perda esperada;

investigar a relacdo entre os ciclos econdmicos do Pais e a despesa com provisdo para

perdas com créditos de liquidag¢do duvidosa registrada pelos bancos brasileiros;

investigar qual seria a relagdo entre os ciclos econdmicos do Pais e a despesa com
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, calculada considerando-se apenas as

regras minimas de provisdo contidas na Resolu¢gdo CMN N° 2.682/99;

validar os dois modelos tedricos propostos por Bouvatier e Lepetit (2012a), para calculo
da despesa com provisdo para créditos de liquidacao duvidosa pelos métodos da perda
incorrida e da perda esperada, mediante a aplicacdo dos valores encontrados ao modelo
que verifica a relacdo entre os ciclos econdmicos e a despesa com créditos de liquidagdo

duvidosa dos bancos brasileiros.

1.4 Releviancia e carater inovador da pesquisa

O trabalho justifica-se pela atualidade, importincia e controvérsia do tema ndo apenas no

Brasil, mas em nivel global, diante das sucessivas crises financeiras que tém dominado o

cenario internacional, evidenciando riscos potenciais de uma crise sist€émica. E a

contabilidade, devido aos seus critérios de avaliagdo ¢ reconhecimentos de instrumentos

financeiros, tem sido apontada como uma das responsaveis pelo agravamento da crise.
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Esta pesquisa também busca verificar se a decisdo por uma politica contdbil mais austera
imposta aos bancos comerciais brasileiros pelo CMN, através da Resolucao N° 2.682/99, bem
como sua resisténcia a adogdo das normas internacionais de contabilidade do IASB de forma
completa, no curto prazo, tem efetivamente contribuido para que os bancos brasileiros sejam
menos sensiveis as crises do sistema financeiro internacional, evitando a pro-ciclicidade da
concessao de crédito pelos bancos comerciais brasileiros e, por conseguinte, favorecendo o

crescimento economico do pais.

O estudo ainda contribui com a discussao sobre os métodos de PCLD da perda incorrida e da
perda esperada, uma vez que modelos de provisdo ex-ante podem diminuir a proé-ciclicidade
dos empréstimos, entretanto, também, segundo Bushman e Williams (2012), podem propiciar
um ambiente favoravel a praticas discriciondrias de gerenciamento de resultados por parte dos

bancos na constitui¢do dessas provisdes.

Enfim, este trabalho se justifica pelo fato de a contabilidade ter a sua importancia cada vez
mais reconhecida, tanto no ambiente internacional como no Brasil, pois, cada vez mais,
percebe-se que mecanismos de mensuragao contabil inadequados podem acarretar ndo apenas

decisdes improprias, mas contribuir para os riscos de uma crise sistémica.

Destacam-se algumas contribui¢des deste trabalho de pesquisa para o avango da literatura

contabil relacionada ao tema, como:

a) o célculo da despesa com créditos de liquidacdo duvidosa estritamente baseado nas regras
minimas de provisdo contidas na Resolugdo CMN N° 2.682/99, considerada livre de
elementos discriciondrios, ¢ a determinacdo de sua caracteristica predominante, se de

perda incorrida ou de perda esperada;

b) a verificagdo que um modelo de provisdao com caracteristicas predominantemente ex-post
pode ser eficiente na prote¢do contra perdas com créditos e manter uma relagdo positiva
com os ciclos econdmicos, capaz de auxiliar a tomada de medidas anticiclicas do mercado

de empréstimos bancarios, evitando o agravamento de crises;

c) a constatacdo que, por mais que um sistema bancario possua mecanismos capazes de
protegé-lo contra perdas com créditos de liquida¢do duvidosa e de garantir medidas

anticiclicas, o uso de praticas discricionarias por parte dos participantes do sistema
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bancério, se ndo controlado de alguma forma, pode desvirtuar os mecanismos de protecao

criados pelo regulador bancario.

1.5 Delimitacio do estudo

Esta pesquisa tem por base os bancos brasileiros comerciais, multiplos e a Caixa Econdmica
Federal, doravante denominados simplesmente bancos brasileiros. O intervalo de tempo
selecionado para estudo abrange desde o 1° trimestre de 2001 até o 4° trimestre de 2012, e foi

escolhido devido a dois fatores:
a) por ser posterior ao inicio da vigéncia da Resolugdo CMN N° 2.682/99; e

b) por abranger o periodo de disponibilidade das Informagdes Financeiras Trimestrais (IFT)
no sitio do BACEN, que sdo a principal fonte de consulta dos dados contdbeis necessarios

\ ~ .4
a consecucdo desta pesquisa .

De acordo com informagdes do sitio do BACEN (2012), em 31 de dezembro de 2012 existiam

161 bancos comerciais em atividade no Brasil.

Como proxy para a verificacdo dos ciclos econdmicos no Brasil no periodo analisado, utiliza-
se o Produto Interno Bruto a valores constantes (PIB real), cujos dados encontram-se

disponiveis no sitio do Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (IPEA)’.

* 0 BACEN dispensou os bancos da elaboragio e remessa das IFT a partir, do 1° trimestre de 2013, inclusive,
através da Circular 3.630, de 19 de fevereiro de 2013. Com isso, algumas informagdes trimestrais utilizadas
nesta pesquisa tornaram-se indisponiveis a partir do ano de 2013, ou por ndo serem de publicacdo obrigatdria nas
demonstragdes contabeis intermedidrias (1° e 3° trimestres) das instituigdes financeiras, ou devido ao fato de os
bancos ndo seguirem um padrdo na disponibilizagdo das informagdes nos seus balancos, fato que levaria a
necessidade de manipulacdo de dados e ao consequente aumento do risco de incorregdes. Com o objetivo de ndo
comprometer a consisténcia dos dados através de manipulagdes excessivas e dada a amplitude do intervalo
temporal da pesquisa, a qual abrange 48 trimestres (do 1° trimestre de 2001 ao 4° trimestre de 2012), considera-
se que a auséncia dos dados referentes aos quatro trimestres do ano de 2013 ndo compromete os resultados.

> Base de dados macroecondmicos do Instituto de Pesquisa Econdomica Aplicada — IPEA (www.ipeadata.gov.br).
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1.6 Estrutura do trabalho

O presente trabalho possui cinco capitulos, sendo o primeiro, o capitulo introdutério, sobre a

contextualizagdo e seus objetivos.

O capitulo 2 abrange a revisdo da literatura, contemplando: uma discussdo sobre a crise
financeira de 2008, seus reflexos internacionais e no Brasil; o ambiente regulatdrio contébil
internacional; o ambiente regulatorio bancario brasileiro; algumas considera¢des sobre as
metodologias da perda incorrida e da perda esperada; o “estado da arte” das pesquisas
relacionadas a provisdo para créditos de liquida¢do duvidosa; a descri¢do dos trabalhos que

serviram de base para este estudo; e a discussdo das hipdteses da pesquisa.

No capitulo 3, ha o desenho da pesquisa, no qual sdo apresentados o modelo conceitual deste
trabalho, a populacdo e caracteristicas da amostra, a descrigdo do processo de coleta dos

dados empiricos, a descri¢do do tratamento estatistico e a estruturacdo dos modelos de analise.

Os resultados da pesquisa estdo no capitulo 4, juntamente com os testes de robustez dos

modelos estimados e as andlises dos achados, além da discussdo das hipoteses da pesquisa.

No capitulo 5 expdem-se as consideragdes finais, a partir de um apanhado de todo o processo
da pesquisa, da discussdo das hipoteses, da resposta ao problema central da pesquisa, das

limitacdes do estudo e, por fim, a sugestao para trabalhos futuros.
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2 REVISAO DA LITERATURA

Neste capitulo ¢ realizada uma revisao da literatura, em que sdo abordados os seguintes
assuntos: a crise financeira internacional de 2008 e seus desdobramentos; os reflexos da crise
financeira de 2008 no Brasil; o ambiente regulatorio contdbil internacional; o ambiente
regulatorio bancario brasileiro; o “estado da arte” das pesquisas relacionadas ao tema em
estudo; a apresentacdo dos trabalhos de Bouvatier e Lepetit (2012a), Bushman e Williams

(2012) e Beatty e Liao (2011); e a construgdo das hipoteses da pesquisa.

2.1 A crise financeira internacional de 2008 e seus desdobramentos

Apesar de ter eclodido em setembro de 2008, com a faléncia do Banco Lehman Brothers,
pode-se considerar que a crise financeira internacional, também conhecida como crise dos
subprime, ja vinha configurando-se, nos Estados Unidos, desde o inicio dos anos 2000. Apds
a crise das agdes de tecnologia e do atentado ao World Trade Center em 11 de setembro de
2001, o banco central norte-americano (Federal Reserve — FED) iniciou uma politica de
continua reducdo de taxas de juros, que durou até¢ 2004, como medida anticiclica para atenuar

os efeitos dessas crises (MOREIRA; SOARES, 2010).

White (2008) comenta que a taxa anual de fundos federais norte-americanos iniciou o ano de
2001 em 6,25% e terminou em 1,75% ao ano; continuou a ser reduzida nos anos de 2002 e
2003, quando chegou ao piso de 1,00%, no qual permaneceu por mais um ano, até 2004. De
acordo com White (2008), nesse periodo de dois anos e meio, a taxa de juros real da economia
foi negativa, o que significa que a taxa de juros nominal era menor do que a inflagdo do
periodo. Em termos de poder de compra, entre 2001 e 2004, o tomador ndo estava pagando,

mas ganhando em propor¢do ao que havia tomado emprestado (WHITE, 2008).

De acordo com Roubini e Mihn (2011), mesmo quando a economia norte-americana passou a
dar sinais de recuperagao, o FED continuou sua politica de redu¢ao de juros e no momento em
que, finalmente, decidiu retomar o aumento da taxa de juros, fez isso de maneira muito lenta e

previsivel, com aumentos de 25 pontos-base a cada seis semanas, por ocasido das reunides do
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Federal Open Market Committee (FOMC). “This policy kept rates too low for too long and
normalized them too late and too slowly »0 (ROUBINI; MIHN, 2011, p.73).

De acordo com Moreira e Soares (2010), as taxas de juros reduzidas praticadas pelo FED,
somadas a inovagdes financeiras, tais como derivativos e securitizagdes, que surgiram no
Estados Unidos e foram copiadas por reguladores bancarios de outros paises (inclusive pelo
Brasil), contribuiram para a forma¢do da bolha no mercado de ativos, culminando na crise

financeira mundial de 2008, considerada a maior desde a Grande Depressao de 1929.

A bolha de demanda atingiu fortemente o mercado imobilidrio. Alimentada pelo crédito
hipotecério, a demanda empurrou para cima o preco dos imdveis existentes e encorajou a

construcao de novas habitagcdes em terrenos ndo urbanizados (WHITE, 2008).

Moreira e Soares (2010) ponderam que, ainda que as condi¢des de crédito do mercado norte-
americano fossem favorecidas pela disponibilidade de crédito e pela politica monetaria
expansionista, se o0 mercado de crédito imobiliario ainda fosse caracterizado pelo tradicional
“originar e manter em carteira” com o mesmo banco que originou os empréstimos mantendo-
os em carteira at¢ que fossem liquidados vinte ou trinta anos apos a concessdo, 0os bancos
seriam seletivos na concessdo de créditos, no esfor¢o mitigar riscos de inadimpléncia.
Entretanto, com o surgimento dos derivativos e securitizadores no mercado imobilirio, o
tradicional “originar e manter” cedeu lugar ao “originar e distribuir”, ou seja, a institui¢do
originaria do crédito ndo mais o mantinha em carteira até o seu vencimento, mas o repassava,

na forma de recebiveis, a outros investidores (MOREIRA; SOARES, 2010).

A possibilidade de a instituicdo originar o crédito e poder repassa-lo produzia dois efeitos

imediatos:
a) atransferéncia do risco para o investidor; e

b) a liquidez da institui¢do originadora do crédito, que manteria recursos para conceder mais

créditos.

Nesse cenario, quanto mais concessdes fossem efetuadas, mais recursos a instituicdo
originadora obteria pela venda dos seus recebiveis imobiliarios e, assim, mais recursos teria

para conceder novos créditos e repassa-los, gerando um ciclo vicioso e criando um ambiente

% Tradugdo livre: “Esta politica manteve as taxas muito baixas por muito tempo e as normalizou muito tarde e
lentamente”.
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propicio para as instituicdes concessoras serem menos seletivas na aprovagao de empréstimos,

financiando projetos cada vez mais arriscados.

De acordo com Roubini e Mihn (2011), a chave para o entendimento da situagdo € o risco
moral (moral hazard), o qual consiste na disposicdo de alguém assumir riscos excessivos, que
normalmente seriam evitados, apenas por saber que terceiros vao arcar com quaisquer
consequéncias negativas em seu lugar.
Como a instituicdo financeira que originou o empréstimo ndo seria responsavel por
sua arrecadagdo ao longo da hipoteca, ela teria incentivos para conceder
empréstimos independentemente do risco representado pelo seu tomador. Sua
fungdo era conceder empréstimos, formar carteiras e transferir essas carteiras para

outros investidores. O descasamento entre a criagdo ¢ o recebimento do crédito
aumentou sobremaneira o risco. (MOREIRA; SOARES, 2010, p. 18).

A Administragcdo Federal de Habitagcdo (Federal Housing Administration — FHA), que antes
determinava ao tomador de empréstimo imobilidrio o pagamento de uma entrada equivalente
a 20% do valor do imdvel financiado com recursos proprios, em 2004 passou a exigir do
tomador apenas 3% de recursos proprios, o que significava financiar 97% do valor do imével
(WHITE, 2008). Com isso, cresce o volume de concessdo de hipotecas subprime, que sao
caracterizadas por: concessoes com valor de entrada reduzido, ou sem entrada, a tomadores
sem historico de crédito, ou mesmo com passado de inadimpléncia e sem a documentagdo
completa; concessdo de empréstimos com valores de prestacdes acima da capacidade de
pagamento do tomador; taxas de juros baixas que, por serem pos-fixadas, cresciam apds os

primeiros anos do financiamento (WHITE, 2008; MOREIRA; SALES, 2010).

Segundo Torres Filho (2008, p. 3), “a participagdo dos subprime no total das novas hipotecas
passou de 8,6% em 2001 para 20,1% em 2006”. De acordo com o mesmo autor, durante esse
periodo, as operagdes de crédito imobilidrio eram contratadas, geralmente, pelo prazo de 30
anos e envolviam dois regimes de pagamento, conhecidos como do tipo “2/28” e “3/27”: nos
dois ou trés primeiros anos, as taxas de juros e as prestagdes eram fixas e relativamente
baixas; nos 27 ou 28 anos seguintes, as taxas de juros e as prestagdes eram mais elevadas e

ajustadas periodicamente, com base em uma taxa de mercado, geralmente a LIBOR.

Quando o periodo de prestagdes mais baixas chegava ao final, os tomadores de subprime
geralmente enfrentavam dificuldades para continuar a honrar suas dividas e renegociavam-
nas, substituindo-as por novas hipotecas do tipo “2/28’ ou ‘3/27”, porém com taxas de juros

mais elevadas; entretanto, como o mercado de imdveis estava aquecido, geralmente as novas
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hipotecas eram de valores mais elevados e os tomadores conseguiam ainda embolsar a
diferengca em dinheiro, ainda que precisassem pagar elevadas comissdes cobradas pelos

agentes financeiros em razao das renegociagdes (TORRES FILHO, 2008).

Sob a dos financiadores das operagdes de crédito imobiliario, as atividades de “originar e

distribuir” seguiam, basicamente, de acordo com Torres Filho (2008), o seguinte fluxo:

a) os contratos de financiamento imobilidrio (hipotecas) eram transferidos para um unico
fundo de investimento, denominado mortage pool, o qual, por sua vez, emitia tranches
agrupadas por classes de risco, de modo que, quanto maior o risco da tranche, maior o seu

retorno;
b) os bancos dividiam as tranches em trés classes de risco:

- menor risco: tranches classificadas como AAA, AA e A, que eram comercializadas

diretamente com investidores;

- risco médio: tranches classificadas como BBB, BB e B, que eram transferidas para
um fundo CDO (collateralized debt obligation), mais diversificado, que agrupava
outros titulos de divida, derivativos e investimentos imobiliarios, de modo a se obter

uma carteira com risco superior ao dos titulos que a originaram;

- risco extremo: tranches denominadas equity (capital) ou foxic waste (lixo toxico),
que eram transferidas para sociedades de proposito especifico, denominadas
structured investments vehicles (SIV), criadas pelas instituicdes financeiras
especialmente para receber essas tranches e transforma-las em commercial papers

(titulos de curto prazo utilizados para remunerar aplicacdes de caixa de empresas);

c) em caso de inadimpléncia, as perdas eram, inicialmente, suportadas pelas tranches que
carregavam maior risco (foxic waste); caso os prejuizos fossem superiores ao montante da

classe de maior risco, passavam a consumir as tranches da classe de risco seguinte.

Como se pode verificar, enquanto o mercado imobilidrio estava em expansdo, € os tomadores
de créditos imobiliarios subprime tinham condi¢des de redirecionar suas dividas mediante o
refinanciamento de suas hipotecas, havia um ambiente de falsa estabilidade, no qual todos

pareciam lucrar.
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[...] Os Estados Unidos sdo efetivamente caracterizados por um historico de
cumprimento de seus compromissos financeiros. Também sdo caracterizados pela
robustez de suas institui¢des. [...] Além do risco, os investidores observam outra
varidvel — o retorno. No periodo de 2003 a 2006, que compreende o auge do
mercado imobilidrio, as taxas de retorno oferecidas pelo mercado norte-americano
eram superiores as oferecidas em outros mercados. Baixo risco associado a maior
rentabilidade tornou os Estados Unidos um ainda maior absorvedor de poupanga
liquida de paises como a Alemanha, China e Japdo. (MOREIRA; SOARES, 2010, p.
13).

Entretanto, conforme Torres Filho (2008), a partir de 2005, ap6és a venda de imodveis
residenciais atingir seu apice, com mais de 8,2 milhdes de unidades comercializadas naquele
ano, o mercado imobilidrio comecou a arrefecer e, no final do ano de 2006, os pregos dos
imoveis passaram a diminuir. Com a desvalorizagdo no valor dos imdveis, os tomadores de
empréstimos subprime nao conseguiam renovar suas hipotecas e, em consequéncia, a
inadimpléncia comegou a aumentar, comprometendo ndo apenas as tranches equity, mas
também os CDO e, dada a falta de informagdes sobre as perdas em curso, os investidores
apressaram-se para resgatar suas aplicacdes em fundos imobilidrios e ndo mais renovaram
suas aplicagdes em comercial papers. Era o inicio da crise financeira internacional, cujo
marco ¢ a faléncia do banco Lehman Brothers, em setembro de 2008, e que afetou

severamente os paises europeus.

De acordo com Moreira e Soares (2010), a crise de 2008 ndo foi meramente transmitida dos
Estados Unidos para os demais paises, mas provocou um efeito denominado wake-up effect,
segundo o qual a crise iniciada em um pais faz com que os investidores passem a questionar
os fundamentos econdmicos de outros paises, onde a crise também se instala caso sejam

percebidos sinais de desequilibrio.

O FSB (2009), ao examinar os fatores que contribuem para a pro-ciclicidade do sistema
financeiro e, por conseguinte, foram agravantes da crise internacional de 2008, identificou trés
areas prioritarias para acdo politica: o regime de capital; as praticas de provisdo para perdas; e

a interacdo entre valorizacdo e alavancagem.

Particularmente quanto as praticas de provisdo para perdas, vigentes nos Estados Unidos,
Europa e outros paises que convergiram as normas internacionais de contabilidade do IASB, o
FSB (2009) avalia que o reconhecimento precoce de perdas com crédito poderia ter atenuado

movimentos ciclicos da crise financeira de 2008.
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Under the current accounting requirements of an incurred loss model, a provision
for loan losses is recognised only when a loss impairment event or events have taken
place that are likely to result in non-payment of a loan in the future. Identification of
the loss event is a difficult and subjective process that results in a range of practice
and, potentially, a failure to fully recognise existing credit losses earlier in the
credit cycle. Earlier identification of credit losses is consistent both with financial
statement users’ needs for transparency regarding changes in credit trends and with
prudential objectives of safety and soundness’ (FSB, 2009, p.-4).

O FSB (2009) advertiu que o FASB e IASB reconsiderassem o modelo de perda incorrida e
analisassem abordagens alternativas para mensuragdo e reconhecimento de perdas com
empréstimos que incorporassem uma maior gama de informagdo de crédito. Em decorréncia
das recomendagdes do FSB, o IASB resolveu acelerar o processo de substituicdo da IAS 39
pela IFRS 9 e um grupo de trabalho conjunto foi formado entre FASB e IASB, com o objetivo

de convergir as normas estadunidenses com normas internacionais de contabilidade.

2.2 Os reflexos da crise financeira internacional de 2008 no Brasil

Segundo Mesquita e Toros (2010), a postura conservadora do Regulador Bancario Brasileiro
fez com que o pais entrasse mais tarde e saisse mais cedo da crise financeira mundial de 2008,
sem consequéncias mais graves tanto para o mercado quanto para a sociedade como um todo.
Entretanto, pode-se afirmar que o esfor¢o do governo brasileiro foi consideravel para conter
os efeitos da crise de 2008, com medidas anticiclicas que, aparentemente, tiveram um efeito
pernicioso sobre a situagdo econdmica do Pais, como o aumento da divida publica, elevacao

das despesas de carater permanente e redugao da arrecadacao.

Lopes (2009) enumera os seguintes meios de propaga¢ao da crise financeira mundial de 2008,

também identificados no Brasil:

7 Tradugdo livre: “De acordo com os requisitos contabeis atuais de um modelo de perda incorrida, uma provisio
para créditos de liquidagdo duvidosa ¢ reconhecida somente quando um evento de perda ou eventos que
ocorreram sdo suscetiveis a resultar em falta de pagamento de um empréstimo no futuro. A identifica¢do de um
evento de perda ¢ um processo dificil e subjetivo, o qual resulta em uma série de praticas e, potencialmente, em
uma falha no reconhecimento pleno das perdas no inicio do ciclo de crédito. A identificagdo precoce de perdas
com créditos ¢ consistente, tanto com as necessidades dos usudrios de demonstra¢des financeiras por
transparéncia em relagdo a mudangas nas tendéncias de crédito, como com os objetivos prudenciais de seguranga
e solidez”.
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a) contragdo do crédito em decorréncia do processo de reducdo da alavancagem do sistema

financeiro mundial;
b) destruicdo de riqueza, como resultado da queda nos precos dos ativos financeiros;

c) deterioragdo das expectativas com relacio a evolucdo da atividade econOmica,

influenciando decisdes de gastos de empresas e familias; e
d) redug¢do no volume de exportagdes € do comércio mundial.

Para amenizar esses efeitos, o Brasil tomou medidas anticiclicas, no ambito fiscal, crediticio e
monetario, favorecendo o aumento do consumo. De acordo com Moreira e Soares (2010), as
medidas fiscais ocorreram, principalmente, pela reducdo do IPI sobre alguns setores
especificos, tais como eletrodomésticos da linha branca, bens de capital e materiais de
construgdo; a politica crediticia foi capitaneada principalmente pelos bancos publicos, que
supriram a falta de crédito privado e irrigaram setores da economia como o da constru¢ao
civil e automobilistico, no dmbito monetario, houve a reducdo da taxa bésica de juros

economia que, por sua vez, refletiu nas taxas de juros nominal e real.

Entretanto, conforme Moreira e Soares (2010), as medidas anticiclicas adotadas pelo governo
brasileiro contribuiram para o aumento do consumo e do produto agregado durante o periodo
da crise de 2008, mas ndo foram suficientes para aumentar o nivel de investimentos. De
acordo com os pesquisadores, o elevado grau de incerteza no periodo de crise pode ter sido
crucial para que os empresdrios adotassem uma postura mais cautelosa e conservadora,

suspendendo tanto investimentos em andamento, como cancelando novos projetos.

Atualmente, passados sete anos desde a eclosdo da crise financeira internacional de 2008,
confirma-se o previsto por Moreira e Soares (2010) em sua pesquisa: as medidas adotadas
para contencdo da crise financeira de 2008 no Brasil, em longo prazo, teriam efeito
pernicioso, com a elevagdo das despesas, principalmente as de carater permanente, como de
saldrios e previdéncias, bem como a reducdo da arrecadacdo, que demandariam esforcos de

ajuste fiscal e retirariam recursos necessarios ao investimento privado.
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2.3 O ambiente regulatorio contabil internacional: I4S 39 — Financial Instruments:

Recognition and Measurement e IFRS 9 - Financial Instruments

Conforme mencionado anteriormente, um dos desdobramentos da crise financeira
internacional de 2008 foi a aceleragdo do processo de substituicdo da IAS 39 pela IFRS 9.
Segundo as regras de reconhecimento de perdas com créditos contidas na IAS 39 (IASB,
2008), uma provisdo para perdas com créditos s6 pode ser reconhecida quando ha evidéncia
objetiva da ocorréncia do evento de perda. A IAS 39 (IASB, 2008) relaciona as seguintes

situacdes indicativas de um evento de perda:
a) dificuldade financeira significativa do tomador do crédito;

b) quebra de contrato, como descumprimento ou atraso nos pagamentos de juros ou de

capital;

¢) o emprestador ou financiador, por razdes econdmicas ou legais relacionadas com as
dificuldades financeiras do tomador do empréstimo ou do financiamento, oferece ao

tomador uma concessao que, de outra forma, ndo disponibilizaria;
d) ¢ provavel de o devedor entre em processo de faléncia ou reorganizagdo financeira;

e) desaparecimento de mercado ativo para o ativo financeiro, devido a dificuldades

financeiras;

f) dados observaveis que indicam decréscimo mensurdvel nos fluxos de caixa futuros
estimados do grupo de ativos financeiros, desde o reconhecimento inicial desses ativos,

embora o decréscimo ndo possa ser identificado com os ativos financeiros individuais do

grupo.

Dessa forma, pode-se afirmar que o reconhecimento de perdas com créditos, segundo as
regras contidas na IAS 39 (IASB, 2008), ndo deve ocorrer antes que o problema ja esteja
instalado. Dentre outras regras de reconhecimento e mensuragdo de ativos financeiros
contidas na IAS 39 (IASB, 2008), também objeto de criticas pelo FSB, esta o reconhecimento

de perdas com créditos pela metodologia da perda incorrida.
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A TAS 39 (IASB, 2008), desde sua criacdo, foi muito criticada tanto pelos usuarios como pela
academia, devido a diversidade de assuntos e a sua complexidade, sendo considerada uma
norma de dificil entendimento. Por esse motivo, o IASB ja possuia um projeto de substituicao
da TAS 39, sendo acelerado pelos desdobramentos da crise financeira de 2008. O processo de

substitui¢do da IAS 39 pela IFRS 9 teve inicio no ano de 2009 e foi efetuado em trés fases:
a) Fase 1: classificagdo ¢ mensuragao;

b) Fase 2: Metodologia de impairment;

c) Fase 3: Hedge accounting.

A cada fase concluida eram publicadas novas versdes da IFRS 9, bem como da IAS 39, com a

remocao, do seu escopo, dos temas revisados e transferidos para a IFRS 9.

No més de julho de 2014 foi concluido o processo de substituicao da IAS 39 pela IFRS 9 —
Financial Instruments, que modificou substancialmente a metodologia de provisdo para
perdas com créditos, a qual passa a ter caracteristicas de perda esperada. A adoc¢do das novas
regras de provisdo contidas na IFRS 9 (IASB, 2014) sdo mandatoérias a partir de 1° janeiro de

2018, mas sua adog¢do pode ser antecipada.

O novo modelo de provisdo para perdas com créditos da norma internacional IFRS 9 (IASB,
2014) requer que a entidade reconheca perdas futuras esperadas considerando o tempo de vida
da operacgdo de crédito e que o valor provisionado seja atualizado na data do levantamento do
balanco da empresa, de modo a refletir eventuais mudangas no risco de crédito do instrumento

financeiro.

Cabe salientar que, apesar das normas internacionais do IASB ainda ndo terem sido
recepcionadas, na sua totalidade, pelo BACEN, para fins de convergéncia das normas
brasileiras de contabilidade das instituigdes financeiras, conhecidas como BRGAAP, o
Conselho Monetario Nacional, através da sua Resolucdo N° 3.786, de 24 de setembro de
2009, determinou que as demonstracdes contdbeis consolidadas das instituicdes financeiras
constituidas na forma de companhia aberta ou que sejam obrigadas a constituir comité de
auditoria em IFRS sejam elaboradas e divulgadas, anualmente, conforme os pronunciamentos

internacionais emitidos pelo IASB.
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2.4 O ambiente regulatorio bancario brasileiro e a metodologia de calculo da provisao

para créditos de liquidacio duvidosa segundo a Resolu¢io CMN N° 2.682/99

O Conselho Monetario Nacional (CMN) ¢ o 6rgao superior do Sistema Financeiro Nacional e
tem a responsabilidade de formular a politica da moeda e do crédito, objetivando a
estabilidade da moeda e o desenvolvimento econdmico e social do Brasil. Foi criado pela Lei
n°® 4.595, de 31 de dezembro de 1964 e instituido em 31 de marco de 1965. Atualmente, o
CMN ¢ composto pelo Ministro de Estado da Fazenda (presidente do Conselho), pelo
Ministro de Estado do Planejamento, Orcamento e Gestdo e pelo Presidente do Banco Central

do Brasil.

Os membros do CMN relinem-se, pelo menos, uma vez por més para deliberarem sobre
assuntos de sua competéncia. As normas aprovadas pelo CMN sdo regulamentadas por meio

de Resolugdes, divulgadas no Diario Oficial da Unifio e no sitio do BACEN®.

O método de calculo para constituicio da PCLD dos bancos brasileiros, determinado pelo
CMN através da Resolucdo N° 2.682/99, pode ser considerado misto, pois apresenta
caracteristicas inerentes as duas metodologias de provisdo, perda esperada e perda incorrida,
ao estabelecer que provisdes para perdas futuras sejam registradas no momento da contratagao
do empréstimo e que, ao longo deste, sejam feitas reclassificagdes de risco em fungdo de

atrasos verificados.

A referida Resolucdo determina que as instituicdes financeiras e demais institui¢des
autorizadas a funcionar pelo BACEN classifiquem as operagdes de crédito em ordem
crescente de risco, do nivel ‘AA’ ao ‘H’. A classificagdo no nivel de risco é de
responsabilidade da instituicdo detentora do crédito e deve ser efetuada com critérios
consistentes e verificadveis, com informagdes tanto internas quanto externas, e contemplar os

seguintes aspectos:

a) em relacdo ao devedor e garantidores: situacdo econdmico-financeira, grau de

endividamento, capacidade de geracdo de resultados, fluxo de caixa, administracdo e
qualidade de controles, pontualidade e atrasos nos pagamentos, contingéncias, setor de

atividade economica, limite de crédito;

¥ Sitio do BACEN: www.bcb.gov.br.
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b) em relacdo a operagdo: natureza e finalidade da operacgdo, caracteristicas das garantias

quanto a suficiéncia e liquidez e o valor da operagao.

A constituicdo da PCLD deve ser feita mensalmente de acordo com os niveis de classificacao
de risco das operagdes e conforme o percentual determinado no artigo 6° da Resolugdo CMN

N°2.682/99, evidenciado na tabela 1.

Tabela 1 - Classificacdo das operagdes de crédito por nivel de risco
Risco por faixa de atraso

Risco Provisdo PR <36 meses PR > 36 meses*
AA 0,0%
A 0,5%
B 1,0% 15-30 30-60
C 3,0% 30-60 61-120
D 10,0% 61-90 121-180
E 30,0% 91-120 181-240
F 50,0% 121-150 241-300
G 70,0% 151-180 301-360
H 100,0% Acima de 180 Acima de 360

*De acordo com o paragrafo 1° do art. 4° da Resolugdo CMN N° 2.682/99, para
compromissos acima de 36 meses, o prazo de migra¢do do nivel de risco conta
em dobro. PR: prazo remanescente da operacdo de crédito. As faixas de atraso sdo
medidas em dias.

A classificacdo da operagdo de crédito no nivel ‘AA’ significa ser uma operacdo livre de
riscos, enquanto a operacgdo classificada no nivel ‘H’ deve ser 100% provisionada e, dentro

de, no maximo, seis meses, baixada do balango e lancada a prejuizo.

Desse modo, diferentemente do que preceitua a IAS 39 (IASB, 2008), a metodologia de
reconhecimento de perdas com operagdes de crédito, adotada pelos bancos brasileiros através
Resolugdo CMN N° 2.682/99, ¢ apoiada em expectativas de perdas futuras, sendo estas ainda

complementadas em caso de ocorréncia de atrasos nos pagamentos pelos tomadores.

Os resultados obtidos com o modelo proposto neste trabalho de pesquisa para verificar a
relagdo entre os ciclos econdmicos e a DPCLD registrada pelos bancos brasileiros possibilita
verificar, empiricamente, se a DPCLD registrada pelos bancos brasileiros ¢ capaz de manter

os niveis de créditos bancarios em periodos recessivos.
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2.5 Os modelos de perdas estimadas com créditos de liquidacio duvidosa

Virios estudos atestam que o retardo no reconhecimento de perdas esperadas exacerba os
ciclos econémicos e defendem que a ado¢do de modelos de provisdo mais forward looking
diminuiria a pro-ciclicidade dos empréstimos e, assim, permitiria que o nivel destes fosse
menos suscetivel aos ciclos econdmicos, de modo a ndo contribuir para o agravamento de
crises. Dentre tais estudos, evidenciam-se os trabalhos de Bikker e Metzemakers (2005),
Zicchino (2005), Repullo e Suarez (2008), Drumond (2009), Beatty e Liao (2011), Bouvatier
e Lepetit, (2008, 2012a, 2012b), Bouvatier, Lepetit e Strobel (2012) e Bushman e Williams
(2012).

Por outro lado, a adog¢@o de modelos de provisdo mais forward looking ¢ também criticada por
muitos pesquisadores, pois tais modelos poderiam favorecer o uso de praticas discriciondrias
para gerenciamento de resultados e suavizag¢do de lucros, podendo desvirtuar o real objetivo
da DPCLD, o qual consiste em prevencdo contra perdas futuras esperadas com operagdes de
crédito. Dentre esses pesquisadores, destacam-se Greenawalt e Sinkey (1988), Kanagaretnam,
Lobo ¢ Mathieu (2003), Fonseca ¢ Gonzales (2008), Bushman e¢ Williams (2012) e El Sood
(2012).

O modelo de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa adotado pelos bancos brasileiros,
advindo da Resolugdo CMN N° 2.682/99, consiste em uma metodologia mista, com

caracteristicas tanto de um modelo de perda incorrida como de perda esperada.

Apesar de possuir regras claras para a constitui¢do da provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa, a propria Resolugdo CMN N° 2.682/99 deixa espaco para a adocdo de praticas
discriciondrias pelos bancos brasileiros, pois estes sdo incentivados a fazerem provisdes
adicionais que julgarem necessdrias e, além disso, cada banco desenvolve seu proprio modelo
interno de avaliagdo de risco de crédito, conforme determina a referida Resolugdo. Assim,
infere-se que a DPCLD registrada pelos bancos brasileiros possui componentes
discricionarios, que podem ou ndo estar relacionados a prevencao contra perdas futuras com

empréstimos.

O problema central da presente pesquisa consiste em verificar a relacdo entre a DPCLD,

segundo a Resolugdo CMN N° 2.682/99, e os ciclos econdomicos do Brasil, e, como



25

consequéncia, se a DPCLD registrada pelos bancos brasileiros tem sido, de fato, capaz de
conter os ciclos econdmicos do Pais, independentemente da sua caracteristica predominante
(perda incorrida ou perda esperada) ou mesmo da presenca ou ndo de componentes

discricionarios.

2.6 “Estado da arte” das pesquisas relacionadas ao tema de estudo

Apresenta-se a seguir o “estado da arte” das pesquisas relacionadas a provisdo para créditos
de liquidacdo duvidosa. Primeiramente, ¢ exposto um conjunto de pesquisas internacionais
sobre o tema de estudo. Na sequéncia sdo relatados estudos de autores nacionais que
analisaram a despesa com créditos de liquidacdo duvidosa no Brasil e como esta responde as

oscilagdes dos ciclos econdmicos.

Kim e Kross (1998) investigaram a existéncia de mudangas de comportamentos dos bancos
apos alteragdes ocorridas no requerimento de capital de bancos estadunidenses, o qual passou
de 4% para 8%, no ano de 1989. Os pesquisadores averiguaram se a mudanca no indice de
capital regulatorio dos bancos estd associada a uma reducdo na constituicdo de provisdes para
perdas ou a um aumento do montante de empréstimos baixados como prejuizo. Segundo os
autores (1998), a partir de 1989 a provisdo para perdas com créditos foi substancialmente
excluida do célculo do capital regulatorio, de modo que o reconhecimento de provisdes para
perdas com créditos, que anteriormente possuia um efeito positivo sobre esse indice, passou a
impacta-lo negativamente. Ja as baixas de empréstimos como prejuizo continuaram a
influenciar negativamente o calculo do capital regulatorio, de modo semelhante ao periodo
anterior a 1989, fato que, de acordo com Kim e Kross (1998), desmotivou o gerenciamento de

capital através da minimizacao de baixas de empréstimos.

A amostra de estudo selecionada por Kim e Kross (1998) ¢ composta por 193 conglomerados
bancérios, listados no arquivo anual do Compustat (140 conglomerados) e no NASDAQ (53
conglomerados), e resultou em um nimero maximo de 1.544 observagdes no periodo total
considerado para estudo, dividido em dois intervalos de tempo: de 1985 a 1988, ou seja,
anterior as mudangas no calculo do capital regulatério; e de 1990 a 1992, posterior as

mudangas de 1989. Os pesquisadores constataram que, ap6s as mudancgas ocorridas no calculo
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do capital regulatorio, os bancos estadunidenses com baixos indices de capital reduziram as
constitui¢des de provisdes para perdas e aumentaram as baixas de empréstimos como

prejuizo.

Ahmed, Takeda e Thomas (1999) investigaram a relagdo entre provisdo para perdas com
créditos, gerenciamento de resultados e gerenciamento de capital. Para tanto, os autores
utilizaram uma amostra de 113 conglomerados bancarios, cujos relatorios constam do arquivo
Y-9 do Federal Reserve, no periodo compreendido entre os anos de 1986 e 1995. Os autores
constataram que, de forma semelhante aos achados de Kim e Kross (1998), a provisao para
perdas com créditos ¢ muito utilizada no gerenciamento de capital, predominantemente a
partir de 1990, ou seja, apos as alteragdes ocorridas nas regras de requerimento de capital
regulatdrio em 1989. Entretanto, ndo encontraram evidéncias da utilizagdo de provisdes para

perdas no gerenciamento de resultados.

Cavallo e Majnoni (2001) examinaram se os bancos constituem provisdes para perdas com
créditos ruins em periodos de expansdo, utilizando uma amostra de 1.176 bancos comerciais
de grande porte, com dados disponibilizados no Bankscope, sendo 372 ndo pertencentes a
paises integrantes do G-10, analisados no periodo de 1988 a 1999. A amostra abrange bancos
comerciais de 36 paises, com todos os continentes representados (Américas, Europa, Asia,
Africa e Oceania). Para os bancos integrantes do G-10, os autores identificaram evidéncias
robustas de associacdo positiva entre a provisdo para perdas e o resultado antes do
reconhecimento da despesa com provisdo para perdas com créditos. Por outro lado, Cavallo e
Majnoni (2001) verificaram que os bancos da amostra, ndo participantes do G-10,
provisionam pouco em periodos de expansdo e muito em periodos recessivos, contribuindo

para a pro-ciclicidade dos empréstimos.

Laeven e Majnoni (2003) encontraram evidéncias empiricas de que muitos bancos, em escala
mundial, retardam os reconhecimentos de perdas com empréstimos, a tal ponto de s6 o
fazerem quando o periodo recessivo ja estd instalado, o que acaba por exacerbar os impactos
das crises. Os pesquisadores estudaram uma amostra de 1.419 bancos de 45 paises, inclusive
do Brasil, com dados disponibilizados no Bankscope, no periodo compreendido entre 1988 e
1999. Os achados indicam uma relagdo negativa entre a variagdo do PIB dos paises da
amostra € a provisdo para perdas com empréstimos. Laeven e Majnoni (2003) também
encontraram evidéncias da utilizagdo das provisdes para perdas no gerenciamento de

resultados.
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Kanagaretnam, Lobo e Mathieu (2003) investigaram incentivos gerenciais para a suavizacao
de resultados através de provisdes para perdas com créditos, por meio de uma amostra com 91
bancos estadunidenses, cumulativamente, com as seguintes caracteristicas: ter ativos totais
superiores a US$ 300 milhdes; serem publicamente listados € com observagdes trimestrais no
periodo de 1987 a 2000. Os pesquisadores encontraram que bancos com bom desempenho
corrente, mas que esperam pior desempenho futuro, tendem a “guardar” lucros no presente,
através do aumento da provisdo para perdas com créditos, para “gastd-los” no futuro. Ja os
bancos com baixo desempenho corrente, mas com expectativa de melhoria futura, tendem a
“tomar empréstimos” da provisdo para perdas com créditos, ou seja, provisionam menos no

presente e aumentam suas provisdes no futuro.

Bikker e Metzemakers (2005) investigaram a relacdo entre os ciclos economicos € a despesa
com provisdo para perdas com créditos, a partir de uma amostra com bancos de 29 paises
participantes da Organizagao para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE), ao
longo da década de 1990. Os pesquisadores encontraram uma relagdo negativa entre os ciclos
econdmicos e as despesas com provisdes para perdas, indicando que os bancos aumentam
significativamente o nivel de provisdo em periodos recessivos. Adicionalmente, constataram
que os bancos se utilizam da despesa com provisdo para perdas para o gerenciamento de

resultados.

Bouvatier e Lepetit (2008) estudaram como um sistema de provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa pode afetar a ciclicidade dos empréstimos bancérios. Para tanto,
analisaram uma amostra de 186 bancos de 15 paises europeus, com dados disponibilizados no
Bankscope, no periodo de 1992 a 1994. Os pesquisadores concluiram que as despesas com
créditos de liquidagao duvidosa constituidas com o objetivo de cobrir perdas futuras esperadas
aumentam as flutuacdes dos créditos. Por outro lado, Bouvatier e Lepetit (2008) acharam que
as despesas com créditos de liquidacdo duvidosa, constituidas com o objetivo de

gerenciamento de resultados, ndo afetam as flutuagdes dos créditos.

Fonseca e Gonzales (2008) investigaram os fatores determinantes da suavizacdo de lucros
através da provisdo para perdas com créditos, através da utilizacdo de um banco de dados em
painel contendo 3.221 observagdes anuais sobre bancos de 40 paises, com todos os
continentes representados (Américas, Europa, Asia, Africa e Oceania). Os pesquisadores

encontraram diferentes padrdes de suaviza¢do de lucros e que esta depende da protecdo ao
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investidor, do nivel de disclosure, da regulacdo e supervisdo bancdrias, além da estrutura e do

desenvolvimento financeiro do pais.

Betancourt e Baril (2009), em seu trabalho teodrico, refletiram se o método de provisdo para
perdas com créditos de liquidagdo duvidosa pela perda incorrida agravou a crise financeira de
2008 e contribuiu para instabilidade das institui¢cdes financeiras. Os pesquisadores fizeram
consideracdes os métodos da perda incorrida, da perda esperada e da provisdo dinamica,
também conhecida como “provisdo estatistica”, adotada pelos bancos espanhdis e concluiram
que, qualquer metodologia de provisdo para perdas com créditos, seja de perda incorrida ou
perda esperada, esta sujeita ao uso de praticas discricionarias de gerenciamentos e

manipulagdes.

Entretanto, na opinido de Betancourt e Baril (2009), os modelos de provisdo pela perda
incorrida apresentam a dificuldade de determinar quando, de fato, um evento de perda
ocorreu. Os autores ponderam que ambas as metodologias de provisdo fornecem informagdes
sobre a qualidade da carteira de créditos, entretanto, o modelo da perda esperada fornece

informagdes mais Uteis para investidores e credores na estimacao de fluxos de caixa futuros.

Kanagaretnam, Lim e Lobo (2010) estudaram a relacdo entre a reputagdo do auditor e a
pratica de gerenciamento de resultados através da provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa, pelo aumento da DPCLD quando os lucros acrescem. A amostra de estudo
compreendeu instituicdes bancarias de 29 paises, cadastradas no banco de dados do
Bankscope, entre os anos de 1993 e 2006. Os pesquisadores encontraram que o tanto o tipo do
auditor como a sua expertise coibem o gerenciamento de resultados através da despesa para

créditos de liquidagdo duvidosa.

Fora do eixo Estados Unidos e Europa, Taktak, Zouari e Boudriga (2010) investigaram se
bancos islamicos fazem uso das provisdes para perdas com créditos para gerenciar resultados.
De acordo com os pesquisadores, o ambiente em que os bancos islamicos atuam possui

algumas peculiaridades, tais como:

a) os Shari’a proibem operagdes especulativas, negociagdes com instrumentos derivativos e

investimentos em setores ou produtos tais como tabaco, alcool e suinos;

b) os bancos sdo proibidos de receberem juros decorrentes de transacdes financeiras e

comerciais;
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c) os bancos sdo governados por principios isldmicos, denominados shari’a, que tém por

base o compartilhamento dos riscos pelos investidores;

d) os reguladores contdbeis encorajam o uso da provisdo dindmica; por isso, os bancos

islamicos costumam constituir provisdes para perdas futuras;

e) os bancos islamicos sdo encorajados a constituirem reservas de compensac¢do de lucros e
reservas de riscos de investimentos, com o objetivo de manter estaveis os retornos sobre

os investimentos dos depositantes.

Em sua pesquisa com bancos islamicos, Taktak et. al. (2010) utilizaram uma amostra de 66
bancos, de 19 nacionalidades diferentes, durante o periodo de 2001 a 2006. Os autores
encontraram que os bancos isldmicos fazem uso de suavizagado de lucros, mas ndo por meio da
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa e, sim, através de constitui¢do de reservas de

compensac¢ao de lucros e reservas de riscos de investimentos.

Alali e Jaggi (2011) investigaram a existéncia de relagdo entre lucros e gerenciamento de
capital pelos bancos comerciais estadunidenses, em uma amostra de 11.315 bancos, entre os
anos de 1991 e 2008. Os pesquisadores verificaram que bancos de maior porte fazem mais
uso do gerenciamento de resultados através das provisdes para perdas com empréstimos do
que os de menor porte. Alali e Jaggi (2011) também encontraram que bancos que possuem
ativos de maior risco utilizam a despesa com provisdo para perdas com créditos para gerenciar
resultados e capital. Acharam, ainda, um nivel maior de gerenciamento de lucros através da
provisdo para perdas com créditos durante o periodo da crise financeira de 2008, em relagdo

ao periodo pré-crise.

El Sood (2012) investigou a relacdo entre a suavizacdo de resultados e a provisdo para perdas
com empréstimos dos bancos estadunidenses no periodo anterior e posterior a crise financeira
de 2008. Para tanto, utilizou uma amostra de 878 conglomerados bancarios, cujos relatdrios
constam do arquivo Y-9 do Federal Reserve, analisada entre o periodo compreendido entre os
anos de 2001 e 2009. O pesquisador encontrou que os bancos intensificaram o uso da
provisdo para perdas com créditos no periodo compreendido entre 2007 e 2009, justamente
quando se instalou a crise financeira, e que os bancos se utilizam dessa pratica para suavizar o

aumento dos lucros em periodos de crise.
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Bouvatier e Lepetit (2012b) pesquisaram os efeitos da provisdo para perdas com créditos
sobre o nivel de empréstimos bancarios. Na sua pesquisa, os autores consideraram amostras
de bancos de cinco regides geograficas: Europa (1.636 bancos), Estados Unidos (9.421
bancos), Japao (689 bancos), sul e sudeste asidtico (245 bancos) e América Latina (632
bancos), entre os anos de 1995 e 2008. Os pesquisadores encontraram que as praticas de
provisdo para perdas com créditos pelo método da perda incorrida exacerbam a pro-
ciclicidade dos empréstimos e, ainda, que esse impacto ¢ sensivelmente maior em paises

emergentes.

Como se observa, ha uma variedade de trabalhos académicos internacionais sobre a provisao
para créditos de liquidacdo duvidosa e como esta se relaciona com os ciclos econdmicos, sua
utilizagdo para praticas discriciondrias de gerenciamento de resultados, gerenciamento de
capitais, inclusive a relacdo entre a reputagdo do auditor e a discricionariedade da provisao

para créditos de liquidagdo duvidosa praticada pelos bancos.

No entanto, no Brasil, ndo foram encontrados muitos trabalhos empiricos que estudem o
comportamento da despesa com provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa dos bancos
brasileiros. A seguir sdo apresentados os trabalhos de Dantas, Lustosa e Medeiros (2012) e
Aratjo (2014), que efetuaram pesquisas empiricas, com bancos brasileiros, sobre a
constitui¢do das despesas para créditos de liquidagdo duvidosa e suas relagdes com os ciclos
econdmicos, bem como a utilizagdo da DPCLD como instrumento de praticas discricionarias

de gerenciamento de resultados e de capital.

Dantas, Lustosa ¢ Medeiros (2012) estimaram um modelo ampliado para avaliagdo da
discricionariedade nos bancos brasileiros, cuja varidvel dependente ¢ a despesa com provisao
para créditos de liquidagdo duvidosa. O modelo proposto foi testado a partir de uma amostra
com 204 bancos comerciais, multiplos e caixas econdmicas, no periodo compreendido entre
2001 e 2010, em bases trimestrais. Dentre outros achados, os pesquisadores encontraram
relagdes estatisticamente significativas entre o PIB e a DPCLD dos bancos brasileiros,
indicando que em periodos de expansdo os bancos brasileiros tendem a constituir menos

provisdes para perdas com créditos de liquidagao duvidosa.

Aratijo (2014) estudou a ciclicidade da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa em
bancos, que envolveu a avaliagdo dos modelos de provisdo pela perda esperada, perda

incorrida e a provisdo dindmica. O pesquisador estimou um modelo econométrico, aplicado
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para analise da relacdo entre a DPCLD e os ciclos econdmicos de trés paises: Reino Unido,
Espanha e Brasil. A aplicacdo do modelo em diferentes ambientes permitiu que Araujo (2014)
verificasse a relacdo entre a DPCLD e os ciclos econdmicos, segundo trés metodologias

distintas de provisdo para perdas:

a) meétodo da perda incorrida (Reino Unido);
b) método da perda esperada (Espanha); e

¢) método misto de provisdo (Brasil).

A amostra de estudo, selecionada por Aratjo (2014) em sua pesquisa, tem a seguinte

composicao:

a) noventa e oito institui¢des financeiras brasileiras (demonstragdes contdbeis individuais ou

consolidadas), analisadas no periodo de 2001 a 2012, em bases semestrais;

b) cinquenta e oito instituigdes financeiras espanholas, analisadas no periodo de 2001 a 2012,

em bases semestrais;

¢) quarenta e cinco bancos do Reino Unido, analisados no periodo entre 2001 e 2012, em

bases anuais.

Aratijo (2014) encontrou que, apesar de as trés metodologias de provisdo para perdas com
créditos possuirem caracteristicas distintas, quando testadas nos bancos das amostras dos trés
paises, indicaram uma relagdo negativa entre a variacdo do PIB e a despesa com créditos de
liquidacao duvidosa, denotando que os bancos provisionam menos em periodos de expansao e
mais em periodos recessivos, independentemente da metodologia de provisdo para perdas

com créditos adotada.

O presente trabalho também investiga a relacdo entre a DPCLD registrada pelos bancos
brasileiros e as variagdes dos ciclos economicos; entretanto, hd diferencas em relagdo ao

trabalho de Araujo (2014) nos seguintes termos:

a) a amostra de bancos brasileiros para esta pesquisa ¢ composta das demonstragdes
financeiras individuais dos bancos brasileiros (multiplos, comerciais ¢ Caixa Economica

Federal), em base trimestral, no periodo compreendido entre 2001 e 2012;
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nesta pesquisa, o modelo estimado para estudo da relacao entre a DPCLD registrada pelos
bancos brasileiros e os ciclos econdmicos envolve algumas varidveis de controle para
capturar, empiricamente, além da relacdo entre a DPCLD e a variagdo do PIB, a
metodologia predominante no modelo misto de provisdo adotado no Brasil, se a perda

incorrida ou a perda esperada;

neste trabalho, ¢ deduzida uma férmula para calculo do valor da DPCLD dos bancos
brasileiros de acordo com as regras minimas de provisdao da Resolu¢do CMN N° 2.682/99,
sem considerar as provisdes adicionais cuja constituicdo ¢ facultada aos bancos, ou seja,
calcula-se empiricamente a parcela do valor da DPCLD dos bancos brasileiros, livre dos
elementos discricionarios contidos nas provisdes adicionais; essa DPCLD, livre de
elementos discricionarios, ¢ aplicada ao modelo estimado com o objetivo de se verificar
qual seria a relagdo entre a DPCLD estimada de acordo com as regras minimas de
provisdo da Resolucdo CMN N° 2.682/99 e as variagdes dos ciclos econdmicos

brasileiros;

este estudo ainda aplica, empiricamente, dois modelos tedricos de provisdo estimados por
Bouvatier e Lepetit (2012a); segundo os pesquisadores, esses dois métodos
representariam, individualmente, modelos puros de perda incorrida e de perda esperada.
Os resultados também sdo aplicados ao modelo estimado para verificar a relagdo entre a
DPCLD e os ciclos econdmicos, de forma a averiguar qual seria o seu comportamento e se
os métodos tedricos estimados por Bouvatier e Lepetit (2012a) se sustentam quando
aplicados ao caso brasileiro, isto €, se atendem aos conceitos de perda incorrida e de perda

esperada.

Verifica-se, portanto, que este trabalho difere da pesquisa de Araujo (2012) devido ao fato de

possuir objetivos distintos e proporcionar achados também diferenciados. Entretanto, os

achados desta pesquisa permitem, em certa medida, comparagdes com os achados de Araujo

(2012) naquilo que se refere a relagdo entre a DPCLD registrada pelos bancos brasileiros e as

variagdes dos ciclos econdmicos, bem como com referéncia a algumas variaveis de controle

comuns aos modelos estimados em ambos os trabalhos.
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2.7 Trabalhos-base para a pesquisa

Apresentam-se a seguir os trabalhos de Beatty e Liao (2011), Bouvatier e Lepetit (2012a),
Bushman e Williams (2012). As teorias desses estudos serviram de ponto de partida para a

consecugao desta pesquisa.

2.7.1 A pesquisa de Beatty e Liao (2011)

Beatty e Liao (2011) conduziram uma pesquisa sobre a influéncia de atrasos no
reconhecimento de perdas com créditos sobre propensdo dos bancos norte-americanos a
emprestar em tempos de recessdo internacional. Os pesquisadores verificaram que bancos que
costumam retardar reconhecimento de perdas esperadas com operagdes de crédito sdo mais
dependentes do capital regulatorio e esse fato, em tempos de crises, ou periodos recessivos,
faz com que esses bancos fiquem menos propensos a concessdo de crédito, pois enfrentam

problemas de liquidez.

A partir das constata¢des de Beatty e Liao (2011), pode-se inferir que um modelo de provisao
para perdas mais conservador, que antecipe eventos desfavoraveis de perda, possa ser
benéfico ao sistema bancério, pois os bancos norte-americanos que adotam uma politica de
reconhecimento de perdas mais conservadora, ainda que ex-post, enfrentam menos problemas
de dependéncia do capital regulatorio e de liquidez em periodos recessivos, embora ainda haja

certa pro-ciclicidade nas concessdes de empréstimos bancarios nesses periodos.

Assim, a partir dos resultados da pesquisa de Beatty e Liao (2011), considerou-se relevante
investigar o comportamento da DPCLD dos bancos brasileiros frente as oscilagdes dos ciclos
econdmicos do Pais, haja vista a politica adotada pelo regulador brasileiro, que consiste numa

metodologia mista de reconhecimento de perdas com créditos de liquidagao duvidosa.
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2.7.2 A pesquisa de Bouvatier e Lepetit (2012a)

Bouvatier e Lepetit (2012a) discutiram modelos tedricos para céalculos da DPCLD segundo

trés metodologias:

a) de perda incorrida;
b) de perda esperada; e
c) de buffer de capital.

A partir dos modelos teéricos de DPCLD deduzidos, os pesquisadores estimaram outros
modelos para célculo da taxa de juros 6tima sobre empréstimos e a relacdo entre o ciclo

econdmico e o mercado de empréstimos, segundo cada um dos modelos tedricos de provisao.

Bouvatier e Lepetit (2012a) construiram as trés proposicdes seguintes, que foram por eles

confirmadas, a partir da calibragem de seus modelos tedricos:

a) a DPCLD pelo método da perda incorrida amplifica o efeito do ciclo economico sobre o
mercado de empréstimos e a magnitude desse efeito depende do impacto do ciclo

econdmico sobre a PCLD;

b) as regras de DPCLD pelo modelo da perda esperada ndo amplificam o efeito do ciclo

econdmico sobre o mercado de empréstimos;

¢) o uso de um colchdo para cobrir perdas com empréstimos compensa o efeito do ciclo
econdmico sobre as provisdes; entretanto, esse método pode implicar uma alta flutuacdo

do capital dos bancos.

O presente trabalho de pesquisa testa empiricamente os modelos de DPCLD desenvolvidos
por Bouvatier e Lepetit (2012a) e compara os resultados com as DPCLD dos bancos

brasileiros.
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2.7.3 A pesquisa de Bushman e Williams (2012)

Bushman e Williams (2012) estudaram os elementos que constituem a DPCLD registrada em
27 paises e verificaram que os bancos que utilizam a DPCLD mais para o gerenciamento de
resultados do que para prevencdo contra perdas esperadas com empréstimos, ainda que
adotem uma metodologia de perda esperada, estdo mais expostos ao risco e as oscilagdes dos

ciclos econdmicos.

Os achados de Bushman e Williams (2012) reforcam os resultados da pesquisa de Bouvatier e
Lepetit (2008), que verificaram que as despesas com créditos de liquidacdo duvidosa
constituidas com o objetivo de gerenciamento de resultados ndo afetam as flutuagdes dos
créditos. Dessa maneira, provisdes adicionais constituidas com outro objetivo que ndo o de
proteger contra perdas com créditos ndo conseguem diminuir a caracteristica pro-ciclica dos

empréstimos bancarios, por niao terem sido constituidas para esse fim.

Corrobora-se com o pensamento de Bushman e Williams (2012) os quais ponderam que, mais
importante do que a ado¢do do modelo de provisdo para perda com créditos adotado, de perda
esperada, perda incorrida ou misto, ¢ que o método seja capaz de cumprir o seu papel de
prevencao contra perdas estimadas com empréstimos e que, consequentemente, apresente uma
caracteristica anticiclica, que garanta a liquidez do sistema financeiro e ndo contribua para o

agravamento das crises.

2.8 Hipoteses da Pesquisa

As hipoteses sdo formuladas pelo pesquisador a partir de suas conjecturas sobre determinado
fendmeno, ou em fungdo de informagdes tedricas (MARTINS; THEOPHILO, 2007). Com o
objetivo de responder ao problema levantado neste trabalho de pesquisa, foi estabelecido um

conjunto de hipoteses, testadas a partir de modelos estatisticos estimados para esse fim.

A Resolugdo CMN N° 2.682/99 fornece a metodologia de célculo da provisao para créditos de

liquidagdo duvidosa dos bancos brasileiros, a ser constituida mensalmente considerando-se o
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montante da carteira de empréstimos, adimplentes e aqueles em situacdo de atraso ainda ndo

baixados, segundo a classifica¢cdo de risco da operacgdo de crédito.

A metodologia de calculo da DPCLD para os bancos brasileiros, emanada da Resolugdo CMN
N° 2.682/99, pode ser considerada mista, pois, de acordo com a referida Resolucdo, no
momento da concessdo do crédito os bancos brasileiros devem fazer provisdes iniciais
baseadas no rating de entrada do tomador (perda esperada). Essas provisdes devem ser

ajustadas em funcdo do seu comportamento ao longo da vida do contrato (perda incorrida).

Diversos estudos, como os de Beatty e Liao (2011), Bouvatier e Lepetit (2012a) e Bushman e
Williams (2012), indicam que o método da perda incorrida exacerba os ciclos econdmicos e
acaba por agravar os periodos de crise, a exemplo do ocorrido com a crise financeira mundial

de 2008, originada nos Estados Unidos da América.

Se o modelo misto de provisdo para créditos de liquidagao duvidosa adotado pelos bancos
brasileiros, por meio da Resolugdo CMN N° 2.682/99, ¢ capaz de fazer com que essas
instituicdes constituam PCLD em niveis suficientes para manter o nivel de concessdo de
créditos em periodos recessivos, ¢ provavel que o componente anticiclico prepondere na
composicdo da DPCLD brasileira, favorecendo, dessa forma, medidas anticiclicas para a

concessao de empréstimos. Dai decorre a primeira hipotese de pesquisa:

Hipétese 1: O componente de perda esperada da despesa com provisdo para créditos de

liquidacao duvidosa dos bancos brasileiros € preponderante na composi¢ao dessa provisao.

Alguns autores afirmam que o nivel de crescimento de um pais ¢ diretamente proporcional ao
nivel de desenvolvimento do seu sistema bancario, principalmente de crédito, sendo os bancos
os verdadeiros responsaveis pelo nivel de crescimento de um pais (KING; LEVINE, 1993a,
1993b, 1993c; ROUSSEAU; WACHTEL, 1998; BECK; LEVINE; LOAYZA, 2000;
MATOS, 2002; SILVA; PORTO JUNIOR, 2006; ROCHA; NAKANE, 2007). Portanto, é de
se esperar que uma crise financeira afete a liquidez do sistema bancario e, por conseguinte,

provoque uma queda no nivel de empréstimos e agrave um periodo recessivo.

Estudos também indicam que a provisdo para créditos de liquidagdao duvidosa calculada pelo
método da perda incorrida exacerba os ciclos econdmicos, uma vez que se empresta mais € se
provisiona menos em épocas de expansdo econdmica e, por outro lado, em tempos de

recessdo, quando a inadimpléncia aumenta, assim como aumenta a procura por créditos, os
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bancos enfrentam restricdes devido ao capital regulatério e terminam por agravar as crises
(BIKKER; METZEMAKERS, 2005; ZICCHINO, 2005; REPULLO; SUAREZ, 2008;
BOUVATIER; LEPETIT, 2008, 2012a, 2012b; DRUMOND, 2009; BEATTY; LIAO, 2011,
BOUVATIER; LEPETIT; STROBEL, 2014; BUSHMAN; WILLIAMS, 2012).

Por outro lado, alguns pesquisadores, como Greenawalt e Sinkey (1998), Kanagaretnam,
Lobo e Mathieu (2003), Fonseca e Gonzales (2008), El Sood (2012) e Bushman e Williams
(2012), alertam para as consequéncias da ado¢do de modelos de provisdo pelo método da
perda esperada, pois este pode favorecer a criagdio de um ambiente propicio a praticas

discricionarias de gerenciamento de resultados.

Entretanto, segundo outros autores, praticas discricionarias de gerenciamento de resultados
podem ser benéficas, podendo ser uma resposta a deficiéncias na regulamentagdo contabil
para determinados eventos ou transa¢des econdmicas, bem como uma forma de comunicacao
para o mercado de previsdes sobre o desempenho futuro da firma (PAULO, 2007; SCOTT,
2009).

Liu, Ryan e Wahlen (1997) estudaram a PCLD de uma amostra de 104 bancos norte-
americanos no periodo de 1984 a 1991 e constataram que aumentos discriciondrios na
DPCLD, observados para bancos cujas carteiras de créditos apresentam alto risco de
inadimpléncia, sdo bem vistos pelo mercado. De acordo com Scott (2009), esses achados de
Liu, Ryan e Wahlen (1997) sugerem que os bancos at risk, ao gerenciarem os seus resultados,
convencem o mercado do seu esforgo para resolver seus problemas e que poderao melhorar o

seu desempenho futuro.

A Resolugao CMN N° 2.682/99 fornece a metodologia de célculo da provisao para créditos de
liquidacdo duvidosa dos bancos brasileiros, que deve ser constituida mensalmente
considerando-se o montante da carteira de empréstimos, adimplentes e aqueles em situagdo de

atraso ainda ndo baixados, segundo a classificacdo de risco da operacao de crédito.

Entretanto, a propria Resolu¢do CMN N° 2.682/99 permite o uso de praticas discriciondrias
pelos bancos brasileiros na constituicdo da PCLD, ao permitir que cada banco desenvolva
seus proprios modelos internos de avaliagdo de risco de crédito e, ainda, ao determinar que a
classificagdo do nivel do risco seja de responsabilidade da instituicdo detentora do crédito,
amparada por informagdes internas e externas. A referida Norma recomenda, ainda, que os

bancos registrem provisdes adicionais consideradas necessarias para precaucdo contra
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possiveis perdas, sem exigir, no entanto, que sejam evidenciadas as origens dessas provisdes

adicionais.

O objetivo ¢ investigar se a DPCLD registrada pelos bancos brasileiros possui, de fato,
comportamento anticiclico e, por conseguinte, propicia aos bancos a manuten¢ao da liquidez e
condi¢des de emprestar em tempos de crise, quando a procura por créditos aumenta e, assim,

sejam capazes de atenuar os periodos de crise financeira.

Nesta pesquisa, sdo estimados modelos para célculo da despesa com créditos de liquidagdo
duvidosa com base nas regras minimas de provisdo da Resolugdo CMN N° 2.682/99, ou seja,
ndo se consideram os aspectos discricionarios de provisdes adicionais, no intuito de verificar
se existe diferenga significativa entre a DPCLD calculada de acordo com as regras minimas
de provisdo da Resolugdo CMN N° 2.682/99 e aquela efetivamente registrada pelos bancos

brasileiros.

Com base em toda essa discussdo, sobre o método de provisdo para perdas com créditos mais
adequado para conter as crises, e partindo do pressuposto de que o modelo misto de PCLD
adotado pelos bancos brasileiros, por meio da Resolugdo CMN N° 2.682/99, ¢ eficiente no
enfrentamento de crises (MESQUITA; TOROS, 2010), é desenvolvido um modelo para
verificar a relagdo entre a DPCLD dos bancos brasileiros e os ciclos econdmicos do Pais.

Formula-se, entdo, a segunda hipotese da pesquisa, testada de duas formas:

Hipdtese 2A: A despesa com provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa registrada pelos

bancos brasileiros € anticiclica.

Hipdtese 2B: A despesa com provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa dos bancos
brasileiros, calculada com base nas regras minimas de provisdo da Resolucio CMN N°

2.682/99, ¢é anticiclica.

Considera-se que a constru¢do de um modelo de provisdo para créditos de liquidagdo
duvidosa que cumpra o seu papel de prevencdo contra perdas e, por conseguinte, mantenha a
regularidade no nivel de concessdao de empréstimos, de forma que ndo haja exacerbacdo dos
ciclos economicos, esteja muito além da discussdo sobre a metodologia utilizada para célculo
da provisdo ou mesmo do gerenciamento de resultados (BUSHMAN; WILLIAMS, 2012). Por
isso, sdo aplicados, ao mesmo modelo que testa a Hipodtese 2, valores simulados da DPCLD

para os bancos brasileiros, obtidos conforme:
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a) a DPCLD ndo discriciondria, calculada a partir da aplicagdo empirica do modelo teérico
desenvolvido por Bouvatier e Lepetit (2012a) para céalculo da DPCLD pelo método da

perda esperada;

b) a DPCLD nao discriciondria, determinada a partir da aplicacdo empirica do modelo
teorico desenvolvido por Bouvatier e Lepetit (2012a), para calculo da DPCLD pelo

método da perda incorrida.
Formula-se, entdo, a terceira hipotese da pesquisa, a ser testada de duas formas:

Hipodtese 3A: A despesa com provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa dos bancos
brasileiros, estimada a partir do modelo teérico de Bouvatier e Lepetit (2012a), pelo método

da perda esperada, ndo tem relagdo com os ciclos econdmicos.

Hipétese 3B: A despesa com provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa dos bancos
brasileiros, estimada a partir do modelo teérico de Bouvatier e Lepetit (2012a), pelo método

da perda incorrida, ¢ pro-ciclica.
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3 DESENHO DA PESQUISA

Este capitulo ¢ composto de cinco se¢des: na primeira, ¢ apresentado o modelo conceitual
desenvolvido para explorar a questdo e as hipdteses da pesquisa; na segunda se¢do, apresenta-
se a populagdo de estudo e as caracteristicas da amostra; na terceira, ha o relato do processo
de coleta de dados e constituicio da amostra; na quarta secdo, discute-se o tratamento

estatistico dos modelos; e na quinta sec¢do, apresenta-se a estruturacdo dos modelos de analise.

3.1 Modelo conceitual

De acordo com Miranda (1997), o modelo conceitual consiste no desenho de um modelo de
pesquisa, a definicdo conceitual dos construtos primarios € a proposi¢do de hipoteses,
baseados na revisdo da literatura. O modelo conceitual busca evidenciar as supostas relagdes
entre os fatores-chave ou construtos a serem estudados, cujas justificativas podem vir de
varias fontes, como a propria investigacdo prévia, teorias provisérias, bem como as
estabelecidas em trabalhos tedricos ou empiricos encontrados na literatura (RAVITCH;

RIGGAN, 2011). A figura 1 evidencia o modelo de pesquisa representativo deste trabalho.

A crise financeira mundial de 2008 teve, como um de seus desdobramentos, a mudang¢a na
metodologia de reconhecimento de perdas com instrumentos financeiros, de um modelo de
perda incorrida para um de perda esperada, com a substituicdo da norma internacional IAS 39
pela IFRS 9. O Regulador Bancario Brasileiro ndo acolheu a IAS 39 por considerar o modelo
de perda incorrida inadequado para aplicacdo em bancos, pois favoreceria a pro-ciclicidade

dos empréstimos, e manteve as regras de provisao emanadas da Resolu¢do CMN N° 2.682/99.

Toda essa conjuntura motivou o estudo das caracteristicas da provisdo para créditos de
liquidacao duvidosa da Resolugdo CMN N° 2.682/99 e sua relacdo com os ciclos econdmicos
do Brasil. Para tanto foi estimado um modelo econométrico que captura a relacdo entre a
variagdo dos ciclos econdmicos e as despesas com créditos de liquidacao duvidosa dos bancos
brasileiros e que, de forma adjacente, permite verificar a metodologia predominante do

modelo de provisdo da Resolugdo CMN N° 2.682/99. Para a estimagdo do modelo
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economeétrico, foram utilizados como base trabalhos anteriores relacionados ao tema,

particularmente as pesquisas de Beatty e Liao (2011) e Bushman e Williams (2012).

Ao modelo estimado, além dos valores da DPCLD efetivamente registrada pelos bancos
brasileiros, foram aplicados valores simulados da DPCLD para os bancos brasileiros,

calculados de trés formas distintas:
a) com base nas regras minimas de provisao da Resolugdo CMN N° 2.682/99;

b) aplicacdo do modelo tedrico de Bouvatier e Lepetit (2012a), para calculo da DPCLD pelo

método da perda incorrida;

c¢) aplicagdo do modelo tedrico de Bouvatier e Lepetit (2012a), para calculo da DPCLD pelo

método da perda esperada.

Crise Financeira Mundial
2008

Modelos de provisao(IASB):
- 1AS 39 (até 12/2017)
- IFRS9 (a partir de 01/2018)

Modelo de proviséo (Brasil):
Res. CMN N. 2.682/1999

Res. CMN N. 2.682/1999
Bouvatier e Lepetit (2012)

'

Res. CMN N. 2.682/1999: Res. CMN N. 2.682/1999: Bouvatier e Lepetit (2012):
- DPCLD registrada Metodologia predominante - Perda incorrida
- DPCLD calculada no modelo brasileiro - Perda esperada
H
Hza, Hog Modelo estimado: Hsa, Hsg

> DPCLD versus PIB

T

Beatty e Liao (2011)
Bushman e Williams (2012)

Figural — Modelo da Pesquisa
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3.2 Populagio e caracteristicas da amostra

A populagdo do estudo ¢ composta pelos 161 bancos brasileiros comerciais, multiplos e Caixa
Economica Federal, em atividade no Brasil em 31/12/2012. A amostra ¢ formada pelos
bancos que possuam carteira e empréstimos e tenham suas Informacdes Financeiras
Trimestrais - IFT individuais publicadas no sitio do BACEN, no periodo considerado para

estudo.

O periodo investigado abrange desde o 1° trimestre de 2001 até o 4° trimestre de 2012 e foi

determinado com base em dois fatores:
a) ser posterior ao inicio da vigéncia da Resolucdo CMN N° 2.682/99; e

b) periodo da disponibilidade das IFT no sitio do BACEN, a principal fonte de consulta e

garimpagem dos dados contdbeis necessarios a consecugdo desta pesquisa.

As demais informacgdes necessarias a construgdo das variaveis dos modelos estudados, tanto
contabeis como macroeconomicas, foram obtidas nos sitios do BACEN, IPEADATA ¢ no
trabalho de Souza Junior (2013). O quadro 2 resume as informagdes utilizadas nesta pesquisa

e as respectivas fontes de obtencgao.

Quadro 1 - Origem das informagdes necessarias a pesquisa

Informagéo Fonte
Saldos dos empréstimos, segregados em IFT N° 7019 — Operagdes de crédito —
adimplentes e inadimplentes vencimento
Baixas da PCLD por prejuizo™ IFT N° 7020 - Operagoes de Crédito — Fluxo
Saldo das Operagdes de Crédito IFT N° 7022 - Créditos Concedidos por Nivel de
Risco
DPCLD efetivamente registrada e resultado IFT N° 7023 - Demonstragdo do Resultado
antes da tributagdo sobre o lucro e participagdes
Saldos das contas patrimoniais: ativo total, IFT N° 7002 — Balango Patrimonial
PCLD, patrimonio liquido
PIB IPEADATA (2014)
Hiato do Produto Souza Jr. (2013)

Nota: (a) A informagdo das baixas da PCLD por prejuizo contida nas notas explicativas dos
divulgadas pelos bancos nem sempre coincide com aquela apresentada na I[FT N° 7020 (BACEN);
nesta pesquisa, optou-se por utilizar a informagéo contida na referida IFT.
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A constituicdo da amostra ocorreu de forma intencional, pelo critério da conveniéncia, por
serem selecionados apenas os bancos que possuem IFT publicadas no sitio do BACEN no
periodo considerado, fato que, além de facilitar o acesso aos dados também garante a
uniformidade das informagdes, pois tem como base uma unica fonte de pesquisa. O método
de escolha da amostra para estudo ndo compromete a esséncia do trabalho, pois, amostragem
valida ¢ aquela que possibilita abranger a totalidade do problema investigado em suas

multiplas dimensdes (SILVA, 2003).

3.3 Processo de coleta dos dados e constituicao da amostra

Dos 161 bancos comerciais e multiplos e Caixa Econdmica Federal, em atividade no Brasil

em 31/12/2012, treze foram excluidos da amostra pelos seguintes motivos:

a) dois bancos apresentaram dados de carteira de créditos durante apenas 4 trimestres e,
ainda assim, todos classificados no nivel de risco “AA”, rating livre de risco e sem

necessidade de constitui¢ao de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa;

b) onze bancos ndo apresentaram saldos de empréstimos durante o periodo considerado para

estudo.

Desse modo, a amostra de estudo ¢ composta de 148 bancos comerciais e multiplos e Caixa
Econdmica Federal, que possuem carteiras de crédito e constituem provisdo para créditos de

liquidagdo duvidosa.

As informacgdes contabeis necessarias ao calculo da PCLD e da DPCLD, de acordo com as
regras de provisdes minimas contidas na Resolucdo CMN N° 2.682/99, foram coletadas dos
documentos das IFT elencados anteriormente no quadro 1. A coleta dos dados e determinagao
das variaveis contabeis foi feita de forma manual, diretamente do sitio do Banco Central do
Brasil, pois essa institui¢do ndo dispunha de arquivos em bancos de dados com informagdes

necessarias a pesquisa. Os dados foram coletados e construidos da seguinte forma:
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a) os dados brutos para formac¢do do banco de dados, referentes a cada um dos 148 bancos da
amostra desta pesquisa foram copiados para o Excel, de forma manual, diretamente das

respectivas IFT, para cada um dos 48 trimestres selecionados para estudo:

- os saldos das carteiras de empréstimos dos bancos da amostra, segregados por niveis

de risco, foram coletados do documento IFT N° 7022, linha “total”;

- os saldos das operagdes de créditos segregados em situagdo normal (até 15 dias de
atraso) e anormal (atrasos acima de 15 dias) foram extraidos do documento IFT N°

7019, linha “total”;

- os valores das operagdes de crédito baixadas e levadas a prejuizo foram obtidos do

documento IFT N° 7070, linha “total”;

- os saldos das operagdes de crédito, classificadas por niveis de risco e por situagdo de

atraso (adimplentes e inadimplentes), foram retirados do documento IFT N°® 7014;

b) os dados referentes 8 DPCLD efetivamente registrada pelos bancos brasileiros e ao lucro
antes da tributacdo e participagdes constam no documento IFT N° 7023 - Demonstracdo
do Resultado; nesse caso, foi necessario copiar as demonstracdes de forma completa e

utilizar macros para capturar os valores de interesse para a pesquisa;

c) as informagdes referentes as contas patrimoniais (PCLD, ativo total e patrimdnio liquido)
constam no documento IFT N° 7002 — Balangco Patrimonial; para obtencdo desses dados
também foi preciso copiar as demonstracdes de forma completa e utilizar macros para

capturar os valores de interesse para a pesquisa.

Como se pode notar, o processo de coleta e formacdo do banco de dados foi trabalhoso e
demandou um tempo consideravel para a sua conclusdo (aproximadamente um ano no total).
O banco de dados geral desta pesquisa resultou em uma planilha em Excel com 7.104 linhas e
22 colunas (sendo duas colunas referentes aos nomes dos bancos ¢ aos CNPJ das instituigoes).
Uma vez coletados os dados brutos necessarios, procedeu-se a formag¢ao do banco de dados

utilizados neste trabalho de pesquisa.
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3.4 Tratamento estatistico

A partir das hipoteses construidas para responder o problema da pesquisa, sdo estimados
modelos para investigar os fatores (varidveis) que influenciam cada situagdo apresentada. Para
a analise dos relacionamentos entre as variaveis estudadas sdo utilizados testes de médias,

técnicas de analises de regressdo multipla e andlise de dados em painel.

Os painéis construidos a partir dos modelos estimados nesta pesquisa sdo desbalanceados,
uma vez que nem todos os bancos da amostra apresentam dados para todo o periodo
pesquisado, devido a descontinuidade de alguns por processos de combinagdo de negdcios ou
liquidacdo, bem como a entrada de novos bancos ao longo do periodo considerado para

estudo.

Os procedimentos e testes de robustez para controle de eventuais problemas que pudessem
surgir na aplicacdo dos modelos estimados, tais como presenga de raizes unitarias,
multicolinearidade, heterocedasticidade e autocorrelagdo nos residuos, entre outros,

encontram-se detalhados no proximo capitulo.

3.5 Especificacdo dos modelos de analise

Nesta se¢do estdo descritos os instrumentos de analise, empregados para teste das hipoteses e

resposta ao problema da pesquisa. Sdo utilizados, basicamente, dois instrumentos de analise:

a) equagdo deduzida para calculo da despesa com créditos de liquidagdo duvidosa,

segundo as regras minimas de provisao contidas na Resolu¢io CMN N° 2.682/99;

- os valores calculados a partir da equagdo deduzida proporcionam uma analise da
composi¢do mista da DPCLD brasileira, bem como a sua comparacdo com a

DPCLD efetivamente registrada pelos bancos brasileiros;
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- aHipotese 1 da pesquisa ¢ testada através da comparagdo entre os valores da DCLD
registrados pelos bancos e os valores da DPCLD calculados segundo as regras

minimas da Resolugdo CMN N° 2.682/99;

b) modelo de dados em painel construido a partir de estudos anteriores, com o objetivo de
verificar a relacdo entre os ciclos econdmicos do Brasil e a despesa com provisdo para
créditos de liquidagdo duvidosa dos bancos brasileiros; a partir desse modelo sdo

testadas as Hipoteses 2A e 2B da pesquisa.

Além dos instrumentos de andlise acima descritos, sdo avaliados empiricamente os modelos
teoricos, ndo discriciondrios, deduzidos por Bouvatier e Lepetit (2012a) para calculo da
DPCLD pelos métodos da perda incorrida e da perda esperada. Os resultados obtidos com o
calculo empirico dos modelos tedricos deduzidos por Bouvatier e Lepetit (2012a) sdo
aplicados ao modelo de dados em painel construido para verificar a relagcdo entre os ciclos
econdmicos do Brasil e a DPCLD dos bancos brasileiros, para que sejam testadas as

Hipoteses 3A e 3B da pesquisa.

3.5.1 Especificacdo do modelo para calculo da PCLD e da DPCLD, de acordo com a
Resolucio CMN N° 2.682/99

A partir das orientagdes contidas na Resolugdo CMN N° 2.682/99 e das informagdes
divulgadas em notas explicativas dos bancos brasileiros sobre o fluxo da PCLD no periodo,
sdo estimados os modelos de calculo da PCLD e da DPCLD, segregados por nivel de

classificagdo de risco, estritamente com base na referida Resolucao.

O montante da PCLD calculado estritamente com base na Resolugdo CMN N° 2.682/99 ¢
obtido pelo valor total das operagdes de crédito em estoque, ponderadas pelas respectivas
classificagdes de risco. A equacdo 1 evidencia o modelo representativo do calculo da PCLD

baseado estritamente nas regras contidas na Resolugdo CMN N° 2.682/99:

PCLD;; = 0,005 4;, + 0,01B;, + 0,03C;; + 0,10 D;; + 0,30 E;, + 0,50 F;, (1)
+ 0,70 G;; + 1,00 H;,
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onde:
PCLD;;: o saldo do estoque da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa;
AaH: os saldos de empréstimos, segregados por niveis de risco.

Outra forma de se obter o saldo da PCLD de um determinado periodo ¢ a partir do fluxo da
provisdo ao longo desse tempo. De acordo com a Resolugdo CMN N° 2.682/99, a variagdo da
PCLD no periodo deriva de provisdes decorrentes de novos empréstimos concedidos, baixas
por amortizagdes, reclassificacdes de riscos das operacdes em andamento e baixas por
lancamentos de operacdes em prejuizo. Desse modo, pode-se obter o saldo da PCLD da

seguinte forma:

PCLD;, = PCLD;,_, + cPCLD;, — bPCLD;, — PRJ;, 2)

onde:
PCLD;;: saldo da PCLD do banco i no periodo ¢;
PCLD;,;:  saldo da PCLD do banco i no periodo anterior (¢-1);

cPCLD;;: valor total da PCLD do banco i constituida durante o periodo ¢, decorrente de
novas concessoes ou de reclassificagdes de risco;

bPCLD:; ;. valor total das reversdes de PCLD do banco i no periodo ¢, decorrente de
amortizacdes ou reclassificagdes de risco;

PRJ; ;. total das baixas para prejuizo de operagdes de crédito inadimplentes do banco i
no periodo ¢.

Ainda a partir do disposto na Resolugdo CMN N° 2.682/99, bem como da andlise das notas
explicativas dos bancos brasileiros, verifica-se que a DPCLD de um banco para cobrir
determinado periodo (DPCLD;,) ¢ registrada pelo valor liquido entre a constitui¢do e a baixa

da PCLD nesse periodo, ou seja:

DPCLD;, = cPCLD;, — bPCLD;, 3)

Pode-se, entdo, substituir a equagdo 3 na equacgdo 2 e reescrevé-la da seguinte forma:
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PCLD;, = PCLD;,_, + DPCLD;, — PRJ;

Deduz-se, entdo, que a DPCLD de um banco em certo periodo ¢ dada por:

DPCLD;, = PCLD;, — PCLD;,_; + PRJ;

Assim, conclui-se que a DPCLD de um banco, referente a certo periodo, pode ser calculada
pela variacdo da PCLD ao longo do periodo considerado, mais o montante dos empréstimos

langados a prejuizo, conforme a equagao 4:

DPCLD;, = APCLD;, + PRJ;, (4)

onde:

DPCLD;,;: despesa com créditos de liquidacao duvidosa do banco i no periodo ;
APCLD;,:  variagdo do saldo da PCLD do banco i no periodo ¢;

PRJ;;: total das baixas para prejuizo de operagdes de crédito do banco i no periodo z.

A partir da equacdo 4 ¢ possivel construir um modelo para o célculo da DPCLD que evidencie
a composicao da referida despesa por classificacdo de nivel de risco, conforme mostra a

equacao 3:

DPCLD;, = AA;, + AB;, + AC}, + AD;, + AE; . + AF;, + AG;, + AH;, + PRJ;, ©)

onde:

DPCLD;;: despesa com PCLD do banco i no periodo ¢;

AA;,-AH, . variagdo da PCLD do banco i no periodo ¢, por classificacdo de nivel de
risco, do A ao H;

PRJ;;: total das baixas para prejuizo de operacdes de crédito do banco i ao longo do

periodo .

Entretanto, apesar de ser possivel estimar o valor da PCLD e da DPCLD para os bancos

brasileiros estritamente com base na Resolugdo CMN N° 2.682/99, ainda assim obtém-se um
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resultado com certo grau de discricionariedade, pois a classificagdo dos empréstimos pelos
respectivos niveis de risco ¢ feita com base em fatores subjetivos (conjuntura econdmica,
experiéncia passada, avalia¢do de risco do tomador e garantidor, entre outros) e cada banco

utiliza seus proprios modelos internos nessas avaliagdes.

Com o objetivo de se estimar uma DPCLD para os bancos brasileiros livre de elementos
discricionarios, sdo calculados empiricamente os modelos tedricos desenvolvidos por
Bouvatier e Lepetit (2012a) para determinagdo da DPCLD pelos modelos de perda incorrida e
perda esperada, com adaptagdes de algumas premissas, de modo a proporcionar resultados
mais adequados a realidade dos bancos brasileiros, cujas regras contabeis sdo diferentes das

normas europeias.

3.5.2 Modelos de estimacao da DPCLD nao discricionaria

De acordo com Bouvatier e Lepetit (2012a), por definicdo, a DPCLD do periodo, segundo o
método da perda incorrida, consiste na fragdo média de empréstimos em atraso cobertos pelas
provisdes para perdas com empréstimos durante o periodo, de modo que o modelo teodrico

para o seu calculo esté representado pela equacao 6:

DPCLDi,t = I, tEi,tI(yt)i,t (6)
onde:
DPCLD;;: despesa com provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa do banco i no
periodo £
L fragdo média dos empréstimos em atraso do banco i, cobertos pela PCLD
durante o periodo considerado;
Ei: montante de empréstimos concedidos pelo banco i no periodo #;
I(y).,: fracdo de empréstimos em atraso ponderada por varidveis de curto prazo

relacionadas ao ciclo econdémico.

Por outro lado, na determinagdo da DPCLD segundo o método de perda esperada, as

variagdes do ciclo econdomico deixam de ser relevantes para o calculo da DPCLD e o seu
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valor ¢ suavizado em torno da fragdo média dos empréstimos em atraso (BOUVATIER,;

LEPETIT, 2012a). O modelo teérico deduzido € expresso na equagdo 7:

DPCLDi,t = Im,i,tEi,tIO,i,t (7)

onde:

DPCLD;,: despesa com créditos de liquidagao duvidosa do banco i no periodo ¢;

L fragdo média dos empréstimos em atraso do banco i, cobertos pela PCLD
durante o periodo considerado;

Ei: montante de empréstimos concedidos pelo banco i no periodo #;

Iy propor¢ao de empréstimos em atraso do banco i no periodo considerado, em

relacdo ao volume de empréstimos concedidos.

Através da equagdo 7, verifica-se que o calculo da DPCLD pelo modelo de perda esperada
para o periodo corrente considera tdo somente dados internos do banco, relacionados ao
comportamento da carteira de empréstimos, quais sejam: o histérico da propor¢do de
empréstimos em atraso cobertos pela PCLD (/,,); o historico da propor¢ao de empréstimos em
atraso em relagdo ao volume de empréstimos concedidos (/y); € o volume de empréstimos do

periodo corrente (E; ).

Apesar de as varidveis contidas nas equagdes 6 e 7 serem as mesmas consideradas por
Bouvatier e Lepetit (2012a), as premissas adotadas para a aplicagdo dos modelos neste

trabalho foram adaptadas com o objetivo de melhor refletir a realidade brasileira.

3.5.2.1 Calculo da fracio média dos empréstimos em atraso, cobertos pela PCLD do

periodo

A férmula para calculo da fracdo média dos empréstimos em atraso cobertos pela PCLD
durante determinado periodo, adaptada de Bouvatier e Lepetit (2012a), estd evidenciada na

equagdo 8:
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_ Xt ¢DPCLD,, ®)
mjit — —_—
11;—6 Il,t
onde:
Iie: fragdo média dos empréstimos em atraso do banco i cobertos pela PCLD

durante o periodo considerado;

t ¢DPCLD,,: somatorio das despesas médias com PCLD, calculadas trimestralmente
com base no ciclo do atraso;

t

E I somatorio dos saldos médios dos empréstimos em atraso, calculados

trimestralmente com base no ciclo de atraso.

O parametro “I,;,” ¢ determinado trimestralmente e tem como base o ciclo do atraso, aqui
definido como o periodo de 18 meses (ou seis trimestres), compreendido entre o primeiro dia
de atraso de uma operacdo de crédito com prazo igual ou maior que 36 meses e a data do seu
langamento a prejuizo, ou seja, o tempo maximo que uma operagdo de crédito inadimplente

pode permanecer no Balango, de acordo com a Resolugdo CMN N° 2.682/99°.

A despesa média com PCLD, calculada em base trimestral, ¢ obtida pela média movel da
DPCLD dos seis trimestres imediatamente anteriores, ou seja, do intervalo que abrange o
ciclo de atraso. Os valores considerados para determinacdo da despesa média trimestral com
PCLD sdo aqueles calculados estritamente de acordo com a Resolugdo CMN N° 2.682/99,
obtidos pela aplicagdo da equacdo 5 (ver secdo 3.5.1), de forma a se evitar, a0 maximo, a

discricionariedade.

O saldo médio trimestral dos empréstimos em atraso, a exemplo da despesa média com
PCLD, ¢ obtido pela média mdvel ponderada dos saldos dos empréstimos em atraso nos seis
trimestres imediatamente anteriores, ou seja, no intervalo que abrange o ciclo do atraso. O
valor trimestral dos empréstimos em atraso ¢ determinado pelo montante dos empréstimos em
curso anormal com niveis de rating entre “D” e “H”, e que apresentem atraso igual ou

superior a 60 dias, de forma a convergir com Bouvatier e Lepetit (2012a), que consideram

’ De acordo com a Resolugio CMN N° 2.682/99, “a operagdo classificada como de risco nivel H deve ser
transferida para conta de compensagdo, com o correspondente débito em provisdo, apds decorridos seis meses da
sua classificag@o nesse nivel de risco, ndo sendo admitido o registro em periodo inferior” (art. 7°). Por outro lado,
ainda conforme a mesma Resolugdo, o prazo maximo de atraso para uma operacgdo de crédito de longo prazo ser
classificada como de nivel H é 360 dias, ou um ano comercial. Dessa forma, o ciclo do atraso compreende o
prazo maximo de 12 meses para uma operagdo de crédito inadimplente atingir o nivel H, mais o prazo maximo
de 6 meses que essa mesma operagdo deve permanecer no nivel H, antes de ser langada em prejuizo, totalizando
18 meses, ou 6 trimestres.
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como empréstimos em atraso aqueles para os quais nenhuma receita ¢ reconhecida. No Brasil,
em obediéncia a Resolucdo CMN N° 2.682/99, as receitas de empréstimos deixam de ser
apropriadas a partir do 60° dia de atraso, o que denota um nivel de rating minimo igual a “D”

para essas operagdes'’.

3.5.2.2 Calculo da propor¢io média de empréstimos em atraso no periodo, em relacio ao

total de empréstimos concedidos

A férmula para calculo da propor¢do média dos empréstimos em atraso no periodo, em
relacdo ao total de empréstimos concedidos, adaptada de Bouvatier e Lepetit (2012a), ¢

representada pela equagado 9:

t
I _ Lit—6 L )
0it T o
b t
t—6 El,t
onde:
Ioie: propor¢ao média de empréstimos em atraso do banco i no periodo, em relagao

ao total de empréstimos concedidos;

Yt I,: somatorio dos saldos médios dos empréstimos em atraso do banco i, calculados
trimestralmente com base no ciclo de atraso.

Yt (E,,: somatorio dos saldos médios dos empréstimos concedidos pelo banco i,
calculados trimestralmente com base no ciclo de atraso.

De modo similar ao parametro “/,,;,”, o parametro “/j;,” ¢ determinado trimestralmente e tem
como base o ciclo do atraso, que ¢ o tempo maximo que uma operacdo de crédito
inadimplente pode permanecer no Balanco, segundo a Resolugdo CMN N° 2.682/99. O
parametro “/y;,” ¢ calculado pela razao entre o saldo médio dos empréstimos em atraso (seis

ultimos trimestres) e o saldo médio dos empréstimos concedidos no mesmo periodo.

' Neste trabalho também é testado o total dos empréstimos em curso anormal no periodo, de modo a se verificar
a existéncia de diferencas significativas nos resultados obtidos, caso seja considerado o total de empréstimos
vencidos.
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O saldo médio trimestral dos empréstimos concedidos ¢ obtido pela média mével ponderada
dos saldos totais dos empréstimos, tanto em curso normal como anormal, nos seis trimestres
imediatamente anteriores, ou seja, no intervalo que abrange o ciclo de atraso. A metodologia

de célculo dos saldos médios dos empréstimos ja foi abordada nesta se¢do (ver equagao 8).
3.5.2.3 Calculo da fracido de empréstimos em atraso pelo método da perda incorrida

Para o célculo da DPCLD nao discricionaria pelo método da perda incorrida, a fracdo dos
empréstimos em atraso ¢ ponderada por varidveis de curto prazo relacionadas ao ciclo
econdmico. A formula de calculo da DPCLD pelo método da perda incorrida, adaptada de

Bouvatier e Lepetit (2012a), estd representada pela equagdo 10:

I(yt)i,t =1 (%)“W " Z¢ (10)

onde:

I(y;);;: fracdo de emprestimos em atraso ponderada por varidveis de curto prazo
relacionadas ao ciclo econémico;

o propor¢cao média de empréstimos em atraso no periodo, em relagdo ao total de
empréstimos concedidos;

v/ y: hiato do produto;
w: elasticidade dos empréstimos em atraso em relagdo ao hiato do produto;

Z;: choques inesperados no nivel de empréstimos em atraso (variavel de média 1 e
desvio padrao, a).

De acordo com Cusinato, Minella e Porto Junior (2011), a defini¢do usual do hiato do produto
¢ a diferenga entre o produto real (PIB real) e o produto potencial (PIB potencial) que, em
termos praticos, obtido usualmente por meio de métodos de extragdo de tendéncia e calculado

como o desvio entre o produto e a tendéncia.

Se o produto real ¢ menor que o produto potencial [(y;/y) < 1], a economia opera em um
nivel inferior ao esperado, o que denota um movimento de retragdo e, portanto, a fragdo de

empréstimos em atraso [I(y;)] tende a aumentar; com isso, a DPCLD também aumenta. Por
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outro lado, se o produto real ¢ maior que o produto potencial [(y./y) > 1], a economia esta
em movimento de expansdo, no qual o nivel de empréstimos em atraso [I(y;)] tende a

diminuir, provocando uma diminui¢ao da DPCLD no periodo.

Dessa maneira, verifica-se que, no modelo de perda incorrida, o nivel da DPCLD nao est4
relacionado ao valor total da fragdo média dos empréstimos em atraso (/y;,), mas a este total

ponderado pelos ciclos econdmicos no curto prazo e pelos choques (z;).

O hiato do produto (y,/y) afeta a situagdo financeira das firmas e das familias e, desse modo,
¢ inversamente proporcional ao nivel dos empréstimos em atraso [/(y;)]; entretanto, os
choques (z;) chamam a atencdo para o fato de que o nivel de empréstimos em atraso nao ¢
totalmente previsivel, mesmo quando o hiato do produto ¢ conhecido (BOUVATIER;
LEPETIT, 2012a).

Os valores trimestrais do hiato do produto utilizados nesta pesquisa sdo baseados nos céalculos
efetuados por Souza Junior (2013). Para obtencao do hiato do produto trimestral, Souza Junior
(2013) utilizou o PIB real com ajuste sazonal e estimou o PIB potencial pelo Filtro de
Hodrick — Prescott (HP), um dos principais métodos utilizados, considerado de simples
aplicacdo, além de ser um dos métodos adotados pelo BACEN para determinagdo do produto
potencial da economia brasileira (BARBOSA FILHO, 2009; SOUZA JUNIOR, 2009:;
SUMMA; LUCAS, 2010; CUSINATO; MINELLA; PORTO JUNIOR, 2011).

Os choques (z;), segundo Bouvatier e Lepetit (2012a), representam quaisquer outros fatores
que podem influenciar o nivel de empréstimos em atraso, além dos ciclos econdmicos. Houve
contato por e-mail com os pesquisadores, em dezembro de 2012, na tentativa de se obterem
maiores orientacdes sobre como estimar tais choques, entretanto, a resposta obtida nao foi
suficiente para esclarecer a divida, de maneira que, nesta pesquisa, decidiu-se atribuir o valor

“1” para os choques, que sdo o seu valor médio.

Para calibrar a elasticidade dos empréstimos em atraso em relacdo ao hiato do produto (w),
Bouvatier e Lepetit (2012a) estimaram uma equagdo em painel, na qual a varidvel dependente
¢ a propor¢ao dos empréstimos em atraso em relagdo ao total de empréstimos, e as varidveis
independentes sdo a variavel dependente defasada e o hiato do produto. O modelo adaptado

de Bouvatier e Lepetit (2012a) ¢ representado pela equagao 11:
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Toci,y = Prloce—1) + M (e /y) + € (11)
onde:
Loy propor¢ao média de empréstimos em atraso no periodo, em relagdo ao total de
empréstimos concedidos;
Iot-1y:  propor¢do média de empréstimos em atraso no periodo anterior, em relagdo ao total

de empréstimos concedidos;
(v¢/y): hiato do produto;

P coeficiente que captura a influéncia da propor¢do média de empréstimos em atraso,
ponderada pelo total dos empréstimos concedidos, no periodo anterior, sobre essa
mesma propor¢ao no periodo atual;

Ay coeficiente que captura a influéncia do hiato do produto sobre a propor¢do média
de empréstimos em atraso, ponderada pelo total dos empréstimos concedidos no
periodo;

it termo de erro da equagao.

A partir da equagdo 11, infere-se que um hiato do produto negativo, ou seja, o produto real
menor que o produto potencial, indica um processo recessivo e, dessa maneira, espera-se que
a propor¢ao de empréstimos em atraso aumente em relagcdo ao periodo anterior (4; > 0). Por
outro lado, um hiato do produto positivo indica um processo em expansao e, assim, espera-se

que o nivel de empréstimos em atraso seja menor (4; < 0).

Determinados os coeficientes “p;” e “A;”, estima-se entdo a elasticidade dos empréstimos em

atraso, em relagdo ao hiato do produto, a partir da equagado 12:

A (12)

onde:
w: elasticidade dos empréstimos em atraso em relagdo ao hiato do produto;

p.: coeficiente que captura a influéncia da propor¢cdo média de empréstimos em atraso,
ponderada pelo total dos empréstimos concedidos, no periodo anterior, sobre essa
mesma propor¢ao no periodo atual;

A,: coeficiente que captura a influéncia do hiato do produto sobre a propor¢do média de
empréstimos em atraso, ponderada pelo total dos empréstimos concedidos no periodo.
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Corrobora-se com Bouvatier e Lepetit (2012a) quanto aos modelos tedricos desenvolvidos
pelos pesquisadores serem livres de discricionariedade, uma vez que foram construidos a
partir de dados concretos, como o montante de empréstimos concedidos e os atrasos
efetivamente verificados, estando, desse modo, livres de julgamentos subjetivos, ja que tais
julgamentos influenciaram na decisdo de conceder e de quanto emprestar, mas ndo na

operacado de crédito ja em curso.

3.5.3 Analise da relacido entre a despesa com créditos de liquidacdo duvidosa dos bancos

brasileiros e os ciclos economicos do Brasil

Com o objetivo de verificar a relagdo entre os ciclos econdmicos do Brasil e a DPCLD dos
bancos brasileiros, estimou-se um modelo em painel cuja constru¢do teve como ponto de
partida estudos anteriores, constantes no referencial tedrico desta pesquisa, com adaptagdo de
algumas variaveis explicativas, no intuito de se obter maior aderéncia as regras brasileiras
para calculo da DPCLD, ditadas pela Resolugio CMN N° 2.682/99, e ao ambiente

macroeconomico do Brasil.

A partir do modelo proposto sdo testadas as Hipdteses 2A, 2B, 3A e 3B da pesquisa. A
DPCLD ¢ a variavel dependente do modelo e assume diferentes valores, de acordo com a

hipotese testada, conforme evidenciado no quadro 2:

Quadro 2 — DPCLD de acordo com a hipdtese da pesquisa a ser testada

Hipotese Valor assumido pela DPCLD
Haa Valor efetivamente registrado pelos bancos brasileiros.
Hyp Valor calculado segundo as regras minimas de provisao da Resolugdo CMN N°
2.682/99.
H;a Valor obtido pela aplicagdo do modelo tedrico da perda esperada, estimado por

Bouvatier e Lepetit (2012a)

Hip Valor obtido pela aplicagdo do modelo tedrico da perda incorrida, estimado por
Bouvatier e Lepetit (2012a)
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O modelo tedrico estimado para andlise da relacdo entre os ciclos economicos do Brasil e a

DPCLD dos bancos brasileiros ¢ representado pela equagio 13™:

DPCLD;, = By + B1A%PIB, + B,CAP,, + BsLnAT;,_; + B,LAIMP; (13)

onde:
DPCLD;:

A%PIB;:
CAPl',t.'

LnA ]—'l" -1
LAIMP,;:

AEMP;,:

AINAD; ,.>:

AINAD; ,;:

AINAD; ,:

AINAD; +:

APCLD; -
PRJ;.:

Po:
/31 a /311-'

Eit

+ BsAEMP,, + BoAINAD; ;5 + B,AINAD, ,_, + BAINAD, ,
+ BoAINAD; ¢ 1 + B1oAPCLD; + B11PR]i¢ + &

despesa com provisdo para créditos de liquidacao duvidosa registrada pelos
bancos brasileiros escalonada pelos ativos totais do inicio do periodo;

variagdo percentual do Produto Interno Bruto, a valores constantes (PIB
real);

indice de capitalizacdo, que consiste na razao entre o patrimonio liquido e os
ativos totais do periodo;

logaritmo natural dos ativos totais no inicio do periodo;

lucro antes da tributacdo e da despesa com provisdo para créditos de
liquidacao duvidosa escalonado pelos ativos totais do inicio do periodo;

variagdo trimestral do saldo da carteira de empréstimos escalonada pelos
ativos totais do inicio do periodo;

variagdo trimestral dos créditos em situacdo de atraso de mais de 15 dias
(defasagem de dois trimestres) escalonada pelos ativos totais do inicio do
periodo;

variagdo trimestral dos créditos em situacdo de atraso de mais de 15 dias
(defasagem de um trimestre) escalonada pelos ativos totais do inicio do
periodo;

variacdo dos créditos em situagdo de atraso de mais de 15 dias (trimestre
corrente) escalonada pelos ativos totais do inicio do periodo;

variagdo trimestral dos créditos em situacdo de atraso de mais de 15 dias
(trimestre seguinte) escalonada pelos ativos totais do inicio do periodo;

variagdo do saldo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
escalonada pelos ativos totais do inicio do periodo;

valores langados a prejuizo escalonados pelos ativos totais do inicio do
periodo;

intercepto;

coeficientes angulares do modelo;

termo de erro [N~(0, 02)]2.

"' Na especificagio do modelo ndo foram considerados aspectos de endogeneidade. Como, ao proceder a
regressdo do modelo em dois estagios, foram verificadas significdncias estatisticas muito proximas as das
estimagdes do modelo em um estagio, optou-se pela analise dos resultados fornecidos pela estimagdo em um

estagio.
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Para controlar os fundamentos associados a DPCLD para protecdo contra perdas futuras
esperadas com empréstimos, foi inserida no modelo a variavel explicativa que representa a
varia¢do do saldo de empréstimos em atraso do préoximo periodo (AINAD; ;). Essa variavel
foi utilizada com a mesma finalidade em estudos anteriores, dentre os quais, os trabalhos
desenvolvidos por Beaver e Engel (1996), Beatty e Liao (2011), Cheng, Warfield e Ye
(2011), Bushman e Williams (2012) e El Sood (2012).

Com o proposito de controlar os fundamentos discricionarios da DPCLD, relacionados ao
gerenciamento de resultados e suavizagdo de lucros, foi inserida no modelo a varidvel
representativa do lucro antes dos impostos e da DPCLD (LAIMP;,). Essa variavel tem sido
utilizada em vérios estudos como indicativa da presenca de praticas discriciondrias de
gerenciamento de resultados por parte dos bancos na constituicio da DPCLD, a exemplo das
pesquisas de Ahmed, Takeda e Thomas (1999), Laeven e Majnoni (2003), Bikker e
Metzemakers, (2005), Fonseca e Gonzales (2008), Bouvatier e Lepetit (2008, 2012b), Beatty
e Liao (2011), Bushman e Williams (2012) e El Sood (2012).

Como variavel de controle da perda incorrida da DPCLD, foram inseridas no modelo as
variaveis representativas das operagdes lancadas a prejuizo no periodo (PRJ;;) e das variagdes
das operacdes de operacdes de crédito em atraso (AINAD;.2; AINAD